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Variopartner SICAV - 3-Alpha Diversifier Equities

USA G, USD

Morningstar Rating per 31.12.2021 %%

Anlageziel
Dieser Aktienfonds zielt auf langfristiges Kapitalwachstum ab,
wobei er der Risikostreuung Rechnung tragt.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert Gber verschiedene Branchen hinweg haupt-
sachlich in Aktien von Unternehmen mit Sitz und/oder dem
Grossteil ihrer Geschéaftsaktivitdten in den USA. lhre Auswahl
und Gewichtungen beruhen in erster Linie auf quantitativen Mo-
dellen.

Vorgehensweise

Das Anlage-Team verfeinert die in erster Linie passive breite Re-
plikation durch eine quantitative Auswabhl, die sich an einem Mul-
ti-Faktor-Modell orientiert.

Risiko- und Ertragsprofil

Marketingdokument fiir institutionelle Investoren in: AT, CH, DE, GB, IT, LI, LU

Kevin Loepfe / Antonio Invernizzi
Luxemburg, UCITS

Portfoliomanagement

Fondsdomizil, Rechtsform

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse USD / USD
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 03.01.2018 / 03.01.2018
Fondsvolumen USD 305.13 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil USD 164.91

MSCI USA Net Return Index
LU1743052851 / A2JA16 / 39655716
0.30%

0.48%

3.00% / 1.50% / 0.00%
thesaurierend

Ref.—index

ISIN / WKN / VALOR
Verwaltungsgebuihr
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 30.06.2021
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebuihr1)

Ausschittungsart

1 Die tatsachlich anfallenden Geblhren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.

Portfoliomerkmale
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-01.22 -01.21 -01.20 -01.19 -01.18 1mt beginn 2021 2020 2019 p.a. p.a. Lanc.
Fonds 184 17.7 20.1 -4.5 n.a. -6.3 -6.3 255 18.8 30.2 18.7 n.a. 64.9
Ref.—index 204 194 212 -2.8 n.a. -5.7 -5.7 26.5 20.7 30.9 20.3 n.a. 76.3

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberticksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
Apple Inc Shs 7.3 0 20 40 60 80 100
Microsoft Corp Shs 56 USA
Amazon Com Shs 35 Grossbritannien 0.6
Tesla Motors Inc 23 Argentina |0.2
Alphabet Rg-C-NV 2.0 Niederlande |02
Alphabet-A Rg 2.0 Irland |02
Nvidia Shs 17 Kanada |0.1
Johnson & Johnson Shs 12 Liquiditat |03
JPMorgan Chase & Co Shs 12
Unitedhealth Group Inc 11
Total 27.9
Aufteilung nach Wahrung (%) Aufteilung nach Sektoren (%)
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Gesundheitswesen
Nicht-Basiskonsumgiit.
Finanzen
Kommunik.-dienste
Industrie
Basiskonsumgiiter
Roh-, Hilfs-, Betr.-stoffe

Ubrige
Liquiditat 0.3

Risiken

- Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

- Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusatzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind moglich.

- Anlageuniversum kann Anleihen aus den Léndern enthalten, deren Kapitalmarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelméassig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, entsprechen.

— Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsénderungsrisiko, Risiko einer Inflation und
o6konomischer Instabilitdt verbunden.

Glossar

Alpha, auch Jensen-Mass, ist eine Kennzahl zur Messung der Performance eines Fonds gegentiber seinem Referenzindex. Das Alpha ist positiv (oder negativ),
wenn die relative Performance héher (oder niedriger) als die des Referenzindex ist. Anteilsklasse eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp,
Ausschuttungspolitik, Gebuhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder
Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschiittungspolitik Regelt die Dividendenausschittungen eines Fonds fir dessen Anteilsklassen an die
Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus.
Ausschlttende Klassen leisten Ublicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Beta ist ein Mass fir die Anfélligkeit eines Fonds im Vergleich
zu einem Markt (durch seinen Referenzindex dargestellt). Ein Beta von 1.05 bedeutet, dass die Kurse eines Fonds eine Veranderung von 5% mehr als der Index
verzeichnen, wenn der Markt steigt oder fallt. Derivat ein Finanztitel, dessen Preis sich von einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermdgenswert wie
Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen, Zinssatzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele fiir Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps.
Forward, auch Terminkontrakt; eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an
einem bestimmten zukiinftigen Datum. Er wird haufig zu Absicherungszwecken oder fiir den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf
einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B. Nahrungsmittel, Metalle, Ol oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine
rechtsverbindliche Vereinbarung tber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermdgenswerts in Form eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers
zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukinftigen Datum. Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualitdt und Quantitat standardisiert, um den Handel
an einer Terminbdrse zu ermdglichen. Index ein Portfolio, das ein breites Spektrum von Wertpapieren umfasst, die vorab festgelegte Kriterien erfllen. Indizes
wie der FTSE 100 oder der DAX 30 werden verwendet, um die Wertentwicklung bestimmter Markte abzubilden und dienen somit als Vergleichswert fiir die
Messung der Performance anderer Portfolios. Ein Index zum Performance-Vergleich wird als «Referenzindex» bezeichnet. Information Ratio eine Kennzahl fiir die
Uberschussrendite eines Portfolios gegentiber dem Referenzindex je nach Volatilitit der Renditen. Sie dient zur Beurteilung der Fahigkeit eines Portfoliomanagers,
gegenliber einem Referenzindex Uberschussrenditen zu erzielen. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer
bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen.
Laufende Kosten Entsprechen der Summe der Kosten flir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgebilhr und verschiedenen Rechts- und
Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn die
verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kénnen die laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit ahnlichen Merkmalen
geschatzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil Wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fiir den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient
aus Fondsvermogen abzuglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fur die meisten Fonds wird er auf téglicher Basis berechnet und
ver6ffentlicht. Option Ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen
rdumen Kéufern das Recht ein (aber verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermdgenswert an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe-Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro Volatilititseinheit, die tber
dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer hdheren Sharpe-Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als hdherwertig. SRRI ist ein Wert, der auf der Volatilitat
eines Teilfonds basiert und ein Indikator fiir das gesamte Risiko- und Ertragsprofil des Teilfonds ist. Tracking error die Standardabweichung der Differenz aus der
Rendite eines Fonds und seines Referenzindex. Er wird in Prozent angegeben. Je aktiver ein Fonds verwaltet wird, desto hdher ist der Tracking Error. VALOR (auch
Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebiihr
eine Gebuhr, welche die einem Fonds flir Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitat misst die
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Schwankungen der Performance eines Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die
Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland
registriert sind. Sie wird vom Institut fiir die Ausgabe und Verwaltung von Wertpapieren vergeben.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir institutionelle Investoren fiir den Vertrieb
in AT, CH, DE, GB, IT, LI, LU.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhédngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass
Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollsténdige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen
Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter folgendem Link verfligbar: www.ontobel.com/vamsa-investor-information. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds
Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zlrich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zrich , bei der Zahlstelle in Deutschland:
LBBW Landesbank Baden-Wirttemberg, GroBe Bleiche 54-56, 55116 Mainz , Zahistelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490
Vaduz, Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien. Fiir weitere Informationen betreffend Zeichnungen
in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Fiir weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A,, Milan Branch, Piazza degli Affari 3,20123 Miland,
Telefon: 0263673444, e-mail clientrelation@vontobel.it. Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen , und in das "Temporary Marketing Permissions Regime"
(TMPR) aufgenommenen Teilfonds, sind im Register der FCA unter der Scheme Refneed to call youerence Number 620373 registriert. Der Fonds ist in einem Land
des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds als UCITS zugelassen
bleibt, solange er sich im TMPR befindet. Das KIID ist in Englisch erhéltlich beim Facility Agent in Grossbritannien: Carne Financial Services (UK) LLP, Suites 1.15 -
1.16, 1st Floor, 5 Old Bailey, London EC4M 7BA.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf
das Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstdndigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
libernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche
Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, verdffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht méglich von jeglicher
Haftung fiir direkte oder indirekte Schéden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
wegen Fahrldssigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen uns gelten gemacht werden kénnten, beschrénken sich nach unserem Ermessen und soweit
gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand
fur die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon durfen in Landern zur
Verfligung gestellt oder Personen in solchen Léndern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfiigung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.

JEDER INDEX, AUF DEN HIER VERWIESEN WIRD, IST GEISTIGES EIGENTUM (EINSCHLIESSLICH EINGETRAGENER MARKEN) DES JEWEILIGEN LIZENZGEBERS.
JEDES PRODUKT, DAS AUF EINEM INDEX BASIERT, WIRD IN KEINER WEISE VOM JEWEILIGEN LIZENZGEBER GESPONSERT, UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER
BEWORBEN UND ER UBERNIMMT DIESBEZUGLICH KEINE HAFTUNG. Weitere einzelheiten finden sie unter vontobel.com/terms-of-licenses.

© 2021 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt
(2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitit wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte- Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie flir zukinftige Ergebnisse.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



