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Vescore

a boutique of Vontobel

Vontobel Fund II - Vescore Active Beta H (hedged),

CHF

Anlageziel

Dieser fiur eine absolute Rendite ausgelegte Mischfonds zielt
darauf ab, an steigenden Markten teilzuhaben, langfristig ein
stetiges Wertwachstum bei ausgewogenem Risikoprofil (Volati-
litatsziel in der Regel 5,5%) zu erreichen sowie 6kologische und
soziale Charakteristiken zu férdern.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit hauptsdchlich in Aktien- und
Staatsanleihen-Derivate. Auf Basis quantitativer Modelle gleicht
er den Aktienanteil und die Anleihen-Duration systematisch mit
den Risiken und Chancen im vorherrschenden Marktumfeld ab.
In der Regel bewegt sich das Aktiengewicht zwischen 0% und
60% und die Duration zwischen 0 und 10 Jahren. Das Wert-
schriften-Portfolio wendet ein ESG-Einschluss/Ausschluss-Ver-
fahren (Umwelt, Soziales, Staats-/Unternehmensfiihrung) an.

Vorgehensweise

Der Anlageprozess von Vescore vereint hauseigene Modelle,
modernste Technologie und aktives Management. Die Modelle
schatzen laufend das fundamentale makrodkonomische Risiko-
umfeld und Renditepotenzial mit Langfrist-Optik ein und treffen
stets unvoreingenommene Anlageentscheide unter systemati-
scher Risikokontrolle. Um 6kologische und soziale Charakteris-
tiken zu fordern, schliesst das Wertschriften-Portfolio Unterneh-
men und Staaten mit einer ESG-Benotung unter der definierten
Minimum-Schwelle aus und mindestens 5% Green Bonds, sozia-
le oder nachhaltige Anleihen ein.
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Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse EUR / CHF
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 11.11.2002 / 21.01.2019
Fondsvolumen EUR 391.72 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil CHF 93,57
ISIN / VALOR LU1936094736 / 45838269
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 31.03.2023 1.11%

5.00% / 1.00% / 0.30%
thesaurierend

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr)
Ausschittungsart

1) Die tatséachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberiicksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen. Anla-

gestrategie per 30.11.2022 geédndert.
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
0% Lower Saxony 02.08.2024 Senior 49 50
0.2% North Rhine-W 16.02.2024 Reg-S Senior 38 Deutschland
0.5% Berlin 10.02.2025 Senior 3.7 Vereinigte Staaten
0% Hesse 10.09.2024 Senior 3.7 Vereinigtes Kénigreich
3.843% Schleswig-Holst 01.12.2023 FRN Senior 36 Supranational
0.01% Rhineland-Palat 17.03.2025 Senior 34 Kanada
4.561% Baden-Wuertt 12.10.2023 FRN Senior 31 Hongkong
4.515% Hamburg 21.11.2023 FRN Senior 31 Schweden
4.288% Brandenburg 29.11.2023 FRN Senior 31 Singapur
4.765% Investbk Berlin IBB 10.02.2028 FRN Senior 2.7 Australien
Total 351 Japan
Cash + Forwards

Aufteilung nach Wahrung (%) Portfoliostruktur (%)
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Risiken

- Wechselkursrisiko.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

— Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind moglich.

— Anlagen in Geldmarktinstrumenten sind mit Risiken eines Geldmarkts, wie Zinsédnderungsrisiko, Risiko einer Inflation und
okonomischer Instabilitét verbunden.

- Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies
liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.

- Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.

- Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollstdndigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern
beeintrachtigt werden.

- Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert
werden, sind unter Vontobel.com/SFDR erhéltlich.

Glossar

Aktienanteil Entspricht dem Anteil eines Fonds, der in Aktien investiert ist, und wird in der Regel in Prozent angegeben. Anlageklasse beschreibt eine Gruppe von
Finanzinstrumenten mit ahnlichen Eigenschaften, z. B. Barmittel, Geldmarktanlagen, Aktien und Anleihen. Die Anlageklasse ist fiir die Kategorisierung von Fonds
nach Anlageart wichtig. Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschiittungspolitik, Geblhrenstruktur, Komponenten,
Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben.
Ausschiittungspolitik regelt die Dividendenausschiittungen eines Fonds fiir dessen Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrage
aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten Ublicherweise regelméassige
Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Duration, auch Macaulay-Duration: gibt an, wie viele Jahre ein Anleger eine Position in der Anleihe aufrechterhalten misste,
bis der Barwert der Cashflows der Anleihe dem fir die Anleihe gezahlten Betrag entspricht. Je langer die Duration, desto stérker wird der Anleihekurs durch
die Zinsentwicklung beeinflusst. Die Duration kann auch verwendet werden, um das Risiko von Schuldtiteln mit unterschiedlichen Laufzeiten und Renditen zu
vergleichen. ESG, Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien sind eine Reihe von Metriken oder Ratings, die verwendet werden, um potenzielle Investitionen
auf Themen zu prifen, die die finanzielle Performance beeinflussen und/oder wesentliche Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft haben kénnten. Die in
diesem Dokument genannten ESG-Kriterien dienen nur zu Informationszwecken und sind moglicherweise nicht Teil des Fonds-Anlageprozesses. Forward, auch
Terminkontrakt: eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an einem bestimmten
zukinftigen Datum. Er wird haufig zu Absicherungszwecken oder fiir den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf einen Betrag, ein
Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B. Nahrungsmittel, Metalle, Ol oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine rechtsverbindliche
Vereinbarung Uber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermdgenswerts in Form eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers zu einem vorher
festgelegten Preis an einem zukinftigen Datum. Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualitdt und Quantitét standardisiert, um den Handel an einer Terminbdrse
zu ermdglichen. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel
eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der
Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgebuihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend tber
einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu
aufgelegten Fonds, kénnen die laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit ahnlichen Merkmalen geschétzt werden. Modifizierte Duration eine angepasste Variante
der Macaulay-Duration und misst die prozentuale Verdnderung eines Anleihekurses infolge einer Renditeverdnderung. Sie wird verwendet, um die Anfalligkeit der
Cashflows einer Anleihe gegenliber einer Verdnderung der Zinssatze zu messen und kommt héufiger zum Einsatz als die Macaulay-Duration. Nettoinventarwert
(NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fiir den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermégen abziiglich
Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fir die meisten Fonds wird er auf taglicher Basis berechnet und veréffentlicht. Option ist ein Derivat
oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen rdumen Kéufern das Recht ein (aber
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verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermogenswert an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten Preis zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe Ratio
misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro Volatilititseinheit, die (iber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit
einer héheren Sharpe Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als hoherwertig. SRRI ist ein Wert, der auf der Volatilitat eines Teilfonds basiert und ein Indikator
fiir das gesamte Risiko- und Ertragsprofil des Teilfonds ist. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und
Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Volatilitdt misst die Schwankungen der Performance eines Fonds lber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird
meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel ein Fonds.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir Wholesale/Retail Kunden fiir den Vertrieb
in CH, LU produziert.

Die in diesem Dokument dargestellten Charakteristika des Fonds sind @nderungspflichtig; rechtsverbindlich ist nur der aktuelle Prospekt bzw. ein vergleichbares
Fondsdokument.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in
den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug
auf die Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-Strategie.
Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber haben kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, oder der Zahlstelle
in der Schweiz erhéltlich: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in
den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen (Anleger)informationen («K(I)ID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter
vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie in englischer Sprache unter www.yontobel.com/vamsa-investor-information.
Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zlrich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022
Zurich

Der Fonds und seine Teilfonds sind fiir Privatanleger in Singapur nicht erhéltlich. Ausgewahlte Teilfonds des Fonds sind derzeit von der Monetary Authority of
Singapore als restricted schemes anerkannt. Diese Teilfonds dlrfen nur bestimmten vorgeschriebenen Personen unter bestimmten Bedingungen angeboten werden,
wie im "Securities and Futures Act", Kapitel 289 von Singapur, vorgesehen. Dieses Dokument wurde von Vontobel Pte. Ltd. genehmigt, die bei der Monetary Authority
of Singapore als Capital Markets Services Licensee und Exempt Financial Adviser lizenziert ist und ihren eingetragenen Sitz in 8 Marina Boulevard, Marina Bay
Financial Centre (Tower 1), Level 04-03, Singapur 018981 hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprift. Der Fonds ist nicht von
der Securities and Futures Commission in Hong Kong zugelassen. Er darf nur denjenigen Anlegern angeboten werden, die sich als professionelle Anleger gemaB der
Securities and Futures Ordinance qualifizieren.

Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong gepriift. Wir raten lhnen, Vorsicht walten zu lassen und bei Zweifeln Uber den
Inhalt dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Dieses Dokument wurde von Vontobel (Hong Kong) Ltd. genehmigt, die von der Securities
and Futures Commission of Hong Kong lizenziert ist und Dienstleistungen nur fir professionelle Anleger im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) von
Hongkong erbringt und ihren Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15 Queen's Road Central, Hong Kong hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Securities
and Futures Commission gepriift.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitit oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht mdglich von jeglicher Haftung fir direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die
gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit,
Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf
die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung
gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich lber solche Einschréankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument
weder US-Personen zur Verfligung gestellt, Giberreicht oder in den USA verbreitet werden.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



