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Finanzmarktteilnehmer: Vontobel Holding AG (529900G69W5VR3DDPW23)

Zusammenfassung

Die Vontobel Holding AG (529900G69W5VR3DDPW23) beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei
der vorliegenden Erklarung handelt es sich um die konsolidierte Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren der folgenden Tochtergesell-

schaften der Vontobel Holding AG:

Finanzmarktteilnehmer im Geltungsbereich der SFDR:

Legal Entity Identifier

Bank Vontobel AG 549300L7VAMGECYRM576
Bank Vontobel Europe AG 529900KKJ9XOKBEWO4426
Vontobel Asset Management S.A. 529900LO1T9ADP03SQ41
Vontobel Asset Management S.A., Zweigniederlassung Miinchen 5299008A7YDJIN8E83047
Vontobel Asset Management S.A., Zweigniederlassung Mailand -

Vontobel Wealth Management SIM S.p.A. 815600EEA65C5119FF38
Finanzmarktteilnehmer ausserhalb des Geltungsbereichs der SFDR:

Vontobel Asset Management AG 549300FM29R281J1VG65
TwentyFour Asset Management LLP R7PBZAZDQSEPFEF1VM14
Vontobel Asset Management Inc. 529900PRES0EJ9PW6187

Vontobel Swiss Financial Advisers AG
Die Fusion zwischen der ehemaligen Vontobel Swiss Wealth Advisors AG mit Vontobel Swiss Financial Advisers  67FTM1PK7URN4JC4C454
wurde in der ersten Jahreshalfte 2023 abgeschlossen.

Vontobel Wealth Management (Hong Kong) Ltd. in Liquidation 529900HJYEQPKI94ZX03
Vontobel (Hong Kong) Ltd. (vormals Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited) 529900RXGFTT3SZOTG70
VVontobel Asset Management Australia Pty. Limited 529900386ZA62ZNOWW30

Dieses Dokument stellt Informationen Uiber die regulatorischen Anforderungen geméass Verordnung (EU) 2019/2088 (Sustainable Finance Disclosure Regulation, «<SFDR»), konkreti-
siert durch Artikel 4 der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission («technische SFDR-Regulierungsstandards» oder «<SFDR-RTS»), bereit und gibt Aufschluss dar-
Uiber, wie die oben genannten Rechtseinheiten von Vontobel («Vontobel») die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, «PAl») auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bei der Anlageberatung fiir Anleger und Kunden bericksichtigen.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023.
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Vontobel verfolgt einen Multi-Boutique-Vermdgensverwaltungsansatz, d. h. jede Boutique von Vontobel stimmt ihre Anlagen und ihren Nachhaltigkeits- oder (ESG-)Ansatz unabhén-
gig auf ihre eigene Nachhaltigkeitsstrategie sowie die Anforderungen der Anlageklassen ab, in die sie investiert. Wie und in welchem Ausmass die PAI beriicksichtigt werden, héngt
von Faktoren wie der Anlagestrategie und der Verfligbarkeit zuverlassiger Daten ab. Der verwendete Ansatz zur Beriicksichtigung der PAI hangt von der Art des Indikators sowie dem
jeweiligen Kontext der Anlage ab, die die nachteilige Auswirkung bewirkt.

Der PAI-Indikator 1.14 (siehe Tabelle unten) wird bei sémtlichen Finanzprodukten beriicksichtigt, indem Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf umstrittener Waffen
(Anti-Personen-Minen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) beteiligt sind, von Anlagen ausgeschlossen werden.

Bei Finanzprodukten im Geltungsbereich der SFDR beriicksichtigt Vontobel die PAI und berichtet in den regelméssigen Berichten dieser Produkte Uber sie, soweit nicht anders in den
rechtlichen Unterlagen des Produkts angegeben. Vontobel berlicksichtigt von externen kollektiven Anlageinstrumenten gemeldete Informationen. Diese stehen jedoch unter Umstéan-
den nur in begrenztem Ausmass zur Verfugung, wodurch die Méglichkeit von Vontobel eingeschrankt werden kann, PAI bei Anlagen in externe kollektive Anlageinstrumente zu be-
ricksichtigen. Wo erforderlich, werden PAI geméss den Nachhaltigkeitszielen oder Merkmalen des Finanzprodukts priorisiert.

Die vorvertraglichen Unterlagen von Finanzprodukten, deren Anlagestrategien auf die Forderung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ausgelegt sind (Art. 8 SFDR) oder die
nachhaltige Investitionen als Anlageziel anstreben (Art. 9 SFDR), enthalten unter Umstéanden weitere Informationen dazu, wie diese Finanzprodukte PAI bei ihren Anlageentscheidun-
gen zu Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigen.

Die Effizienz der Methodik von VVontobel bei der Berilicksichtigung des PAI-Risikos setzt eine angemessene Datenqualitat und ausreichende Datenabdeckung voraus. Vontobel erhéalt
die erforderlichen PAI-Kennzahlen von externen Datenanbietern und kann bei Bedarf proprietare Quellen verwenden, um negative Auswirkungen auf der Ebene des Finanzprodukts
zu ermitteln. Die Datenquellen umfassen externe Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen sowie die Emittenten selbst. Sind keine verlasslichen externen Daten verfugbar, kann Vonto-
bel auf angemessene Schatzungen und Annahmen zurtickgreifen.

Wenn Vontobel feststellt, dass eine Investition wesentliche und unzureichende gesteuerte Auswirkungen in einem der berticksichtigten Bereiche von wichtigen nachteiligen Auswir-
kungen aufweist, und keine Anzeichen fur Minderungsmassnahmen oder Verbesserungen zu erkennen sind, muss Vontobel Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen gehdren
Ausschluss, aktive Mitwirkung als Anteilseigner (Stimmrechtsausiibung und/oder Mitwirkung), Umschichtung oder Bewertung und ggf. eine laufende Uberwachung des Emittenten
(«ESG-Integration»).

Die in Abschnitt 1 aufgeftihrten PAI-Werte basieren auf Daten von MSCI ESG und beziehen sich auf alle von Vontobel getatigte Anlagen, unabhéangig davon, ob diese bei ihren Anla-
geentscheidungen PAI berticksichtigen oder nicht. Die in der Tabelle in Abschnitt 1 enthaltenen Beschreibungen ergriffener Massnahmen beziehen sich auf Massnahmen, die im
Zusammenhang mit Finanzprodukten ergriffen wurden, die diese PAI bericksichtigen.
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1. Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige Aus- | Messgrosse Auswirkungen Auswirkungen Erlauterung? Ergriffene und geplante Mass-
wirkungen [2023] [2022] nahmen und Ziele fiir den
néchsten Bezugszeitraum
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhaus- 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 3594 836,89 3933 097,36 | Vontobel hat kein konkretes | In Bezug auf den entsprechen-
gasemissionen gasemissionen tCO2e tCO2e | Ziel in Bezug auf den nach- | den PAl-Indikator wurden ei-
teiligen Nachhaltigkeitsindi- | nige oder alle der folgenden
kator festgelegt. Die Veran- | Massnahmen fir einige Fi-
derung der Indikatoren in nanzprodukte geméss Art. 8
der aktuellen Berichtsperi- SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
ode gegenliber denen der fen:
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie | Aktive Mitwirkung als Anteils-
aus Marktbewegungen der | eigner (Active Ownership),
zugrunde liegenden Vermoé- | Umschichtung, ESG-Integra-
genswerte. tion, Ausschluss.
Scope-2-Treibhaus- 1084 093,90 1012 959,33 In Bezug auf den entsprechen-
gasemissionen tCO2e tCO2e den PAI-Indikator wurden ei-

nige oder alle der folgenden
Massnahmen fiir einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

! Diese Spalte enthalt einen historischen Vergleich, bei dem die nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren der aktuellen Berichtsperiode mit denen der vorangegangen Berichtsperiode

verglichen werden.
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Scope-3-Treibhaus-

30 313 895,00

24 600 745,89

gasemissionen tCO2e tCO2e
THG-Emissionen insge- 34 992 494,31 29 546 789,74
samt tCO2e tCO2e
2. CO,-Fussabdruck CO,-Fussabdruck 256,72 228,77

tCO2e pro inve-
stierter Mio. EUR

tCO2e pro inve-
stierter Mio. EUR

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAIl-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fiir einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAIl-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fur einige Fi-
nanzprodukte geméss Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAIl-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fiir einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.
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3. THG-Emissionsinten- | THG-Emissionsintensitat 548,05 589,78 | Vontobel hat kein konkretes | In Bezug auf den entsprechen-
sitat der Unternehmen, | der Unternehmen, in die in- (tCO2e / EUR Mio. | (tCO2e / EUR Mio. | Ziel in Bezug auf den nach- | den PAIl-Indikator wurden ei-
in die investiert wird vestiert wird Umsatzerlds) pro Umsatzerl®s) pro | teiligen Nachhaltigkeitsindi- | nige oder alle der folgenden
investierter investierter | kator festgelegt. Die Veran- | Massnahmen fir einige Fi-
Mio. EUR Mio. EUR | derung der Indikatoren in nanzprodukte gemass Art. 8

der aktuellen Berichtsperi- SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
ode gegeniiber denen der fen:

vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie | Aktive Mitwirkung als Anteils-
aus Marktbewegungen der | eigner (Active Ownership),
zugrunde liegenden Vermd- | Umschichtung, ESG-Integra-

genswerte. tion, Ausschluss.
4. Engagement in Un- | Anteil der Investitionen in 4,53% 4,13% In Bezug auf den entsprechen-
ternehmen, die im Be- Unternehmen, die im Be- den PAIl-Indikator wurden ei-
reich der fossilen reich der fossilen Brenn- nige oder alle der folgenden
Brennstoffe tatig sind stoffe tétig sind Massnahmen fir einige Fi-

nanzprodukte geméss Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

5. Anteil des Energie- Anteil des Energiever- 45,20% 50,79% Der in der Spalte «Auswirkun-
verbrauchs und der brauchs und der Energieer- gen» angegebene Wert wurde
Energieerzeugung aus | zeugung der Unternehmen, nach besten Kraften erhoben.
nicht erneuerbaren in die investiert wird, aus Die Verfuigbarkeit und/oder die
Energiequellen nicht erneuerbaren Ener- Qualitéat von Daten fiir diesen
giequellen im Vergleich zu PAIl-Indikator ist derzeit be-
erneuerbaren Energiequel- grenzt. Vontobel Gberwacht
len, ausgedriickt in Prozent die Verfligbarkeit und die Qua-
der gesamten Energiequel- litdt der PAI-Daten und be-
len riicksichtigt die verfiigbaren

Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.
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6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren?

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE A: 0,79
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE A: 0,94
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE B: 2,27
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE B: 2,66
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kréaften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfligbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

2 NACE (Nomenclature statistique des activités économiques dans la Communauté européenne; statistische Systematik der Wirtschaftszweige in der Europaischen Gemeinschaft) A

(Land- und Forstwirtschaft, Fischerei)

3 NACE B (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden)
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6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren*

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE C: 0,30
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE C: 0,25
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE D: 3,05
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE D: 3,79
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Giberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfiigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kréaften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

4 NACE C (Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren)

5 NACE D (Energieversorgung)
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6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE E: 3,61
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE E: 1,28
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren’

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE F: 0,00
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE F: 0,00
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Giberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfiigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kréaften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

6 NACE E (Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung von Umweltverschmutzungen)

" NACE F (Baugewerbe/Bau)
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6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE G: 0,02
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE G: 0,01
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sektoren®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE H: 0,94
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE H: 1,60
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Giberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfiigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kréaften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

8 NACE G (Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen)

9 NACE H (Verkehr und Lagerei)



12/21 Vontobel AG / Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren / 28. Juni 2024

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach kli-
maintensiven Sekto-
ren’®

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in
die investiert wird, aufge-
schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

NACE L: 0,13
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

NACE L: 0,11
GWh / EUR Mio.
Umsatzerlos

Biodiversitat 7. Tatigkeiten, die sich | Anteil der Investitionen in 0,04% 0,01%
nachteilig auf Gebiete Unternehmen, in die inves-
mit schutzbedrftiger tiert wird, mit Standor-
Biodiversitat auswirken | ten/Betrieben in oder in der
Néahe von Gebieten mit
schutzbediirftiger Biodiver-
sitat, sofern sich die Tatig-
keiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete
auswirken
Wasser 8. Emissionen in Was- Tonnen Emissionen in 0,47 0,79
ser Wasser, die von den Unter- Tonnen / investier- | Tonnen / investier-
nehmen, in die investiert ter EUR Mio. ter EUR Mio.

wird, pro investierter Million
EUR verursacht werden,
ausgedriickt als gewichteter
Durchschnitt

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Giberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfiigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAIl-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fur einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfugbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfligbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

10 NACE L (Grundstiicks- und Wohnungswesen)
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Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher und ra-
dioaktiver Abfélle, die von
den Unternehmen, in die in-
vestiert wird, pro investier-
ter Million EUR erzeugt
werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt

1,41
Tonnen / investier-
ter EUR Mio.

0,10
Tonnen / investier-
ter EUR Mio.

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Giberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

INDIKATOREN IN

DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG

, ACHTUNG DER ME

NSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und Be-
schaftigung

10. Verstésse gegen
die Grundsatze des
Global Compact der
Vereinten Nationen und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinatio-
nale Unternehmen

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, die an Verstossen
gegen die UNGC-Grunds-
atze oder gegen die OECD-
Leitsétze fur multinationale
Unternehmen beteiligt wa-
ren

0,51%

0,62%

11. Fehlende Prozesse
und Compliance-Me-
chanismen, um die Ein-
haltung der UNGC-
Grundsatze und der
OECD-Leitsatze fir
multinationale Unter-
nehmen zu Uberwa-
chen

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, die keine Richtli-
nien zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der OECD-
Leitsatze fur multinationale
Unternehmen oder keine
Verfahren zur Bearbeitung
von Beschwerden wegen
Verstossen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fir multi-
nationale Unternehmen ein-
gerichtet haben

42,58%

46,96%

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegenliber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Weitere Informationen finden
sich im Abschnitt 2.1.2.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAI-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fir einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.
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12. Unbereinigtes ge-
schlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Durchschnittliches unberei-
nigtes geschlechtsspezifi-
sches Verdienstgefélle bei
den Unternehmen, in die in-
vestiert wird

3,03
(Verhéltnis in %)

2,29
(Verhéltnis in %)

13. Geschlechtervielfalt
in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Durchschnittliches Verhalt-
nis von Frauen zu Mannern
in den Leitungs- und Kon-
trollorganen der Unterneh-
men, in die investiert wird,
ausgedriickt als Prozent-
satz aller Mitglieder der Lei-
tungs- und Kontrollorgane

40,63
(Verhéltnis in %)

38,08
(Verhéltnis in %)

Vontobel hat kein konkretes
Ziel in Bezug auf den nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindi-
kator festgelegt. Die Veran-
derung der Indikatoren in
der aktuellen Berichtsperi-
ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-
genswerte.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kraften erhoben.
Die Verfuigbarkeit und/oder die
Qualitat von Daten fiir diesen
PAIl-Indikator ist derzeit be-
grenzt. Vontobel Gberwacht
die Verfuigbarkeit und die Qua-
litat der PAI-Daten und be-
riicksichtigt die verfigbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.

In Bezug auf den entsprechen-
den PAIl-Indikator wurden ei-
nige oder alle der folgenden
Massnahmen fur einige Fi-
nanzprodukte gemass Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR ergrif-
fen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

14. Engagement in um-
strittenen Waffen (Anti-
personenminen, Streu-
munition, chemische
und biologische Waf-
fen)

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, die an der Her-
stellung oder am Verkauf
von umstrittenen Waffen
beteiligt sind

0%

0%

Vontobel schliesst nicht
konventionelle/umstrittene
Waffen aus.

Weitere Informationen finden
sich im Abschnitt 2.1.1.
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Indikatoren flr Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Aus-

Messgrosse

Auswirkungen

Auswirkungen

Erlauterungt

Ergriffene und geplante Mass-

wirkungen [2023] [2022] nahmen und Ziele fiir den
nachsten Bezugszeitraum
Umwelt 15. THG-Emissionsin- | THG-Emissionsintensitat 24,73 25,29 | Vontobel hat kein konkretes | In Bezug auf den entspre-
tensitat der Lander, in die investiert tCO2e / EUR Mio. tCO2e / EUR Mio. | Ziel in Bezug auf den nach- | chenden PAI-Indikator wurden
wird BIP pro investierter | BIP pro investierter | teiligen Nachhaltigkeitsindi- | einige oder alle der folgenden
Mio. EUR Mio. EUR | kator festgelegt. Die Veréan- | Massnahmen fir einige Fi-
derung der Indikatoren in nanzprodukte gemass Art. 8
der aktuellen Berichtsperi- SFDR oder Art. 9 SFDR er-
ode gegeniiber denen der griffen:
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie | Aktive Mitwirkung als Anteils-
aus Marktbewegungen der eigner (Active Ownership),
zugrunde liegenden Vermo- | Umschichtung, ESG-Integra-
genswerte. tion, Ausschluss.
Soziales 16. Lander, in die in- Anzahl der Lander, in die in- 5,25 6,5 In Bezug auf den entspre-
vestiert wird, die gegen | vestiert wird, die nach Mas- (Anzahl) (Anzahl) chenden PAI-Indikator wurden

soziale Bestimmungen
verstossen

sgabe internationaler Ver-
trage und Ubereinkommen,
der Grundséatze der Verein-
ten Nationen oder, falls an-
wendbar, nationaler Rechts-
vorschriften gegen soziale
Bestimmungen verstossen
(absolute Zahl und relative
Zahl, geteilt durch alle Lan-
der, in die investiert wird)

einige oder alle der folgenden
Massnahmen fir einige Fi-
nanzprodukte geméss Art. 8
SFDR oder Art. 9 SFDR er-
griffen:

Aktive Mitwirkung als Anteils-
eigner (Active Ownership),
Umschichtung, ESG-Integra-
tion, Ausschluss.

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige Aus-

wirkungen

Messgrosse

Auswirkungen
[2023]

Auswirkungen
[2022]

Erlauterung

Ergriffene und geplante Mass-
nahmen und Ziele fur den
néachsten Bezugszeitraum

11 Diese Spalte enthélt einen historischen Vergleich, bei dem die nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren der aktuellen Berichts periode mit denen der vorangegangen Berichtsperiode

verglichen werden.
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Fossile Brenn-
stoffe

17. Engagement in fos-
silen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen in
Immobilien, die im Zusam-
menhang mit der Gewin-
nung, der Lagerung, dem
Transport oder der Herstel-
lung von fossilen Brennstof-
fen stehen

Fir das Anlageuniversum un-
serer Finanzprodukte nicht zu-
treffend

Energieeffizienz

18. Engagement in Im-
mobilien mit schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen in
Immobilien mit schlechter
Energieeffizienz

Fiur das Anlageuniversum un-
serer Finanzprodukte nicht zu-
treffend

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusatzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige Aus-

wirkungen

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (qualitativ oder quantitativ)

Messgrosse

Indikatoren flr Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Wasseremissio-
nen, Abfall und
Emissionen ande-
rer Substanzen

14. Natirlich vorkom-
mende Arten und
Schutzgebiete

1. Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, deren Geschéfts-
tatigkeit sich auf bedrohte
Arten auswirkt

2. Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, ohne Strategien
zum Schutz der biologi-
schen Vielfalt fur Betriebs-
statten in oder in der Nahe
von Schutzgebieten oder
Gebieten mit hohem Bio-
diversitatswert ausserhalb
von Schutzgebieten, die
sich im Besitz des Unter-
nehmens befinden oder von
ihm gemietet oder verwaltet
werden

1.3,43%

2. Keine Daten ver-
figbar

1.2,12%

2. Keine Daten ver-
fugbar

Aufgrund eines Formatie-
rungsfehlers (Fehler bei der
Kommastelle) in der 2023
veroffentlichten Erklarung
wurden fur 2022 falschli-
cherweise 0,02% anstelle
von 2,12% angegeben.

Der in der Spalte «Auswirkun-
gen» angegebene Wert wurde
nach besten Kréaften erhoben.
Die Verfugbarkeit und/oder
die Qualitat von Daten fur die-
sen PAl-Indikator ist derzeit
begrenzt. Vontobel Gberwacht
die Verflgbarkeit und die
Qualitat der PAI-Daten und
bericksichtigt die verfligbaren
Daten ggf. bei der Beurteilung
von Anlagechancen und -risi-
ken.
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Zusatzliche Indikatoren fir die Bereiche Soziales und Beschéaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Nachhaltigkeitsindikator fur nachteilige Aus- | Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (qualitativ oder quantitativ) Messgrosse
wirkungen
Indikatoren fur Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
Menschenrechte 14. Anzahl der Falle Gewichteter Durchschnitt 0,02 0,01 | Vontobel hat kein konkretes | Weitere Informationen finden
schwerwiegender Men- | der Félle von schwerwie- (Anzahl) (Anzahl) | Ziel in Bezug auf den nach- | sich im Abschnitt 2.1.2.

hang mit Unternehmen, in

schenrechtsverletzun- | genden Menschenrechts- teiligen Nachhaltigkeitsindi-
gen und sonstiger Vor- | verletzungen und sonstigen kator festgelegt. Die Veran-
falle Vorféllen im Zusammen- derung der Indikatoren in

der aktuellen Berichtsperi-

die investiert wird ode gegeniiber denen der
vorangegangen Berichtspe-
riode resultiert in erster Linie
aus Marktbewegungen der
zugrunde liegenden Vermo-

genswerte.

2. Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Vontobel verfligt lber eine Sustainable Investing and Advisory Policy* (Richtlinie zum Thema nachhaltiges Anlegen und Beratung), die darlegt, wie Vontobel Nachhaltigkeitsrisiken und
wesentliche negative Nachhaltigkeitsauswirkungen in seine Anlagenentscheidungen integriert.

Sie fusst auf international anerkannten Due-Diligence- und Berichterstattungsstandards, insbesondere den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-Leitsat-
zen fUr multinationale Unternehmen. Darlber hinaus héalt sich Vontobel an freiwillige Due-Diligence- und Berichterstattungsstandards wie die Grundsatze des UN Global Compact
(UNGC) und den Rahmen fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung der GRI. Unter Umstanden gelten lokale Bestimmungen.

Diese Richtlinie widerspiegelt den aktuellen Ansatz von Vontobel, und Vontobel geht davon aus, dass sie im Laufe der Zeit weiterentwickelt wird, um Anderungen bei Geschéftspraktiken,
Unternehmensstrukturen sowie technologischen und rechtlichen Anderungen Rechnung zu tragen. Sie wird mindestens einmal im Jahr Uberpriift. Die letzte Version dieser Richtlinie
wurde am 1. Februar 2024 vom Leitungsorgan der Vontobel Holding AG genehmigt.

*Seit 1. Februar 2024: ESG Investing and Advisory Policy

2.1. Methodik zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Vontobel verfolgt einen Multi-Boutique-Vermdgensverwaltungsansatz, d. h. jede Boutique von Vontobel stimmt ihre Anlagen und ihren Nachhaltigkeits- oder (ESG-)Ansatz unabhéangig
auf ihre eigene Nachhaltigkeitsstrategie sowie die Anforderungen der Anlageklassen ab, in die sie investiert. Wie und in welchem Ausmass die PAI beriicksichtigt werden, héngt von
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Faktoren wie der Anlagestrategie und der Verfligbarkeit zuverlassiger Daten ab. Der verwendete Ansatz zur Beriicksichtigung der PAI hangt von der Art des Indikators sowie dem
jeweiligen Kontext der Anlage ab, die die nachteilige Auswirkung bewirkt.

Bei Finanzprodukten im Geltungsbereich der SFDR berticksichtigt Vontobel die PAI und berichtet in den regelméssigen Berichten dieser Produkte Uiber sie, soweit nicht anders in den
rechtlichen Unterlagen des Produkts angegeben. Vontobel berlicksichtigt von externen kollektiven Anlageinstrumenten gemeldete Informationen. Diese stehen jedoch unter Umstanden
nur in begrenztem Ausmass zur Verfligung, wodurch die Mdglichkeit von Vontobel eingeschrénkt werden kann, PAI bei Anlagen in externe kollektive Anlageinstrumente zu bericksich-
tigen. Wo erforderlich, werden PAI geméass den Nachhaltigkeitszielen oder Merkmalen des Finanzprodukts priorisiert.

Die vorvertraglichen Unterlagen von Finanzprodukten, deren Anlagestrategien auf die Férderung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ausgelegt sind (Art. 8 SFDR) oder die nach-
haltige Investitionen als Anlageziel anstreben (Art. 9 SFDR), enthalten unter Umstanden weitere Informationen dazu, wie diese Finanzprodukte PAI bei ihren Anlageentscheidungen zu
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigen.

2.1.1. Umstrittene Waffen (PAl-Indikator 1.14)
Vontobel untersagt Anlagen in Unternehmen, die umstrittene Waffen herstellen (Waffensysteme und Kernkomponenten). Eine Liste der unzulassigen Unternehmen wird allen im Anla-
gebereich tatigen Mitarbeitenden vierteljahrlich zur Verfugung gestellt.

2.1.2. Kritische Kontroversen und Verstésse gegen internationale Normen (PAl-Indikator 1.10 und 3.14)
Kritische Kontroversen und Verstdsse gegen internationale Normen (zusammen «kritische ESG-Ereignisse») stehen haufig in Zusammenhang mit wesentlichen negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen, z. B. erhebliche negative Auswirkungen auf die Umwelt, Zwangsarbeit oder Kinderarbeit. Darliber hinaus kénnen diese Falle auf unzureichendes Management von
Nachhaltigkeitsrisiken durch ein Unternehmen oder staatliche Stellen und auf Uberméassigen Schaden fir die Umwelt oder die Gesellschaft hindeuten. Dies liegt ausserhalb des Tole-
ranzbereichs vieler Anleger und Stakeholder von Vontobel.

Zur Identifikation und Uberwachung potenzieller kritischer ESG-Ereignisse werden den Vontobel-Anlageteams ESG-Daten und Beurteilungsmethoden von externen ESG-Datenanbietern
wie MSCI oder Sustainalytics zur Verfligung gestellt. Die ESG-Bewertungsmethodik dieser Anbieter berticksichtigt zumeist die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) tber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, die ILO-Kerniiber-
einkommen und den UN Global Compact. Eine vollstandige Beschreibung der von den jeweiligen ESG-Beurteilern angewendeten Methoden finden Sie auf den Websites der entspre-
chenden Anbieter.

Die von externen Datenanbietern bezogenen Daten sind gegebenenfalls unvollstandig, ungenau oder nicht verfugbar. Es besteht daher das Risiko einer Fehlbewertung eines Wertpapiers
oder eines Emittenten, was den fehlerhaften Ein- oder Ausschluss eines Wertpapiers zur Folge hat.

Um die Auswirkungen und die Aussagekraft kritischer ESG-Ereignisse besser nachvollziehen zu kdnnen, betreiben Anlageteams ihr eigenes Research, um festzustellen, wie sie sich
auf das jeweilige Portfolio und den weiteren Kreis der Stakeholder auswirken kénnen. Von Emittenten ausgegebene Wertpapiere werden ausgeschlossen, wenn Vontobel kritische ESG-
Ereignisse bestatigt und der Auffassung ist, dass die Aktivitaten des Emittenten Gbermassigen Schaden fiir die Gesellschaft oder die Umwelt verursachen, beispielsweise durch Verstésse
gegen die vorgenannten internationalen Normen und Standards oder durch die Verwicklung in kritische Kontroversen, einschliesslich in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung.

Vontobel ist sich bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten nicht immer der beste Ansatz zur Minderung der nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten ist. In diesen Fallen
beobachtet Vontobel Emittenten, bei denen es angemessene Fortschritte fir méglich halt, beispielsweise durch Massnahmen der aktiven Mitwirkung als Anteilseigner.

2.2, Verantwortung fir die Umsetzung dieser Richtlinien
Anlagemanager innerhalb der Rechtseinheiten von Vontobel sind — basierend auf ihren spezifischen Anlageanséatzen und -prozessen — speziell fir das Management der Anlagelésungen
verantwortlich, bei denen PAI beriicksichtigt werden. Dies schliesst die kontinuierliche Bewertung und Uberwachung von ESG-Faktoren innerhalb ihrer definierten Risiko- und
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Anlagerahmen ein. Als aktiver Multi-Boutique-Vermdgensverwalter stimmt jede Boutique ihre Anlagen und ihren ESG-Ansatz unabhangig auf ihre eigene Nachhaltigkeitsstrategie sowie
die Anforderungen der Anlageklassen, in die sie investiert, ab.

2.3. Datenquellen und Einschrankungen
Die Anlageteams von Vontobel haben Zugriff auf eine Vielzahl von Datenquellen. Vontobel stiitzt sich nicht auf eine einzelne Informationsquelle und ist strebt eine ganzheitliche Betrach-
tung von Trends und Unternehmen an. Neben den Daten, die direkt von Emittenten zur Verfligung gestellt werden, und weiteren offentlich verfiigbaren Daten beriicksichtigt Vontobel
Daten aus anderen Quellen, darunter fiihrende ESG-Datenanbieter wie MSCI ESG oder Sustainalytics, aber auch Informationen von Sell-Side-Broker-Services. Wenn Vontobel einen
Bedarf ermittelt hat, kann Vontobel lokale oder spezialisierte ESG-Datenanbieter heranziehen, um seine eigenen Einschéatzungen zu verbessern. Der derzeit ausgewéahlte Datenanbieter
fur die Berechnung von PAI-Kennzahlen ist MSCI ESG.

In einigen Fallen liegen moglicherweise keine ausreichenden Informationen in Bezug auf einen Indikator vor. Daher kann ggf. eine Faktenfindung durch die Anlagespezialisten und ESG-
Analysten von Vontobel durchgefiihrt werden. Die Faktenfindung umfasst das aktive Anfordern von Informationen zu ESG-Aspekten, wenn diese Informationen nicht zur Verfiigung
stehen oder wenn die diesbeziiglichen Fragen seitens Vontobel unzureichend beantwortet wurden. Die von MSCI ESG oder Unternehmen bezogenen Daten sind unter Umstanden
unvollstandig, ungenau oder stehen in einigen Fallen nicht zur Verfiigung. Es besteht daher das Risiko einer Fehlbewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten, was den fehler-
haften Ein- oder Ausschluss eines Wertpapiers zur Folge hat.

3. Richtlinien zur Mitwirkung

Vontobel betrachtet das Engagement bzw. die Zusammenarbeit mit den Portfoliounternehmen als wichtigen Bestandteil seiner Anlageaktivitaten. Vontobel engagiert sich sowohl aktiv
Uber seine Anlage- und ESG-Fachleute als auch indirekt tiber professionelle Dienstleister in den Bereichen Stimmrechtsausiibung und Engagement (Stimmrechtsvertreter).

Fur Vontobel steht der direkte Kontakt zwischen der Geschéftsleitung der Portfoliounternehmen und den Anlageexperten wie den Portfoliomanagern und Analysten im Mittelpunkt. Diese
haben das entsprechende Fachwissen und kennen den Kontext, in dem das Unternehmen fir eine Investition ausgewahlt wurde. Aus diesem Grund verfligt Vontobel nicht Giber ein
Mitwirkungsteam auf Konzernebene, das einen Mitwirkungsplan flr einzelne nachteilige Auswirkungen erarbeitet, die sich aus Anlagen von Vontobel ergeben. Die Anlageverwalter und
die Verwaltungsgesellschaften kdnnen bei ihren Engagementaktivitaten und in der Entscheidungsfindung oftmals von Stimmrechtsvertretern unterstitzt werden. Weitere Informationen
zu unserem auf Stimmrechtsaustuibung und Engagement basierenden Ansatz finden Sie unter: https://am.vontobel.com/de/esg-investing

Die Anlageexperten kdnnen sich beispielsweise aus den folgenden Griinden fiir Mitwirkungsaktivitaten bei Unternehmen entscheiden, in die investiert wird: Unternehmensstrategie,
Corporate-Governance-Fragen, Veranderungen in der Kapitalstruktur, Vergitungsfragen sowie identifizierte soziale und umweltbezogene Risiken.

Das Engagement umfasst den kontinuierlichen Austausch zwischen dem Anlageteam und/oder dem Stimmrechtsvertreter und der Geschéaftsleitung der Portfoliounternehmen. Dazu
zahlen beispielsweise fortlaufende Updates und Gesprache zum aktuellen und kiinftigen Geschaftsmodell im Zusammenhang mit Nachhaltigkeits-/ESG-Risiken oder -Faktoren bis hin
zum Dialog bei konkreten Themen, etwa in drangenden ESG-Fragen, wie durch Portfoliounternehmen verursachte PAI. Unter bestimmten Umstanden kénnen die Engagementaktivitaten
durch zuséatzliche Treffen mit dem Management und Gesprachen mit dem Vorsitzenden des Board of Directors und nicht geschaftsfiihrenden Board-Mitgliedern an die Fiihrungsebene
eskaliert werden. Die Anlageteams und/oder ESG-Analysten von Vontobel (oder Vontobel Stimmrechtsvertreter) kobnnen daruber hinaus Plattformen fir kollaboratives Engagement
beitreten, um auf breiterer Ebene Investitionsdruck im Hinblick auf bestimmte Themen auszuiiben.

Wenn diese Engagementaktivitdten nicht entsprechend den nach Einschatzung des Anlageteams besten Interessen der Aktionare verlaufen oder direkte Engagementaktivitaten be-
grenzte Erfolgsaussichten haben, werden ggf. andere Mdéglichkeiten in Betracht gezogen, unter anderem:

—  Abgabe von Gegenstimmen zu Antragen bei Aktionarsversammlungen
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—  Zusammenarbeit mit anderen institutionellen Anlegern und/oder
— Vollstandige oder teilweise Verausserung der Anlage

4. Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Als global tatiges Unternehmen méchte Vontobel Anlegern die erforderlichen Kenntnisse, Tools und Anlageoptionen bereitstellen, um Nachhaltigkeit beim Aufbau einer besseren Zukunft
zu bericksichtigen. Wir erreichen dies, indem wir seit 2017 zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen beitragen und uns zu den Grundsétzen des Global Compact
der Vereinten Nationen bekennen. Global Compact der Vereinten Nationen ist eine strategische Initiative fir Unternehmen wie Vontobel, die sich dazu verpflichten, ihnre Geschéftstatigkeit
und ihre Strategien auf zehn allgemein akzeptierte Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbek&mpfung auszurichten. Durch diese
Massnahmen mdchten wir erreichen, dass wir einen unserer Reichweite entsprechenden Einfluss haben und gleichzeitig die wesentlichen Nachhaltigkeitsprinzipien fordern.

Zudem ist Vontobel der Auffassung , dass Branchen mit hohem Treibhausgasausstoss (z. B. Thermalkohle, Olsand und Kohleverstromung) betrichtliche Risiken fiir ein Portfolio dar-
stellen kdnnen, insbesondere im Zusammenhang mit moglichen neuen Vorschriften, Steuern oder anderen Beschrénkungen. Andererseits veranlassen die Probleme, denen wir heut-
zutage gegenliberstehen, Unternehmen zur Entwicklung innovativer Lésungen, die zu potenziellen neuen Anlagengelegenheiten fiihren (z. B. Reduzierung der Luftverschmutzung).

Branchen mit hohen Treibhausgas-Emissionen werden von Vontobel unter diesen Gesichtspunkten betrachtet. Einige unserer Anlagestrategien schliessen daher Anlagen in CO,-
intensive Branchen vollstéandig aus, wahrend andere die Risiken dieser Anlagen als integralen Bestandteil inres Anlageprozesses von Fall zu Fall beriicksichtigen.

Dariiber hinaus bieten wir spezielle Anlagestrategien an, die in Unternehmen investieren, die Klimalésungen bereitstellen. So Vontobel insbesondere verschiedene Produkte, mit denen
Kunden in Unternehmen investieren kénnen, die einen positiven sozialen oder 6kologischen Beitrag leisten. Fur eine Reihe von Produkten tberwachen wir aktiv spezifische ESG-
Informationen wie die CO,-Bilanz sowie andere klimarelevante Performance-Faktoren und legen diese offen.

Vontobel hat 2023 die Auswirkungen zukunftsorientierter Klimaszenarien («orderly», «disorderly», «hot house») auf die mit unserem verwalteten Vermdgen generierten Umsatzerlose
des Unternehmens analysiert. Die zukunftsorientierten Klimaszenarien stehen den Anlageteams von Vontobel zur Verfligung. Die Szenarien basieren weitgehend auf Phase Il der
Ergebnisse des NGFS-Modells (Network for Greening the Financial System), das im Juni 2021 veroffentlicht wurde.

Weitere Informationen zu unserem Nachhaltigkeitsbericht erhalten Sie unter www.vontobel.com/sustainability-report. Nachstehend finden Sie eine Auswahl internationaler Standards,
die bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden. Die Methodik wird in den Abschnitten 2.1.1. und 2.1.2. beschrieben:

—  UN Global Compact

—  OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

—  Erklarung der Menschenrechte der Vereinten Nationen

—  Erklarung der Vereinten Nationen tber die Rechte der indigenen Vélker

—  Ubereinkommen Nr. 169 der Internationalen Arbeitsorganisation: Ubereinkommen {iber eingeborene und in Stammen lebende Vélker

—  Ubereinkommen Nr. 105 der Internationalen Arbeitsorganisation: Abschaffung der Zwangsarbeit

—  Erklarung der Vereinten Nationen uber Minderheitenrechte

—  Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Folter und andere grausame, unmenschliche oder erniedrigende Behandlung oder Strafe
— Internationalen Ubereinkommens zum Schutz aller Personen vor dem Verschwindenlassen
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— Internationales Ubereinkommens zur Beseitigung jeder Form von Rassendiskriminierung

— Internationale Konvention zum Schutz der Rechte von Wanderarbeitnehmern und ihrer Familienangehérigen

— Internationaler Pakt fir burgerliche und politische Rechte

— Internationaler Pakt Uber wirtschaftliche, soziale und kulturelle Rechte

—  Ubereinkommen (iber die Verhiitung und Bestrafung des Vélkermordes

— Konvention Uber die Nichtanwendbarkeit von Verjahrungsvorschriften auf Kriegsverbrechen und Verbrechen gegen die Menschlichkeit
—  Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption

—  Ubereinkommen {iber Streumunition

5. Historischer Vergleich

Der historische Vergleich befindet sich in Abschnitt 1 in der Spalte «Erlauterung».
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