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Vontobel

Vontobel Fund II - Duff & Phelps Global Listed

Infrastructure B, USD

Morningstar Rating per 30.06.2026 % % %

Anlageziel
Dieser aktiv verwaltete Aktienfonds strebt attraktives Kapitalwachstum an.

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: CH

Portfoliomanagement
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR

Steven Wittwer / Rodney Clayton
Luxemburg, UCITS, Art. 8

Hauptmerkmale Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse UsSD / USD
Unter Beachtung der Risikostreuung investiert der Fonds weltweit Uberwie- : :

gend in Aktien von Unternehmen aus den Bereichen Telekommunikation, Ver- Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 06.07.2020/ 06'07'20?0
sorgung, Transport und Energie, die hochwertige Infrastrukturanlagen besit- ~ Fondsvolumen USD 270.06 Mio.
zen oder betreiben. Die ausgewéhlten Unternehmen haben besténdige, weit- Nettoinventarwert (NIW) / Anteil USD 155.43

gehend vorhersehbare Geschaftsmodelle und bieten Potenzial flir hohe lang-
fristige Profitabilitat, solides Kapital- und robustes Dividendenwachstum. Der
Fonds verwendet den FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index zur
Bestimmung seines Anlageuniversums sowie als Benchmark fiir den Perfor-
mancevergleich. Das Anlageteam verflgt lber volle Entscheidungsfreiheit.

Vorgehensweise

Das Anlageteam befolgt einen strikten, auf fundamentalen Unternehmens-
und Bewertungsanalysen beruhenden Prozess. Es berlicksichtigt spezifische
Nachhaltigkeitskriterien bei der Beurteilung potenzieller Anlagen, wobei es
Skologische und/oder soziale Merkmale fordert. Es passt die Portfoliopositio-
nen flexibel an im Bestreben, an steigenden Markten teilzuhaben und das Ka-
pital in sinkenden Markten zu schiitzen.

Benchmark

ISIN / WKN / VALOR
Verwaltungsgebulhr
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 31.03.2026 1.89%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebihr)  5.00% / 1.00% / 0.30%
Swing Pricing berechtigt Ja

FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index
LU2167913123 / A2P452 / 54605274
1.65%

Ausschittungsart thesaurierend

1 Die tatsachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.

Portfoliomerkmale Fonds  Benchmark
Volatilitat, annualisiert2 12.84% 12.24%
Sharpe Ratio? 0.48
Information Ratio 2 negativ
Beta2 1.04
Tracking Error, ex-post? 1.69%
2) Uber 3 Jahre gerechnet

Wertentwicklung (Nettorendite %) — Fonds Benchmark
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberiicksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

seit Jr. 3Jr. 5Jr. seit

1mt beginn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 p.a. p.a. Lanc.

Fonds 0.2 114 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12.2 -8.9 0.3 7.7 149 10.9 5.9 554
Benchmark 0.6 11.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 151 -5.8 22 9.3 144 11.8 74 69.5
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
Aena Sme Sa 6.5 0 20 40 60 80
Union Pacific Corp 53 Nordamerika 67.2
Nextera Energy Inc 4.9 Europa 264
Csx Corp 3.6 Asia Pacific 55
Williams Cos Inc 34 Cash 110
Southern Co/The 34
Canadian Pacific Kansas City 3.3
Sempra 29
Xcel Energy Inc 28
Flughafen Zurich Ag-Reg 27
Total 38.8
Aufteilung nach Wahrung (%) Aufteilung nach Sektoren (%)
80 0 10 20 30 40 50
uUsb Versorgungsbetriebe
EUR Transport
GBP Midstream Energy
CAD Communications
CHF Cash

AUD

JPY
MXN
HKD

ESG-Profil® Fonds Benchmark Aufteilung nach ESG-Ratings (%)3 .
ESG-Rating AA AA 0 10 20 30 40 50
ESG-Rating Abdeckung 99.0% 100.0%

ESG-Qualitatsbewertung 7.8 79 410
Umweltbewertung (E) 7.0 7.0

Soziale Bewertung (S) 6.0 6.1

Governance-Bewertung (G) 6.7 6.7

CO2-Intensitat. © Gew. (t CO2/M$ Umsatz) 857.9 1087.7

3 Details zur MSCI-ESG-Methodik: vontobel.com/esg-valuation.

Dieser Fonds hat keine designierte ESG-Referenzbenchmark, sondern wendet eine
konventionelle Benchmark an, bei deren Konstruktion ESG-Kriterien nicht beriicksichtigt
werden.

ESG-Bewertung®

—— Fonds Benchmark
10
- VAN
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Ausschluss wirtschaftlicher Aktivitaten4

v» Kohle
Ausschlisse, . e Unkonvent./umstrittene
@ normbezogene Qﬁépe%%rsetfossne @ Nuklearwaffen — Tabak Waffen /

4) Es konnen Schwellenwerte gelten. Weitere Informationen finden Sie unter vontobel.com/sfdr und auf der Website des jeweiligen Fonds.
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Risiken
Die Investition in den Teilfonds beinhaltet die folgenden Risiken, die im Abschnitt «Risiken» des Verkaufsprospekts ausfiinrlich beschrieben

werden. Die nachstehende Tabelle erldutert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und eine Investition in den Teilfonds
beeinflussen kénnten.

Anlagefonds-Risiken Anlageverwaltungs-Risiken Sonstige Risiken

- Performance-Risiko Aktienrisiko Konzentrationsrisiko

- Marktrisiko REIT-Risiko Themenrisiko

- Operationelles Risiko Risiko derivativer Finanzinstrumente Infrastruktursektorrisiko
- Liquiditatsrisiko Wahrungsrisiko Nachhaltigkeitsrisiko
ESG-Strategierisiko

Jedes dieser Risiken kann dazu fuhren, dass ein Teilfonds Geld verliert, schlechter abschneidet als vergleichbare Anlagen, eine hohe
Volatilitéat des Anteilspreises erfahrt oder sein Anlageziel Uber einen beliebigen Zeitraum nicht erreicht. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger das investierte Kapital zurlickerhalten.

Glossar

Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschiittungspolitik, GebUlhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag
oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschiittungsart regelt die
Dividendenausschiittungen eines Fonds fiir dessen Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder
im Fonds an und schiitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten Ublicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber.
Benchmark ist ein Index, ein Zinssatz oder eine Kombination aus beidem, mit denen ein Fond verglichen wird, um seine relative Performance zu messen. Beta ist ein
Mass fr die Anfalligkeit eines Fonds im Vergleich zu einem Markt (durch seinen Referenzindex dargestellt). Ein Beta von 1.05 bedeutet, dass die Kurse eines Fonds
eine Veranderung von 5% mehr als der Index verzeichnen, wenn der Markt steigt oder féllt. ESG-Bewertung wird von MSCI zur Verfligung gestellt und ist ein MaB
fiir den Grad der Nachhaltigkeit eines Unternehmens. Die Berechnung basiert auf vielen Faktoren und wird auf einer Skala von z.B. 0 (sehr schlecht) bis 10 (sehr gut)
gemessen. ESG-Rating wird von MSCI bereitgestellt und zielt darauf ab, das Management finanziell relevanter ESG-Risiken und -Chancen durch ein Unternehmen zu
messen. Sie verwenden eine regelbasierte Methodik, um Branchenfiihrer und Nachzlgler anhand ihrer Exposition gegentiber ESG-Risiken und der Frage zu ermitteln,
wie gut sie diese Risiken im Vergleich zu anderen Unternehmen managen. Das ESG-Rating von MSCI reicht von fiihrend (AAA, AA) (iber durchschnittlich (A, BBB,
BB) bis hin zu riicksténdig (B, CCC). Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitit, WACI (Weighted Average Carbon Intensity) gibt die Kohlenstoffemissionen
der Unternehmen in einem Portfolio im Verhéltnis zu den von ihnen erwirtschafteten Ertragen an, wobei Emissionen aus Lieferketten und Produkten/Dienstleistungen
nicht beriicksichtigt werden. Information Ratio ist eine Kennzahl fiir die Uberschussrendite eines Portfolios gegeniiber dem Referenzindex je nach Volatilitat der
Renditen. Sie dient zur Beurteilung der Fahigkeit eines Portfoliomanagers, gegeniiber einem Referenzindex Uberschussrenditen zu erzielen. ISIN (International
Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von
der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines
Fonds, z. B. der Managementgeblihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend tber einen Zeitraum von zwélf Monaten als
prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kénnen die laufenden
Kosten mittels Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschéatzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und
steht fiir den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermdgen abziglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fiir die meisten
Fonds wird er auf taglicher Basis berechnet und veréffentlicht. Sharpe Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen
Rendite pro Volatilitétseinheit, die tiber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer héheren Sharpe Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als héherwertig.
Swing Pricing berechtigt ein brancheniblicher Mechanismus, um langfristige Fondsanleger vor den Handelskosten zu schiitzen, die entstehen, wenn Anleger in
den Fonds einsteigen oder den Fonds verlassen. Hierzu wird der NIW nach oben bzw. nach unten angepasst, sodass die zusétzlichen Handelskosten, die durch
Zeichnungen oder Riicknahmen anfallen, von den Anlegern getragen werden, die mit Fondsanteilen handeln. Eine ausflihrliche Erlduterung des Swing Pricing-
Mechanismus finden Sie im Fondsprospekt. Tracking error ist die Standardabweichung der Differenz aus der Rendite eines Fonds und seines Referenzindex.
Er wird in Prozent angegeben. Je aktiver ein Fonds verwaltet wird, desto héher ist der Tracking Error. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die von
SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebiihr eine Geblhr, welche die einem Fonds fiir
Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschiittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitit misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
Uber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die Volatilitét, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland registriert sind. Sie wird vom Institut fir die
Ausgabe und Verwaltung von Wertpapieren vergeben.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fir private Kunden fiir den Vertrieb in CH
produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder
sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets
allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten
erfolgen. Weiter mussen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines
Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken. Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug
auf die Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-Strategie.
Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber haben kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Dieser Fonds hat keine designierte ESG-Referenzbenchmark, sondern wendet eine konventionelle Benchmark an, bei deren Konstruktion ESG-Kriterien nicht
berticksichtigt werden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rlicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg
erhaltlich, in der Schweiz bei der Vertreterin Vontobel Fonds Services AG und der Zahlstelle Bank Vontobel AG, beide Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich. Weitere
Informationen zum Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt sowie in den Jahres- und Halbjahresberichten, die in deutscher und englischer Sprache erhaltlich
sind. Das Basisinformationsblatt («KID») wird in der jeweiligen Landessprache jedes européischen Landes bereitgestellt, in dem der Fonds vertrieben wird. Diese
Dokumente kdnnen zudem auf unserer Website unter vontobel.com/am heruntergeladen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache
unter folgendem Link verfligbar: www.vontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann jederzeit beschliessen, die fir den Vertrieb seiner Investmentfonds in
einem Land getroffenen Vorkehrungen zu beenden. Entsprechende Informationen werden den Anlegern mitgeteilt.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitit oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von


http://www.vontobel.com/am
http://www.vontobel.com/vamsa-investor-information
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Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise libermittelt werden. Vontobel entbindet sich, soweit gemass dem geltenden Recht mdglich, von jeglicher Haftung fiir direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns
infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch
oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand flir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfligung
gestellt wird, sind verpflichtet, sich lber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder
US-Personen zur Verfligung gestellt oder diesen ausgehandigt noch in den USA verbreitet werden.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum (einschliesslich eingetragener Marken) des jeweiligen Lizenzgebers und wird mit Genehmigung
verwendet. Jedes Produkt, das auf einen Index verweist, diesen verwendet oder auf diesem basiert, wird in keiner Weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert,
unterstutzt, verkauft oder beworben und dieser Gbernimmt hierfir keine Haftung. Weitere Einzelheiten zum jeweiligen Lizenzgeber finden Sie unter vontobel.com/
terms-of-licenses.

Die Informationsanbieter von Vontobel, einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf MSCI Solutions LLC und mit ihr in Verbindung stehende Unternehmen (die «<ESG-
Parteien»), beziehen ihre Informationen (die «Informationen») zwar aus Quellen, die sie als zuverlassig erachten. Die ESG-Parteien leisten aber keinerlei Gewahr
fur die Echtheit, Genauigkeit, Vollsténdigkeit oder Marktgéngigkeit der darin enthaltenen Daten oder deren Eignung zu einem bestimmten Zweck und lehnen
diesbezliglich ausdrticklich jegliche Garantie, ob ausdriicklich oder impliziert, ab. Die Informationen sind ausschliesslich fiir den internen Gebrauch bestimmt, dirfen
nicht vervielféltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und sind weder als Basis fiir Finanzinstrumente oder -produkte oder Indizes noch als Bestandteil
von solchen zu verwenden. Ferner sind die Informationen als solche auch nicht zu verwenden fiir Entscheide Uber Wertpapierkaufe oder -verkdufe oder deren
Zeitpunkt. Die ESG-Parteien haften fir keinerlei Fehler oder Unterlassungen im Zusammenhang mit in den Informationen enthaltenen Daten. Des Weiteren haften die
ESG-Parteien auch in keinem Fall firr direkte, indirekte, spezielle, Straf- oder Folgeschiden oder Schadenersatzanspriiche (einschliesslich entgangener Gewinne),
selbst wenn sie auf die Mdglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurden.

© 2026 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt
(2) dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitit wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie flir zukinftige Ergebnisse.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am
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