1/4

Monatliches Factsheet / 30.06.2026

Vontobel

Vontobel Fund II - Fixed Maturity Emerging
Markets Bond 2026 AH (hedged), CHF

Anlageziel
Dieser aktiv verwaltete Anleihenfonds strebt gute Anlageertrage liber eine fes-
te Laufzeit von 5 Jahren bis zum 30. Oktober 2026 an.

Hauptmerkmale

Unter Beachtung der Risikostreuung investiert der Fonds Uber alle Kredit-
Ratings hinweg, einschliesslich High-Yield- und Distressed-Anleihen, vorwie-
gend in Hartwahrungs-Schwellenlédnderanleihen, -schuldverschreibungen
oder dhnliche verzinsliche Wertpapiere von staatlichen, quasi-staatlichen und
Unternehmensemittenten. Fir bestimmte Instrumente gelten definierte Limi-
ten, darunter Anleihen ohne Rating, High-Yield-, Distressed-, Wandel-, CoCo-
oder Optionsanleihen, ABS und MBS. Kurz vor dem Falligkeitstermin dirfte der
Fonds seine Liquiditat erhohen. Er hat keine Benchmark. Das Anlageteam ver-
fugt lber volle Entscheidungsfreiheit.

Vorgehensweise

Das Anlageteam befolgt hauptséchlich die Strategie des Kaufens und Uber-
wachens, kann aber Anleihen verkaufen, um Fondsanteilsriicknahmen zu be-
dienen oder zu teuer werdende Anleihen durch attraktivere zu ersetzen. Zu-
dem ist es bestrebt, Anleihen von Emittenten, deren Ausfallrisiko es als erhéht
erachtet, vor dem erwarteten Kreditereignis zu verkaufen und sie durch geeig-
nete Anleihen zu ersetzen, deren Laufzeiten der verbleibenden Zeit bis zur Fal-
ligkeit des Fonds entsprechen.

Wertentwicklung (Nettorendite %)

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: CH

Wouter Van Overfelt / Dario Scheurer / Cécile Sati
Luxemburg, UCITS, Art. 6

Portfoliomanagement
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse USD / CHF
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 09.11.2021 / 09.11.2021
Fondsvolumen USD 462.58 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil CHF 77.97
ISIN / VALOR LU2365111892 / 112678629
Verwaltungsgebihr 0.70%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 30.09.2025 0.96%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / 5.00% / 1.00% /
Ricknahmegebiihr 1) 0.30%
Swing Pricing berechtigt Ja
Ausschiittungsart ausschittend, jahrlich
Letzte Ausschittung am 24.07.2025 CHF 2.92
Ausschlittungsertrag 3.74%

1) Die tatséchlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.

Portfoliomerkmale

Volatilitat, annualisiert2 2.12%
Sharpe Ratio 2 1.05
Modifizierte Duration (Jahre) 0.61
Durchschnittsrating A-
Anzahl der Positionen 55
Verfallsrendite (YTM) 541%
YTW inkl. Devisentermingeschéfte 463%
Verfallsrendite (YTM) gehedgt EUR 3.22%
Verfallsrendite (YTM) gehedgt CHF 0.69%
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unbericksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

seit Jr. 3Jr 5Jr. seit
1mt beginn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 p.a. p.a. Lanc.
Fonds -0.1 -0.2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -16.7 3.2 4.6 2.1 3.0 n.a. -9.6
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Grosste Positionen (%)

4.125% United States Treasury Notes 31.10.2026 Senior 9.9
1.625% United States Treasury Notes 31.10.2026 Senior 9.8 Vereinigte Staaten
1.125% United States Treasury Notes 31.10.2026 Senior 9.7 Arabiscﬁg‘?ﬁ}:ﬂ%ﬁ
3.635% Emaar Sukuk 15.09.2026 Reg-S Senior 4.8 Mexiko
3.875% Colombia 25.04.2027 Senior 3.8 China
4.375% Sasol Financing 18.09.2026 Senior 35 Kolumbien
2.375% DP World 25.09.2026 Reg-S Senior 20 Peru
4.5% Trinidad and Tobago 04.08.2026 Reg-S Senior 20 Siidafrika
3.875% Panama 17.03.2028 Senior 20 ) Chile
0.875% MVM Energy 18.11.2027 Senior 19 Ubrige
Cash + Forwards
Total 49.4

Aufteilung nach Wahrung, vor Absicherung (%)
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Geographische Aufteilung (%)

Der Fonds kann in Zinsderivate investieren, die Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-Profil
des Fonds haben kdnnen. Entsprechende Anlagen sind in der Grafik nicht wiedergegeben.

Beitrag zur modifizierten Duration (Jahre), nach Falligkeit
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Der Fonds kann in Zinsderivate investieren, die Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-Profil
des Fonds haben kdnnen. Entsprechende Anlagen sind in der Grafik nicht wiedergegeben.

Aufteilung nach Sektoren (%)
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Sovereign 430
Corporates 424
Quasi-sovereign 87

Supranational |0.1

Cash + Forwards 58

Risiken

— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Investitionen in Schwellenlander kdnnen durch politische Entwicklungen, Wahrungsschwankungen, llliquiditadt und Volatilitat
betroffen sein.

- Anlagen in hdher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter
auf. Diese Anleihen weisen ein hoheres Bonitatsrisiko, hdhere Kursschwankungen und ein héheres Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertréage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat.

- Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Informationen daruiber, wie Nachhaltigkeitsrisiken
in diesem Teilfonds verwaltet werden, erhalten Sie unter Vontobel.com/SFDR.

Glossar

Abgesicherte Anteilsklasse: eine Anteilsklasse, die gegen Wahrungsrisiken abgesichert ist. Sie schiitzt Anleger vor unerwiinschten Wechselkursschwankungen,
welche die zugrunde liegenden Anlagerenditen Ubersteigen kénnen. Hierzu muss die Anteilsklasse die Absicherungskosten aufbringen, wodurch sich héhere
Gesamtkosten fiir die Anleger ergeben. Absicherung Beschreibt die Schritte, die unternommen werden, um das Risiko eines Verlusts oder eines unerwiinschten
Gewinns auszugleichen. Beispielsweise kann ein Anleger durch Absicherung gegen das Wahrungsrisiko von einem diversifizierten Portfolio globaler Unternehmen
profitieren, ohne weltweiten Wechselkursschwankungen ausgesetzt zu sein. Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp,
Ausschuttungspolitik, Gebuhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder
Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Anzahl der Positionen Entspricht der Anzahl einzelner Anlagen/Wertpapiere im Portfolio eines Fonds.
Ausschiittung, auch Dividende: eine Zahlung eines Fonds an die Anleger, die ausschiittende Anteilsklassen (Teilfonds, die Auszahlungen leisten) halten. Die
Ausschiittungsrendite (auch Dividendenrendite) berechnet sich aus allen Auszahlungen iiber der letzten 12 Monate geteilt durch den Preis je Anteil (in der Regel
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der aktuelle NIW) und kann durch saisonale Schwankungen beeinflusst werden. Ausschiittungsart regelt die Dividendenausschittungen eines Fonds fiir dessen
Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die
Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten liblicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Derivat ist ein Finanztitel, dessen Preis sich von
einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermogenswert wie Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen, Zinssétzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele fiir
Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps. Durchschnittslaufzeit Gibt die Dauer bis zur félligen Riickzahlung des Anfangsinvestitionsbetrags
einer Anleihe an. Die «durchschnittliche Laufzeit» eines Anleiheportfolios wird durch die Gewichtung der Restlaufzeit jeder Anleihe entsprechend ihres relativen
Volumens berechnet. Durchschnittsrating, auch Bonitat: Bewertet die Fahigkeit eines Anleiheemittenten, alle seine Schulden (Kapitalanteil und Zinsen) ptinktlich
zuriickzuzahlen. Ein hohes Rating wie AAA oder Aaa steht fir ein niedriges Risiko (d. h. eine niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit), wihrend Ratings wie BBB- oder
Baa3 auf ein hoheres Risiko hinweisen. ESG, Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien sind eine Reihe von Metriken oder Ratings, die verwendet werden, um
potenzielle Investitionen auf Themen zu prifen, die die finanzielle Performance beeinflussen und/oder wesentliche Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft haben
kénnten. Die in diesem Dokument genannten ESG-Kriterien dienen nur zu Informationszwecken und sind méglicherweise nicht Teil des Fonds-Anlageprozesses.
Forward, auch Terminkontrakt: eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an
einem bestimmten zukiinftigen Datum. Er wird haufig zu Absicherungszwecken oder fiir den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf
einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B. Nahrungsmittel, Metalle, Ol oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine
rechtsverbindliche Vereinbarung tber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermdgenswerts in Form eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers
zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukiinftigen Datum. Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualitdt und Quantitat standardisiert, um den Handel
an einer Terminbdrse zu ermdglichen. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen
bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen
der Summe der Kosten fir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgeblhr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden
riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwdlf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn die verfigbaren Daten unzureichend sind,
beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kdnnen die laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit &hnlichen Merkmalen geschétzt werden. Modifizierte Duration
eine angepasste Variante der Macaulay-Duration und misst die prozentuale Verédnderung eines Anleihekurses infolge einer Renditeveranderung. Sie wird verwendet,
um die Anfélligkeit der Cashflows einer Anleihe gegenlber einer Veranderung der Zinssétze zu messen und kommt héufiger zum Einsatz als die Macaulay-
Duration. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fir den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus
Fondsvermégen abziiglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fir die meisten Fonds wird er auf taglicher Basis berechnet und
ver6ffentlicht. Option ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen
raumen Kaufern das Recht ein (aber verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermégenswert an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro Volatilititseinheit, die
Uber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer hoheren Sharpe Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als hoherwertig. Swing Pricing berechtigt
ein branchenublicher Mechanismus, um langfristige Fondsanleger vor den Handelskosten zu schiitzen, die entstehen, wenn Anleger in den Fonds einsteigen
oder den Fonds verlassen. Hierzu wird der NIW nach oben bzw. nach unten angepasst, sodass die zusétzlichen Handelskosten, die durch Zeichnungen oder
Rlcknahmen anfallen, von den Anlegern getragen werden, die mit Fondsanteilen handeln. Eine ausfiihrliche Erlduterung des Swing Pricing-Mechanismus finden Sie im
Fondsprospekt. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen
wird. Verfallsrendite (YTM) (Yield-to-maturity) Misst die Rendite eines Fonds fiir den Fall, dass alle Anleihen im Portfolio bis zur Falligkeit gehalten werden. Der Wert
wird als jéhrliche Rendite in Prozent ausgedriickt. Verfallsrendite (YTM) gehedgt in einer anderen Wahrung Gibt die Verfallsrendite in der angegebenen Wahrung
nach Beriicksichtigung der Absicherungskosten aller Vermodgenswerte in anderen Wahrungen an. Verwaltungsgebiihr eine Gebuhr, welche die einem Fonds fir
Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschiittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitat misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
Uber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die Volatilitét, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds. YTW inkl. Devisentermingeschéfte gibt die effektive Rendite in der Fondswéahrung einschliesslich der Wahrungsforwards an.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir private Kunden fiir den Vertrieb in
CH, IT, LU produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder
sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets
allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhédngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten
erfolgen. Weiter missen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines
Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken. Weiter missen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Fir Produkte mit der ESG SFDR Kategorie Art. 6 gilt, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollsténdige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos erhéltlich bei der Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, oder
der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zdirich, bei den autorisierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 17, Boulevard
de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie im Basisinformationsblatt («KID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte (einschlieBlich Informationen tber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher geméaR der EU-Richtlinie 2020/1828) finden
Sie in englischer Sprache unter www.ontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann beschliessen, die fiir den Vertrieb seiner Investmentfonds getroffenen
Vorkehrungen geméss Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022
Zurich, Zahistelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Fir weitere Informationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie
das Modulo di Sottoscrizione. Fir weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Milano, Telefon: 0263673444,
e-mail clientrelation.it@vontobel.com.

Der Fonds und seine Teilfonds sind fiir Privatanleger in Singapur nicht erhaltlich. Ausgewahlte Teilfonds des Fonds sind derzeit von der Monetary Authority of
Singapore als restricted schemes anerkannt. Diese Teilfonds dirfen nur bestimmten vorgeschriebenen Personen unter bestimmten Bedingungen angeboten werden,
wie im "Securities and Futures Act", Kapitel 289 von Singapur, vorgesehen. Dieses Dokument wurde von Vontobel Pte. Ltd. genehmigt, die bei der Monetary Authority
of Singapore als Capital Markets Services Licensee und Exempt Financial Adviser lizenziert ist und ihren eingetragenen Sitz in 8 Marina Boulevard, Marina Bay
Financial Centre (Tower 1), Level 04-03, Singapur 018981 hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprlift.

Der Fonds ist nicht von der Securities and Futures Commission in Hong Kong zugelassen. Er darf nur denjenigen Anlegern angeboten werden, die sich als
professionelle Anleger gemaB der Securities and Futures Ordinance qualifizieren. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong
gepruft. Wir raten lhnen, Vorsicht walten zu lassen und bei Zweifeln Uber den Inhalt dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Dieses
Dokument wurde von Vontobel (Hong Kong) Ltd. genehmigt, die von der Securities and Futures Commission of Hong Kong lizenziert ist und Dienstleistungen nur fiir
professionelle Anleger im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) von Hongkong erbringt und ihren Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15
Queen's Road Central, Hong Kong hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Securities and Futures Commission gepriift.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitt, Richtigkeit, Aktualitit oder Vollstéandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfigung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich, soweit gemass dem geltenden Recht mdglich, von jeglicher Haftung fiir direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfiigung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns
infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfslliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch
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oder Gesetzesverstossen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuladssig auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand flir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfligung
gestellt wird, sind verpflichtet, sich tiber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder
US-Personen zur Verfligung gestellt oder diesen ausgehandigt noch in den USA verbreitet werden.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



