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Variopartner SICAV - Tareno Global Water
Solutions Fund R1, EUR

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: AT, CH, DE, ES, FR, GB, LI, LU

Investment Case Portfoliomanagement Tareno AG, Basel
Das Anlagethema Wasser stiitzt sich auf langfristige strukturelle  Fondsdomizil, Rechtsform Luxemburg, UCITS
Entwicklungen wie Bevélkerungswachstum, Klimawandel, Urba- Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse EUR/EUR
nls!eru_ng und teChn°|Og'SChen Wandel. DUVC__h diese unaus- Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 10.09.2007 / 10.09.2007
weichlichen globalen Megatrends bestehen fiir Unternehmen, :
e e Fondsvolumen EUR 191.69 Mio.
welche entlang der Wertschopfungskette Wasser positioniert Notiomentarwert (NAVS 7 Arsi EUR 30T 45
sind, erhéhte Chancen ein iiber dem Welt-BIP liegendes Wachs-  ~oronventanve et :
tum zu erreichen. ISIN / WKN / VALOR LU0319773478 / AOM0O6B / 3381228
Verwaltungsgebuhr 1.80%
Anlageziel Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 31.12.2020 2.30%
Dieser Teilfonds hat nachhaltige Anlagen zum Ziel, was darin be-  Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihrd) ~ 3.00% / 1.50% / 0.00%
steht, Investitionen in Unternehmen des Wassersektors weltweit  Ausschittungsart thesaurierend

2u ta‘!:lgen’ die den vom Anla.ge\./erwalter feStgeIegten Umwelt- 1 Die tatsachlich anfallenden Gebuihren kdnnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) entsprechen, und er s wird kein Referenzindex erwahnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
strebt Kapitalwachstum an. Der Teilfonds ist als Artikel 9 SFDR st
kategorisiert.

Portfoliomerkmale

Volatilitat, annualisiert? 1541%
Sharpe Ratio? 1.05

Nachhaltigkeit

Der Themenfonds setzt auf einen ganzheitlichen Nachhaltig-
keitsansatz. Unternehmen welche die Mindestkriterien nicht er-
fillen werden mit Hilfe eines Nachhaltigkeitsfilters direkt aus- ~ ? tber 3 Jahre gerechnet
geschlossen. Die im eigens entwickelten Bewertungsmodell be-

rechneten ESG-Scores fliessen direkt in den Investitionsprozess

mit ein. Regelméssige Stimmrechtsausiibung sowie aktives En-

gagement runden die Strategie ab.
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Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zuklinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile er-
hobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt und spiegeln die reinvestierten Bruttoausschittungen wider. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.

Anlagestrategie per 28.09.2018 geédndert

TARENO AG, St. Jakobs-Strasse 18, 4052 Basel
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
Verbund AG 4.7 0 10 20 30 40 50
Sika Ltd Registered 44 USA
A.O.Smith Corp 4.2 Schweiz
Georg Fischer Ltd -Reg- 3.8 Osterreich
Pentair PLC 37 Grossbritannien
Spirax-Sarco Engineering PLC 34 Italien
Toro Co 3.2 Niederlande
Agilent Tech Inc Shs 31 Irland
Ferguson PLC 31 Schweden
Uponor -A- Shs 2.8 Ubrige
Total 36.4 Liquiditat
Aufteilung nach Sektoren (%) Nachhaltigkeits-KPIs
0 10 20 30 40 50
Industrie
Baugewerbe Portfolio Score 9.0
Versorgungsbetriebe Portfolio Rating AAA — 1260
LandWIlrts?:fTa-i-’t United Global Compact % senchmarc 1930
Liquiditat Compliance Compliant
S Business Involvement 0% 9(::::@
Exposure pass percentile

yoursri.com; full holdings date s of Feb 28, 2021 Benchmark: Equity - MSCI ACWI Index

Risiken

— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusatzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind moglich.

- Anlageuniversum kann Aktien aus den Léndern enthalten, deren Bérsenplatze (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelmiBig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.

- Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies
liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.

— Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.

- Es besteht das Risiko einer unrichtigen Beurteilung eines Wertpapiers oder eines Emittenten auf Basis von unrichtigen oder
unvollstandigen Daten von externen Anbietern von ESG-Researchdaten.

- Informationen dazu, wie Ziele fiir nachhaltige Anlagen erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds
gesteuert werden, sind unter Tareno-globalwatersolutionsfund.ch/de/sustainability-model/.

Glossar

Absicherung: Bei einer als «hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwahrung des (Teil-)
Fonds gegen die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt. Beta: Ein Mass fiir die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale
Verénderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von Uber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im
Durchschnitt eine héhere (geringere) Volatilitat als der Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet. Duration (modifizierte
Duration): Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken. Effektive Duration: Sie gibt an, wie sich der
Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verandern kénnte, wenn die Zinsen Uber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen oder sinken. Gewichteter durchschnittlicher
Coupon (Weighted Average Coupon, WAC): Der Coupon ist der jéhrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet. Index:
Steht fir ein charakteristisches Portfolio, das als reprasentativ fiir einen bestimmten Markt oder einen Teil davon gilt, und dient als Performance-Indikator fiir einen
solchen Markt. Ein Index oder eine Kombination aus Indizes zum Performance-Vergleich wird als Referenzindex bezeichnet. Information Ratio: Die Information Ratio
(IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht. Jensens Alpha: Indikator fiir die Rendite. Liegt die durchschnittliche
Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios Uber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv. Bleibt die durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zurick,
ist das Alpha negativ. Laufende Kosten: Entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. die Verwaltungsgebiihr und verschiedene
Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn
nicht genug Daten verfligbar waren, konnten die laufenden Kosten anhand von Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschatzt werden. Managementgebiihr:
Diese Geblihr deckt alle Kosten fiir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb méglicherweise erbracht werden. Eine
vollstédndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. NAV: Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus
dem Gesamtnettovermégen des Fonds (Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile. Performancegebiihr: Die Geblihr,
die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das héufig den als Anlageziel definierten Wert
libersteigt) erreicht wird. Eine vollstédndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. Rendite auf Verfall: Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis
zum Falligkeitsdatum gehalten wird. Sharpe Ratio: Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage
erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde. Tracking Error: Mass fir die Abweichung der Rendite eines Fonds im
Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex tber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking Error wird in Prozent ausgedriickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet
wird, desto kleiner ist der Tracking Error. Volatilitat: Die Volatilitit (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher
die annualisierte Performance eines Fonds (liber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt. Yield to Worst: Die niedrigstmégliche Rendite, die eine Anleihe ohne den
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tatsachlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. lhrer Berechnung liegen Worst-Case-Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei
der Auslibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt wiirde.

Wichtige Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstéandige oder teilweise Rlickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg
erhaltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der
Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt/
Main, Zahlstelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A- 1100 Wien. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen («KIID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf der Website unter www:tareno-
globalwatersolutionsfund.ch herunterladen. Fiir weitere Informationen, die Zahlstellen in Italien: RBC Investor Services Bank, Milan Branch, Via Vittor Pisani, 26, 1-20124
Mailand or Allfunds Bank, S.A.U.,, Italian Branch, Via Bocchetto, 6, Allifunds Bank, S.A.U,, Italian Branch, Via Bocchetto, 6, [-20123 Mailand. Das KIID ist in Franzdsisch
und bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas Securities Services S.A., 3, Rue d’Antin, F-75002 Paris erhéltlich. Der Fonds ist zur Vermarktung
zugelassen in Frankreich seit dem 08/08/2014. Fir weitere Informationen konsultieren Sie bitte das Document d’Information Clé pour I'Investisseur (DICI). Die in
Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number 620373 registriert. Das KIID ist in Englisch
erhéltlich beim Facility Agent in Grossbritannien: Carne Financial Services (UK) LLP, Suites 1.15 - 1.16, 1st Floor, 5 Old Bailey, London EC4M 7BA. In Spanien sind
die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische CNMV gefiihrten Register der ausléandischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 1268 registriert.
Das KIID ist in Spanisch erhaltlich. Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, weswegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der
Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf dieses Dokument nicht anwendbar ist. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern
zur Verfiigung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt oder Gberreicht noch in den USA verbreitet werden.

Das Européische Transparenz-Logo fiir Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die Tareno AG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen
zur Verfligung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Méglichkeit zu geben, die Ansétze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen
Fonds nachzuvollziehen. Ausflihrliche Informationen Uber die Européischen Transparenzleitlinien finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen Uber die Nachhaltige
Anlagepolitik und ihre Umsetzung des Tareno Global Water Solutions Fund finden Sie unter: www:tareno-globalwatersolutionsfund.ch. Die Transparenzleitlinien
werden gemanagt von Eurosif, einer unabhéngigen Organisation. Das Européische SRI Transparenz-Logo steht flir die oben beschriebene Verpflichtung des
Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflirwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter geben ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung
hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit, Korrektheit, Angemessenheit oder Vollsténdigkeit einer Beurteilung des ESG-Research oder der korrekten Umsetzung der ESG-
Strategie ab.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf
das Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstdndigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
libernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche
Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, verdffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht moglich von jeglicher
Haftung fiir direkte oder indirekte Schéden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschréanken sich nach unserem Ermessen und soweit
gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand
fur die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dirfen in Landern zur
Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.



