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Vontobel Fund — Multi Asset Defensive

Documento legal:
Divulgaciones de informacion en el sitio web para productos
financieros enmarcados en el articulo 8 del SFDR

El idioma que prevalecera para la informacién sobre el producto en nuestra pagina web es el inglés.
Resumen

El subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales e invierte en emisores que el gestor de inversiones consi-
dera debidamente preparados para afrontar retos medioambientales y sociales de importancia financiera. Los emisores se
seleccionaran segun el marco ESG del gestor de inversiones.

El enfoque ESG se aplicara a la cartera de valores del subfondo y a los fondos objetivo. Para evitar dudas, cuando la exposi-
cion a una clase de activos se obtenga a través de derivados, una parte o la totalidad de la cartera de valores puede servir
como garantia para las operaciones con derivados de que se trate.

El subfondo no ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve.

Con vistas a lograr las caracteristicas medioambientales y sociales, el subfondo aplica el siguiente marco ESG:
Enfoque de exclusion:

El subfondo excluye aquellos emisores que no cumplen el «Nivel 2» de exclusién del Marco de exclusiones de Vontobel.
Puede encontrarse informacién sobre este marco en https://www.vontobel.com/esg-library/.

Seguimiento de controversias criticas:

—  El gestor de inversiones ha establecido un proceso de supervision para el seguimiento de incidentes o situaciones en
curso en los que las actividades de un emisor podrian repercutir de forma negativa en aspectos medioambientales,
sociales y de buen gobierno. El objetivo del proceso es garantizar el cumplimiento de normas internacionales como
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multina-
cionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos. En un prin-
cipio, este proceso se basa en el uso de datos de terceros y, por consiguiente, implica una revisiéon exhaustiva y es-
tructurada por parte del gestor de inversiones. En caso de que el gestor de inversiones determine que los valores (i)
incumplen las normas y los estandares promovidos por el subfondo o (ii) estan implicados en controversias criticas,
incluidas las relacionadas con cuestiones de buen gobierno, los valores de estos emisores quedaran excluidos. Sin
embargo, el gestor de inversiones reconoce que es posible que la exclusion de dichos emisores de sus inversiones
no siempre sea la mejor estrategia para mitigar los efectos negativos derivados de sus actividades. En estos casos, el
gestor de inversiones supervisara a los emisores en cuestion, si considera que pueden conseguirse avances razona-
bles, por ejemplo, mediante actividades de propiedad activa, siempre que el emisor dé muestras de buen gobierno.

Seleccion:

—  El subfondo invierte en valores de emisores que superan la calificacion ESG minima (el minimo se establece en E, en
una escala de A a G, en la que A es la mejor calificacion y G, la peor), basada en una metodologia propia. En caso de
no poder asignar una calificacién ESG propia a un emisor, se debera aplicar una calificacion ESG de MSCI minima
de BB. El modelo ESG puntia a las empresas en relacion con las demas empresas del sector en cuestion.

—  El subfondo invierte en valores de emisores que superan la puntuacién climatica minima (fijada en 10 en una escala
de 0 a 100, siendo 0 la peor y 100 la mejor puntuacion), basada en la metodologia propia del gestor de inversiones.
El modelo se basa en una combinacién de métricas retrospectivas, como la intensidad de carbono, y prospectivas,
como el potencial de calentamiento.

—  El subfondo invierte en fondos objetivo seleccionados que superan la evaluacion ESG del gestor de inversiones.

Los fondos objetivo se evaltan en funcién de criterios cualitativos y cuantitativos, como exclusiones sectoriales, la
consideracion del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y la gestion de acontecimientos ESG controvertidos.

Ademas, el subfondo sigue un enfoque de propiedad activa que tiene en cuenta cuestiones medioambientales, sociales y de
buen gobierno relevantes. El gestor de inversiones considera que estas actividades pueden servir de respaldo a la consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el subfondo. El subfondo esta cubierto por el grupo de
implicacion del programa de administracion del gestor de inversiones, el cual se basa principalmente en la colaboracién con un
socio de administracion. El gestor de inversiones tiene una influencia limitada en el programa de implicacion del socio de admi-
nistracion.
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Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion aplicada a la seleccion de las inversiones para lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas son:

El subfondo excluye valores de emisores corporativos que obtienen una parte considerable de sus ingresos de los
productos o actividades mencionados anteriormente en el apartado de exclusion.

El subfondo excluye valores de emisores que incumplen determinadas normas y estandares internacionales promovi-
dos por el subfondo o que estan expuestos a controversias criticas (a no ser que el gestor de inversiones considere
que pueden conseguirse avances razonables, por ejemplo, mediante actividades de propiedad activa). Estas contro-
versias pueden estar relacionadas con cuestiones medioambientales, sociales o de buen gobierno.

El subfondo invierte en valores de emisores que superan la calificacion ESG propia minima establecida para el sub-
fondo (fijada en E).

El subfondo invierte en valores de emisores que superan la puntuacién climatica minima establecida para el subfondo
(fijada en 10).

El subfondo invierte en fondos objetivo seleccionados que superan la evaluacion ESG del gestor de inversiones.

Por ultimo, en un esfuerzo por medir la consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales y sociales promovi-
das, el subfondo comunicara los indicadores definidos de sostenibilidad como parte de la informacién periddica anual. Estos
indicadores de sostenibilidad se derivan de los elementos vinculantes de la estrategia de inversion aplicada a la seleccion de
las inversiones para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas.
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Informacion importante

Solo se deberian adquirir participaciones del fondo sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de ventay),

el documento de datos fundamentales (para el inversor) («K(1)ID»), sus estatutos y los informes anual y semestral mas recien-
tes del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable y fiscal independiente. En caso de duda
acerca del contenido de este documento o si tiene alguna pregunta al respecto, se le recomienda consultar con su asesor
profesional o de inversion.

La informacién de este documento puede haber sido revisada con posterioridad al 1 de enero de 2023 (cuando entraron en
vigor las Normas Técnicas de Regulacion del SFDR) o tras el lanzamiento del producto financiero. Estas actualizaciones po-
drian haberse llevado a cabo con el fin de aclarar mejor determinados temas o de adaptar la informacion a cualquier modifica-
cion del enfoque ESG del producto financiero. Puede consultar la fecha correspondiente a este documento en la parte superior
de la pagina y en el respectivo nombre del archivo.

Bank Vontobel AG

Gotthardstrasse 43, 8022 Zurich

Suiza

T +41 58 283 71 11, info@vontobel.com

vontobel.com



	Resumen

