1/3

Vontobel

Asset Management / Divulgacion de informacion en materia de sostenibilidad / Ultima actualizacion: 26 de enero de 2024

Vontobel Fund — Euro Short Term Bond

Documento legal:
Divulgaciones de informacion en el sitio web para productos
financieros enmarcados en el articulo 8 del SFDR

El idioma que prevalecera para la informacién sobre el producto en nuestra pagina web es el inglés.

Este documento es un resumen de nuestras divulgaciones de informacion en materia de sostenibilidad. Las publicaciones com-
pletas en inglés y alemén se pueden consultar en el sitio web del gestor de inversiones.

Resumen

El subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la inversién en emisores que el gestor de inversio-
nes considera debidamente preparados para afrontar retos ambientales o sociales con repercusion financiera. Los emisores se
seleccionaran segun el marco ESG del gestor de inversiones.

Ademas, el subfondo invierte parcialmente (5 % del valor neto de inventario) en inversiones sostenibles optando por valores de
emisores que proporcionan soluciones para retos medioambientales y sociales, es decir, para al menos uno de los temas viables:
mitigacion del cambio climético, uso responsable de los recursos naturales, atencién a las necesidades bésicas, empodera-
miento.

Siguiendo este proceso, el gestor de inversiones promueve una combinacion de caracteristicas medioambientales (como «emi-
siones de gases de efecto invernadero», «biodiversidad» o «residuos») y sociales (como «desigualdad», «relaciones laborales»,
«inversion en capital humano»), bien porque estos aspectos estan integrados en el marco de evaluacion ESG del gestor de
inversiones o porque algunos de los mecanismos aplicados estan directamente relacionados con una de estas caracteristicas.
Puede que el marco de evaluacion ESG no incluya todas estas caracteristicas, dado que los aspectos que tiene en cuenta el
proceso pueden depender, por ejemplo, del sector o de la regién geogréfica en la que opera el emisor.

Con vistas a la promocion efectiva de las caracteristicas medioambientales y sociales, el subfondo aplica el siguiente marco
ESG:

Enfoque de exclusién:
El subfondo excluye:

— aquellos valores de emisores corporativos (definidos como compaiiias, organizaciones supranacionales, instituciones
cuasisoberanas) que operen con productos o desarrollen actividades relacionados con: armas no convenciona-
les/controvertidas (0 %), armas convencionales (10 %), armas nucleares (0 %), carbon (extraccion/carbon térmico,
10 %), tabaco (5 %). Los porcentajes indicados hacen referencia al umbral de ingresos aplicado a la produccion del
respectivo producto o actividad. En el caso de determinados productos o actividades, se aplican los limites adiciona-
les que se describen a continuacion.

Seguimiento de controversias criticas:

—  El gestor de inversiones ha establecido un proceso de supervision para el seguimiento de incidentes o situaciones en
curso en los que las actividades de un emisor podrian repercutir de forma negativa en criterios medioambientales,
sociales y de buen gobierno. El objetivo del proceso es garantizar el cumplimiento de normas internacionales como
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multina-
cionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

En un principio, este proceso se basa en el uso de datos de terceros y, por consiguiente, implica una revision exhaus-
tiva y estructurada por parte del gestor de inversiones. En caso de que el gestor de inversiones determine que los
valores (i) incumplen las normas y estandares promovidos por el subfondo o (ii) estan implicados en controversias
criticas, incluidas las relacionadas con cuestiones de buen gobierno, los valores de estos emisores quedaran exclui-
dos. Ahora bien, el gestor de inversiones reconoce que es posible que la exclusiéon de dichos emisores de sus inver-
siones no siempre sea la mejor estrategia para mitigar los efectos negativos derivados de sus actividades. En estos
casos, el gestor de inversiones supervisara a los emisores en cuestion, si considera que pueden conseguirse avan-
ces razonables, por ejemplo, mediante actividades de participacion activa, siempre que el emisor dé muestras de
buen gobierno.
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Seleccion:

—  El subfondo invierte en valores de emisores corporativos que demuestran un excelente rendimiento ESG. Estos emi-
sores ESG (los «lideres ESG») se eligen mediante una seleccién cuantitativa basada en datos de un proveedor de
datos ESG externo (Sustainalytics) seleccionado por el gestor de inversiones (la «puntuacién de gestion»), seguida
de un andlisis cualitativo realizado por el gestor de inversiones. En principio, los emisores corporativos deben tener
una puntuacion minima de 25 (en una escala de 0 a 100, siendo 0 la peor y 100 la mejor puntuacion). Se puede con-
siderar la inversion en emisores corporativos con una puntuacion inferior a 25 una vez que el gestor de inversiones
haya realizado una evaluacion cualitativa.

—  El subfondo invierte en valores de emisores soberanos que demuestran un excelente rendimiento ESG (los «lideres
ESG»). Estos emisores ESG se eligen mediante una seleccién cuantitativa basada en datos de un proveedor de da-
tos ESG externo (Sustainalytics) seleccionado por el gestor de inversiones (la «puntuacion por factores»), seguida de
un andlisis cualitativo realizado por el gestor de inversiones. En principio, los emisores soberanos deben tener una
puntuaciéon minima de 25 (en una escala de 0 a 100, siendo 0 la peor y 100 la mejor puntuacién). Se puede conside-
rar la inversion en emisores soberanos con una puntuacion inferior a 25 una vez que el gestor de inversiones haya
realizado una evaluacion cualitativa.

Inversion parcial en inversiones sostenibles:

—  El subfondo invierte al menos el 5 % de sus activos netos en valores de emisores que proporcionan soluciones para
retos medioambientales y sociales, es decir, para al menos uno de los temas viables: mitigacion del cambio climético,
uso responsable de los recursos naturales, atencion a las necesidades basicas, empoderamiento. La metodologia de
evaluacion se describe més arriba.

Compromisos a nivel de subfondo:
—  El subfondo tendra un rating ESG (proporcionado por un proveedor de datos ESG externo seleccionado por el gestor
de inversiones) mas alto que la media ponderada del rating ESG del universo de inversion de bonos globales (en con-
creto, representado por su indice de referencia, el Bloomberg Euro Agg 1-3 Year).

Ademas, el subfondo sigue un enfoque de participacion activa que tiene en cuenta cuestiones ambientales, sociales y de buen
gobierno relevantes. El gestor de inversiones considera que estas actividades pueden servir de respaldo a la promocion efectiva
de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el subfondo. El subfondo esta cubierto por el grupo de impli-
cacion del programa de gestion del gestor de inversiones, el cual se basa principalmente en la colaboraciéon con un socio de
gestion. El gestor de inversiones tiene una influencia limitada en el programa de implicacion del socio de gestion.

Los valores se analizaran en funcion de los elementos vinculantes antes de la inversion y se supervisaran de forma continua. El
rendimiento de sostenibilidad de los valores de la cartera se revalla de forma periédica mediante el marco de sostenibilidad
descrito anteriormente. Si un valor no cumple los criterios vinculantes descritos a continuacion, el gestor de inversiones retirara
la inversion de dicho emisor en un plazo que determinara €l mismo y que, en principio, no superara los tres meses a partir de
detectarse dicho incumplimiento, considerando la situacion actual del mercado y teniendo en cuenta debidamente los intereses
de los accionistas. El Consejo de Administracion o la sociedad gestora de Vontobel Fund pueden decidir posponer ain mas la
rectificacion de dicho incumplimiento o decidir retirar la inversién en varios plazos a lo largo de un periodo de tiempo mas pro-
longado en casos excepcionales, siempre y cuando se considere que esto responde al interés de los accionistas.

Por dltimo, en un esfuerzo por medir la promocién efectiva de cada una de las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas, el subfondo comunicara los indicadores definidos de sostenibilidad como parte de la comunicacién de informacion
periédica anual. Estos indicadores de sostenibilidad se derivan de los elementos vinculantes de la estrategia de inversion aplicada
a la seleccion de las inversiones para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas.
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Informacidn importante

Se deberian adquirir participaciones del fondo Gnicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de
venta»), el documento informativo clave (para el inversor) («K(1)ID»), su escritura de constitucién y el informe anual y semestral
mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable y fiscal independiente. En
caso de duda acerca del contenido de este documento o si tiene alguna pregunta al respecto, se le recomienda consultar con
su asesor financiero y/o en inversiones.

La informacion de este documento puede haber sido revisada con posterioridad al 1 de enero de 2023 (cuando entraron en
vigor las Normas Técnicas de Regulacion del SFDR) o tras el lanzamiento del producto financiero. Estas actualizaciones po-
drian haberse llevado a cabo con el fin de aclarar mejor determinados temas o de adaptar la informacion a cualquier modifica-
cion del enfoque ESG del producto financiero. Puede consultar la fecha correspondiente a este documento en la parte superior
de la pagina y en el respectivo nombre del archivo.
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