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Vontobel

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets

Debt E, USD

Anlageziel
Der Sustainable Emerging Markets Debt strebt eine Outperfor-

Marketingdokument fiir institutionelle Investoren in: CH

Sergey Goncharov / Luc D'hooge
Luxemburg, UCITS

Portfoliomanagement
Fondsdomizil, Rechtsform

mance seines Benchmarks uber einen gleitenden Dreijahreszeit-  Wahring des Fonds / der Anteilsklasse USD 7 UsSD
rka';:m a?’ Irt]d;m er \}/.IOI‘YVIegFe"nCé In SChUIdFLFel an Elme_rglr?g Mc?r_ Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 30.09.2020 / 30.09.2020
ets anlegt, die nach einer Férderung positiver 6kologischer oder s USB TBa s Wi

sozialer Entwicklungen streben. . .
Nettoinventarwert (NAV) / Anteil USD 116.02

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert in Emerging Markets hauptséachlich in
Staats- und Quasi-Staatsanleihen sowie Unternehmensanleihen
unterschiedlicher Qualitat mit verschiedenen Laufzeiten in meh-
reren Hartwahrungen und strebt die Erzielung positiver ékologi-
scher oder sozialer Resultate an. Der Fonds setzt derivative Fi-
nanzinstrumente ein, primar zu Absicherungszwecken.

Vorgehensweise

Ref.—index

ISIN / WKN / VALOR
Verwaltungsgebihr
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2021
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr )
Ausschittungsart

J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified
LU2145396912 / A2QD0Z / 53681652
0.15%

0.31%

5.00% / 1.0% / 0.30%
thesaurierend

1) Die tatséchlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.

Das kompakte und wendige Anlage-Team erfahrener Spezia- Portfoliomerkmale Fonds Ref-index
listen verwendet ein eigens entwickeltes Nachhaltigkeitsmodell,  Volatilitst, annualisiert2 n.a. na.
um das Anlageuniversum zu definieren. Er besteht aus einem  Sharpe Ratio? na.
quantitativen Screening anhand von internen Daten sowie Daten j¢;iation Ratio ha.

externer _Anbleter, gefolgt von einer qualitativen Analyse der oo (Jahre) 518 830
schwerwiegenden Nachhaltigkeitsrisiken. Der J.P. Morgan ESG Durchschnitisrating 5B BB
EMBI Global Diversified Index wird als Performance-Massstab -

verwendet. Das Team konzentriert sich auf die Kreditpramien-  /Anzahl der Positionen 93 700
Optimierung fiir ein gegebenes Mass an Risiko. Basierend auf ~ Verfalisrendite (YTM) 545% 3.84%
tiefgreifendem Research und mittels eigens entwickeltem Be-  Verfallsrendite (YTM) gehedgt USD 5.58% 3.83%
wertungsmodell vergleichen die Portfoliomanager laufend das  Effektive Rendite (YTW) 5.34% 3.83%
jeweilige Ausmass an verfigbarem Ertragspotenzial Uber alle  Tracking error, ex-post2) n.a.
Schuldnerqualitaten, Lander, Zinsen, Wahrungen und Laufzeiten  Optionsbereinigter Spread, OAS (basis points) 470 277

innerhalb des Anlageuniversums hinweg, um die lohnenswertes-
ten Chancen auszumachen. Diese kénnen der gédngigen Markt-
meinung durchaus widersprechen. Um sie zu nutzen, passt das
Team das Portfolio flexibel an, wahrend es die Kredit-, Zins- und
Wahrungsrisiken unter Kontrolle halt.

2) Gemaéss der EU-Richtlinie "MIFID" (Markets in Financial Instruments Directive) sowie
deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben zur Wertentwicklung Privatkunden
nur dann gezeigt werden, wenn sie sich tiber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten
erstrecken.
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09.20 09.19 09.18 09.17 09.16 seit Jr. 3Jr 5Jr. seit
-08.21 - 08.20 - 08.19 - 08.18 -08.17 1mt beginn 2020 2019 2018 p.a. p.a. Lanc.
Fonds n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 15 6.1 9.3 n.a. n.a. n.a. n.a. 16.0
Ref.—index n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.0 04 52 n.a. n.a. na. n.a. 56

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile er-
hobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt und spiegeln die reinvestierten Bruttoausschittungen wider. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%)

6.75% Air Baltic Corp 30.07.2024 Senior 35
3.2% Sharjah 13.07.2031 3.0
8.375% Papua New Guinea 04.10.2028 Reg-S Senior 27
3% Singapore Airlines 20.07.2026 Senior 27
9.875% Maldives 08.04.2026 2.7
2.875% Montenegro 16.12.2027 Reg-S Senior 25
8.95% Bahamas 15.10.2032 Senior 22
4.45% Saka Energ Indo 05.05.2024 Reg-S Senior 22
5.875% Dominican Republic 30.01.2060 Senior 21
4.5% Bolivia 20.03.2028 Reg-S Senior 21
Total 25.7
Aufteilung nach Wahrung, vor Absicherung (%)
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Risiken
— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.
- Wechselkursrisiko.
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Geographische Aufteilung (%)
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Abweichung im Landerexposure im Vergleich zum Referenzindex

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

— Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Investitionen in Schwellenlander kdnnen durch politische Entwicklungen, Wahrungsschwankungen, llliquiditét und Volatilitat

betroffen sein.

- Die Anlagen des Teilfonds kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies

liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.
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— Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.

- Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollstdndigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern
beeintrachtigt.

- Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert
werden, sind unter Vontobel.com/SFDR erhaltlich.

Glossar

Absicherung: Bei einer als «<hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwéahrung des (Teil-)
Fonds gegen die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt. Beta: Ein Mass fiir die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale
Veranderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von Uber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im
Durchschnitt eine hohere (geringere) Volatilitat als der Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet. Duration (modifizierte
Duration): Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken. Effektive Duration: Sie gibt an, wie sich der
Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verandern kénnte, wenn die Zinsen Uber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen oder sinken. Gewichteter durchschnittlicher
Coupon (Weighted Average Coupon, WAC): Der Coupon ist der jahrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet. Index:
Steht fiir ein charakteristisches Portfolio, das als reprasentativ fiir einen bestimmten Markt oder einen Teil davon gilt, und dient als Performance-Indikator fiir einen
solchen Markt. Ein Index oder eine Kombination aus Indizes zum Performance-Vergleich wird als Referenzindex bezeichnet. Information Ratio: Die Information Ratio
(IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht. Jensens Alpha: Indikator fir die Rendite. Liegt die durchschnittliche
Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios Uber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv. Bleibt die durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zurick,
ist das Alpha negativ. Laufende Kosten: Entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. die Verwaltungsgebihr und verschiedene
Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend lber einen Zeitraum von zwdlf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn
nicht genug Daten verfligbar waren, kdnnten die laufenden Kosten anhand von Daten von Fonds mit &hnlichen Merkmalen geschétzt werden. Managementgebiihr:
Diese Gebihr deckt alle Kosten fiir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb mdglicherweise erbracht werden. Eine
vollstdndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. NAV: Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus
dem Gesamtnettovermégen des Fonds (Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile. Performancegebiihr: Die Gebihr,
die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das haufig den als Anlageziel definierten Wert
lbersteigt) erreicht wird. Eine vollstédndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. Rendite auf Verfall: Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis
zum Falligkeitsdatum gehalten wird. Sharpe Ratio: Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage
erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde. Tracking Error: Mass flir die Abweichung der Rendite eines Fonds im
Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex tiber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking Error wird in Prozent ausgedrickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet
wird, desto kleiner ist der Tracking Error. Volatilitat: Die Volatilitat (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher
die annualisierte Performance eines Fonds (iber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt. Yield to Worst: Die niedrigstmdgliche Rendite, die eine Anleihe ohne den
tatsachlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. lhrer Berechnung liegen Worst-Case-Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei
der Auslibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt wiirde.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fir institutionelle Investoren fiir den Vertrieb
in CH.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Dieses Finanzprodukt méchte auf Ebene von Umwelt oder Gesellschaft Positives leisten, aber nachhaltige Anlagen sind nicht sein Ziel. Weder der Teilfonds noch
die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter geben ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness,
Richtigkeit, Korrektheit, Angemessenheit oder Vollstéandigkeit einer Beurteilung des ESG-Research oder der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhéltlich,
sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. , Vertreterin
in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zrich , bei
der Zahlstelle in Deutschland: LBBW Landesbank Baden-Wirttemberg, GroR3e Bleiche 54-56, 55116 Mainz

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf
das Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verldsslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche
Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, verdffentlich
aufgefuhrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Gbermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht mdglich von jeglicher
Haftung fiir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfiigung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
wegen Fahrldssigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kénnten, beschrénken sich nach unserem Ermessen und soweit
gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand
fur die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Léandern zur
Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tiber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.

JEDER INDEX, AUF DEN HIER VERWIESEN WIRD, IST GEISTIGES EIGENTUM (EINSCHLIESSLICH EINGETRAGENER MARKEN) DES JEWEILIGEN LIZENZGEBERS.
JEDES PRODUKT, DAS AUF EINEM INDEX BASIERT, WIRD IN KEINER WEISE VOM JEWEILIGEN LIZENZGEBER GESPONSERT, UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER
BEWORBEN UND ER UBERNIMMT DIESBEZUGLICH KEINE HAFTUNG. Weitere einzelheiten finden sie unter vontobel.com/terms-of-licenses.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



