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VONTOBEL FUND  

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital 
11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg 

RCS Luxembourg B38170 
 (der „Fonds“) 

 
 

Luxemburg, den 30. Mai 2023 
 
 

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER  
 

Der Verwaltungsrat des Fonds (der «Verwaltungsrat») möchte Sie über folgende Änderungen 

im Verkaufsprospekt des Fonds (der «Verkaufsprospekt») vom März 2023 informieren: 

 

 
1. Umbenennung des Teilfonds Vontobel Fund – Clean Technology (der «Teilfonds»)  
Der Name des Teilfonds wird in Vontobel Fund – Global Environmental Change geändert.  
 
Mit dem neuen Namen soll die Anlagestrategie des Teilfonds deutlicher zum Ausdruck 
kommen. 
 
 

2. Änderungen an der Anlagepolitik des Teilfonds Vontobel Fund – Global Corporate 

Bond (der «Teilfonds») 
 
Dem Verwaltungsrat wird vorgeschlagen, den folgenden Abschnitt in der Anlagepolitik des 
Teilfonds zu ändern: 

Bisheriger Wortlaut Neuer Wortlaut 

... Der Teilfonds kann in Schuldtitel mit 
einem Rating unterhalb von Investment 
Grade investieren.  

Investitionen des Teilfonds in Anleihen mit 
einem Rating unter BBB- sind auf 
Wertpapiere mit einem Rating zwischen BB+ 
und BB- nach Standard & Poor‘s (oder einem 
vergleichbaren Rating einer anderen 
Agentur) zum Zeitpunkt der Anlage zu 
beschränken.  

Bestehende, auf ein Rating unter BB- 
herabgestufte Anlagen können nur auf 
passiver Basis behalten werden, um 
Zwangsverkäufe zu vermeiden und den 
Kapitalwert zu erhalten. ... 

Der Teilfonds kann in Schuldtitel mit 

einem Rating unterhalb von Investment 
Grade investieren.  

Investitionen des Teilfonds in Anleihen mit 
einem Rating unter BBB- sind in der Summe 
auf höchstens 20 % des Nettovermögens 
des Teilfonds begrenzt. Darüber hinaus sind 
solche Investitionen auf Wertpapiere mit 
einem Rating zwischen BB+ und BB- nach 
Standard & Poor's (oder einem 
vergleichbaren Rating einer anderen 
Agentur) zum Zeitpunkt der Anlage zu 
beschränken. Bestehende, auf ein Rating 
unter BB- herabgestufte Anlagen können nur 
auf passiver Basis gehalten werden und sind 
auf maximal 2 % des Nettovermögens des 
Teilfonds begrenzt, um Zwangsverkäufe zu 
vermeiden und den Kapitalwert zu 
erhalten. ... 
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3. Änderungen an der Anlagepolitik des Teilfonds Vontobel Fund – Euro Corporate 

Bond (der «Teilfonds») 
 
Dem Verwaltungsrat wird vorgeschlagen, den folgenden Abschnitt in der Anlagepolitik des 
Teilfonds zu ändern: 

Bisheriger Wortlaut Neuer Wortlaut 

… Anlagen in Anleihen mit einem Rating 
unter BBB- sind in der Summe begrenzt. 
Ausserdem sind solche Investitionen auf 
Wertpapiere mit einem Rating zwischen BB+ 
und BB- zum Zeitpunkt der Anlage 
beschränkt. Bestehende, auf ein Rating 
unter BB- herabgestufte Anlagen können nur 
auf passiver Basis behalten werden, um 
Zwangsverkäufe zu vermeiden und den 
Kapitalwert zu erhalten. ... 

… Anlagen in Anleihen mit einem Rating 
unter BBB- sind in der Summe auf höchstens 
20 % des Nettovermögens des Teilfonds 
begrenzt. Ausserdem sind solche 
Investitionen auf Wertpapiere mit einem 
Rating zwischen BB+ und BB- zum Zeitpunkt 
der Anlage beschränkt. Bestehende, auf ein 
Rating unter BB- herabgestufte Anlagen 
können nur auf passiver Basis gehalten 
werden und sind auf maximal 2 % des 
Nettovermögens des Teilfonds begrenzt, um 
Zwangsverkäufe zu vermeiden und den 
Kapitalwert zu erhalten.  

 

4. Änderungen an der Anlagepolitik des Teilfonds Vontobel Fund – Asian Bond (der 
«Teilfonds»)  

Die folgenden Abschnitte in der Anlagepolitik des Teilfonds werden geändert: 

1) Das Anlageuniversum des Teilfonds wird auf australische Emittenten ausgeweitet, für 

die eine Obergrenze von 15 % des Nettovermögens des Teilfonds festgelegt wird. 

2) Der Abschnitt bzl. Anlagen ausserhalb des Anlageuniversums wird wie folgt neu 

formuliert:  

Bisheriger Wortlaut Neuer Wortlaut 

... Bis zu 33 % des Teilfondsvermögens 
können in Anlageklassen oder -instrumenten 
ausserhalb des oben genannten 
Anlageuniversums engagiert sein, darunter 
fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, 
die von Unternehmen oder staatlichen, 
staatsnahen und supranationalen 
Emittenten mit Sitz, Geschäftstätigkeit oder 
Engagement in anderen Regionen als Asien 
begeben oder garantiert werden, 
Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen für 
das Liquiditätsmanagement sowie Aktien, 
einschliesslich Immobilienaktien und 
geschlossene Immobilienfonds. ... 

...  Bis zu 33 % des Nettoteilfondsvermögens 
können ausserhalb des oben genannten 
Anlageuniversums in anderen 
Anlageklassen, anderen Ländern und 
Regionen und anderen Instrumenten wie 
anderen Wertpapieren einschliesslich Aktien 
(einschliesslich Real Estate Investment 
Trusts), Geldmarktinstrumenten und 
Bankeinlagen zur Erreichung des 
Anlageziels und/oder für das 
Liquiditätsmanagement engagiert sein. ... 
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5. Änderungen an der Anlagepolitik des Teilfonds Vontobel Fund – Emerging Markets 

Investment Grade (der «Teilfonds») 
Der folgende Abschnitt in der Anlagepolitik des Teilfonds wird geändert: 

Bisheriger Wortlaut Neuer Wortlaut 

... Bis zu 33 % des Teilfondsvermögens 
können in Anlageklassen oder -instrumenten 
ausserhalb des oben genannten 
Anlageuniversums engagiert sein, darunter 
fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, 
die von Unternehmen oder staatlichen, 
staatsnahen und supranationalen 
Emittenten begeben oder garantiert werden, 
die ihren Sitz in entwickelten Märkten haben, 
dort ihre Geschäftstätigkeit ausüben oder 
dort engagiert sind, Geldmarktinstrumente 
und Bankeinlagen für das 
Liquiditätsmanagement sowie Aktien, 
einschliesslich Immobilienaktien und 
geschlossener Immobilienfonds. ... 

... Bis zu 33 % des Nettoteilfondsvermögens 
können ausserhalb des oben genannten 
Anlageuniversums in anderen 
Anlageklassen, anderen Ländern und 
Regionen und anderen Instrumenten wie 
anderen Wertpapieren einschliesslich Aktien 
(einschliesslich Real Estate Investment 
Trusts), Geldmarktinstrumenten und 
Bankeinlagen zur Erreichung des 
Anlageziels und/oder für das 
Liquiditätsmanagement engagiert sein.. ... 

 
 

6. Bestellung von Vontobel Asset Management Inc. zum Unteranlageverwalter der 

Teilfonds  

Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond, 

Vontobel Fund – Emerging Markets Debt und 

Vontobel Fund – Asian Bond (der «Teilfonds») 

Vontobel Asset Management Inc. wird von der Vontobel Asset Management AG, dem 

Anlageverwalter der Teilfonds, zum Unteranlageverwalter der Teilfonds bestellt. 

 

7. Änderung des maximalen globalen Risikos des Teilfonds Vontobel Fund – Multi 

Asset Solution (der «Teilfonds») 

Der Teilfonds wendet die absolute Value-at-Risk-Methode (absolute VaR) an, um das globale 

Risiko seiner Anlagen zu bestimmen. Das maximale globale Risiko des Teilfonds wird von 

bisher 8 % auf 12 % des Nettovermögens des Teilfonds erhöht. 

 

Bedingt durch die Marktvolatilität, die im Jahr 2022 auf den globalen Märkten zu beobachten 

war, und die steigende Korrelation zwischen Aktien und Anleihen ist der Value at Risk des 

Portfolios des Teilfonds gestiegen, auch wenn der Teilfonds seine Strategie nicht wesentlich 

geändert hat. 

 

Als Folge dieser Veränderung wird der Teilfonds keine Änderung an seiner Strategie 

vornehmen. Mit der neuen Grenze kann die Anlagepolitik besser umgesetzt werden, während 

das Risiko kontrolliert bleibt.  

 

8. Verschiedenes 
Der Verkaufsprospekt enthält weitere Änderungen. Dazu gehören Aktualisierungen zur 
Implementierung der Änderungen, die sich aus der Entwicklung des für den Fonds geltenden 
rechtlichen und regulatorischen Rahmens ergeben, sowie Klarstellungen. 

 

Die oben beschriebenen Änderungen in den Abschnitten 1 bis 7 treten am 5. Juli 2023 in Kraft. 
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Anleger, die von den Änderungen in den vorstehenden Abschnitten 4 und 7 betroffen und nicht 
damit einverstanden sind, können für ihre Anteile vor der relevanten Cut-off-Zeit (14:45 Uhr) 
am 3. oder 4. Juli 2023 (je nach Teilfonds) beim Administrator des Fonds, den Vertriebsstellen 
oder anderen zur Annahme von Rücknahmeanträgen befugten Stellen die kostenlose 
Rücknahme ihrer Anteile beantragen.  

 

Anlegern wird geraten, sich von ihren eigenen Rechts-, Finanz- und/oder Steuerberatern 

beraten zu lassen, wenn sie Fragen zu den Änderungen in dieser Mitteilung haben. 

 

Die aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts ist kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds 

oder bei dessen Vertriebsstellen erhältlich. 

 

 

Der Verwaltungsrat 


