
Investment Manager TwentyFour Asset Management LLP
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR Luxemburg, UCITS, Art. 8
Währung des Fonds / der Anteilsklasse GBP / USD
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 28.08.2015 / 23.03.2016
Fondsvolumen GBP 3'301.52 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil USD 96.13
ISIN / WKN / VALOR LU1380459351 / A2AF2X / 31903201
Verwaltungsgebühr 0.80%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 30.08.2024 0.98%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Rücknahmegebühr 1) 5.00% / 1.00% / 0.30%
Ausschüttungsart ausschüttend, jährlich
Letzte Ausschüttung am 26.11.2024 USD 3.04
Ausschüttungsertrag 3.16%

1/4

Monatliches Factsheet / 30.04.2025

Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return
Credit Fund AH (hedged), USD

Marketingdokument für Kleinanleger in: AT, CH, DE, IT, LU

Anlageziel
Dieser Anleihenfonds zielt darauf ab, über einen Zeitraum von
drei Jahren eine positive absolute Rendite zu erreichen, indem er
Wertschwankungen tief hält und der Risikostreuung Rechnung
trägt.

Hauptmerkmale
Der Fonds kann weltweit in Unternehmensanleihen und ähnliche
fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere von diversen
Schuldnern guter Qualität (Investment Grade) in verschiedenen
Währungen investieren, wobei der Schwerpunkt auf Europa liegt.
Der Fonds kann zu Absicherungszwecken derivative Finanzin-
strumente einsetzen.

Vorgehensweise
Das erfahrene und gut durchmischte Anlage-Team trifft seine
Investitionsentscheide vollster Überzeugung, basierend auf tief-
greifenden makroökonomischen, technischen und Schuldner-
Analysen. Im Einklang mit seiner laufenden Einschätzung der
Marktbedingungen und künftigen Entwicklungen teilt das Team
die Zins- und Kreditrisiken zu mit dem Ziel, in jedem Marktum-
feld zu profitieren. Das Team wählt innerhalb des Anlageuniver-
sums jene Wertpapiere und Instrumente aus, in denen es die
lohnenswertesten Renditen bzw. Absicherungswerte sieht. Das
Team passt das Portfolio unter stetiger Risikokontrolle aktiv an,
um attraktive Chancen zu nutzen, wann immer sie sich ergeben.

1) Die tatsächlich anfallenden Gebühren können beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwähnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.

Portfoliomerkmale
Volatilität 2) 1.69%
Modifizierte Duration (Jahre) 2.02
Credit-Spread Duration (Jahre) 1.49
Durchschnittsrating 3) A
Effektive Rendite (YTW) 5.06%
Effektive Rendite (YTW), geschätzt in USD 5.19%
2) Daten für die Anteilsklasse G (GBP), berechnet mit Tageswerten über 3 Jahre.
3) Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates

angewandt. Für alle anderen nicht-gerateten Anleihen wird ein internes Rating
angewandt.
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator für laufende oder zukünftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberücksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschüttungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. Anla-
gestrategie per 01.09.2021 geändert.



Grösste Positionen (%)
US TREASURY N/B 4 31/03/2030 9.7
BUNDESOBLIGATION 2.5 11/10/2029 5.8
BNP PARIBAS 2 24/05/2031 1.6
BUPA FINANCE 5 08/12/2026 1.5
VIRGIN MONEY 5.125 11/12/2030 1.3
ING GROEP NV 6.25 20/05/2033 1.3
AXA SA 3.25 28/05/2049 1.2
AVIVA PLC 4.375 12/09/2049 1.1
VOLKSWAGEN FIN 6.5 18/09/2027 1.1
NN GROUP NV 4.625 13/01/2048 1.1
Total 25.7
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Auf Basis des direkten Engagements berechnet.
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Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates angewandt.
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Berechnet als erwarteter Fälligkeitstermin, oder Kündigungstermin, oder als gewichtete
durchschnittliche Laufzeit für die amortisierenden Asset-Backed-Securities.
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Risiken
– Wertpapiere mit niedrigerer Bonität haben ein höheres Risiko, dass ein Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Der

Anlagewert kann bei Herabstufung des Kreditratings eines Emittenten sinken.
– Der Einsatz von Derivaten hat in der Regel eine Hebelwirkung zur Folge und ist mit Bewertungs- und operationellen Risiken

verbunden. Ein Hebel erhöht die Gewinne, aber auch Verluste. Ausserbörsliche (OTC-)Derivate sind mit entsprechenden
Gegenparteirisiken verbunden.

– Forderungsbesicherte Wertpapiere sowie die ihnen zugrunde liegenden Forderungen sind häufig intransparent. Der Teilfonds
kann ausserdem einem höheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein.

– CoCo-Bonds beinhalten signifikante Risiken wie unter anderem die mögliche Streichung von Kuponzahlungen,
Kapitalstrukturinversionsrisiko, Risiko der Verlängerung der Laufzeit des CoCo-Bonds.

– Die Anlagen des Teilfonds können Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies
liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.

– Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.
– Die Fähigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollständigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern

beeinträchtigt werden.
– Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert

werden, sind unter www.twentyfouram.com/sustainability und Vontobel.com/SFDR erhältlich.

Glossar
Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschüttungspolitik, Gebührenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder
sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschüttung, auch Dividende:
eine Zahlung eines Fonds an die Anleger, die ausschüttende Anteilsklassen (Teilfonds, die Auszahlungen leisten) halten. Die Ausschüttungsrendite (auch
Dividendenrendite) berechnet sich aus allen Auszahlungen über der letzten 12 Monate geteilt durch den Preis je Anteil (in der Regel der aktuelle NIW) und
kann durch saisonale Schwankungen beeinflusst werden. Ausschüttungspolitik regelt die Dividendenausschüttungen eines Fonds für dessen Anteilsklassen an
die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Erträge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schütten diese nicht an die Anteilsinhaber aus.
Ausschüttende Klassen leisten üblicherweise regelmässige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Collateralised Debt Obligation (CDO) Bezeichnet ein strukturiertes
Finanzprodukt, das durch einen Pool aus Schuldtiteln wie Mortgage-Backed Securities (MBS), Asset-Backed Securities (ABS), Collateralized Bond Obligations (CBOs)
und Collateralized Loan Obligations (CLOs) besichert wird. In der Regel werden bei diesen Anlagen die Cashflows aus den Basisvermögenswerten gebündelt und
dann entsprechend ihrer Rangfolge an die Anleger ausgezahlt. Das bedeutet, dass die Anleger in den höherrangigen Tranchen der CDO ihre Zahlungen zuerst
erhalten, während die Anleger in den Tranchen mit dem niedrigsten Rang zuerst Verluste erleiden. Collateralised Loan Obligation (CLO) Bezeichnet eine Art von
CDO, das Unternehmenskredite umfasst, die in einer Verbriefungsstruktur refinanziert werden. Credit Default Swap (CDS) ein derivatives Finanzinstrument, mit
dem ein Anleger Ausfallrisiken kompensieren kann. Ähnlich wie bei einem Versicherungsvertrag wird ein Anleger, der ein CDS auf ein Wertpapier kauft, von der
Gegenpartei entschädigt, wenn das Wertpapier innerhalb eines bestimmten Zeitraums ausfällt. Credit-Spread Duration, auch Kreditduration oder Spread-Duration:
ein Mass für die Anfälligkeit des Preises einer Anleihe gegenüber einer Veränderung der Kreditrisiko-Spreads. Duration, auch Macaulay-Duration: gibt an, wie
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viele Jahre ein Anleger eine Position in der Anleihe aufrechterhalten müsste, bis der Barwert der Cashflows der Anleihe dem für die Anleihe gezahlten Betrag
entspricht. Je länger die Duration, desto stärker wird der Anleihekurs durch die Zinsentwicklung beeinflusst. Die Duration kann auch verwendet werden, um das
Risiko von Schuldtiteln mit unterschiedlichen Laufzeiten und Renditen zu vergleichen. Effektive Rendite (YTW, Yield-to-worst): Entspricht der niedrigsten möglichen
jährlichen Rendite einer Anleihe, die nicht ausfällt, z. B. wenn eine Anleihe vor Fälligkeit vom Emittenten gekündigt werden kann. Effektive Rendite (YTW), geschätzt
in einer anderen Währung Schätzung der Effektive Rendite, die ein Anleger in der angegebenen Währung erhalten würde. Die Schätzung erfolgt auf Grundlage
der Zinsdifferenzen abzüglich der geschätzten Absicherungskosten. ESG, Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien sind eine Reihe von Metriken oder Ratings,
die verwendet werden, um potenzielle Investitionen auf Themen zu prüfen, die die finanzielle Performance beeinflussen und/oder wesentliche Auswirkungen auf
Umwelt und Gesellschaft haben könnten. Die in diesem Dokument genannten ESG-Kriterien dienen nur zu Informationszwecken und sind möglicherweise nicht Teil
des Fonds-Anlageprozesses. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten
Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der
Summe der Kosten für den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgebühr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden
rückwirkend über einen Zeitraum von zwölf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermögen berechnet. Wenn die verfügbaren Daten unzureichend sind,
beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, können die laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit ähnlichen Merkmalen geschätzt werden. Laufzeit Gibt
die Dauer bis zur fälligen Rückzahlung des Anfangsinvestitionsbetrags einer Anleihe an. Die «durchschnittliche Laufzeit» eines Anleiheportfolios wird durch die
Gewichtung der Restlaufzeit jeder Anleihe entsprechend ihres relativen Volumens berechnet. Modifizierte Duration eine angepasste Variante der Macaulay-Duration
und misst die prozentuale Veränderung eines Anleihekurses infolge einer Renditeveränderung. Sie wird verwendet, um die Anfälligkeit der Cashflows einer Anleihe
gegenüber einer Veränderung der Zinssätze zu messen und kommt häufiger zum Einsatz als die Macaulay-Duration. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch
als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht für den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermögen abzüglich Verbindlichkeiten und der Anzahl
ausstehender Anteile ermittelt. Für die meisten Fonds wird er auf täglicher Basis berechnet und veröffentlicht. Rating, auch Bonität: Bewertet die Fähigkeit eines
Anleiheemittenten, alle seine Schulden (Kapitalanteil und Zinsen) pünktlich zurückzuzahlen. Ein hohes Rating wie AAA oder Aaa steht für ein niedriges Risiko (d. h.
eine niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit), während Ratings wie BBB- oder Baa3 auf ein höheres Risiko hinweisen. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die
von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebühr eine Gebühr, welche die einem Fonds
für Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschüttungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilität misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
über einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedrückt. Je höher die Volatilität, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland registriert sind. Sie wird vom Institut für die
Ausgabe und Verwaltung von Wertpapieren vergeben.

Wichtige Hinweise
Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") für private Kunden für den Vertrieb in
AT, CH, DE, IT, LU produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder
sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets
allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhängigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten
erfolgen. Weiter müssen potentielle Investoren eigene Abklärungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines
Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken. Weiter müssen potentielle Investoren eigene Abklärungen treffen hinsichtlich
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug
auf die Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollständigkeit einer Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausführung der ESG-Strategie.
Da Anleger unterschiedliche Ansichten darüber haben können, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Überzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Für die vollständige oder teilweise Rückzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhältlich,
sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie im Basisinformationsblatt («KID»). Sie können diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte (einschließlich Informationen über Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher gemäß der EU-Richtlinie 2020/1828) finden
Sie in englischer Sprache unter www.vontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann beschliessen, die für den Vertrieb seiner Investmentfonds getroffenen
Vorkehrungen gemäss Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022
Zürich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zürich, europäische Einrichtung für Deutschland: PwC Société coopérative - GFD,
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vf-de , Kontakt- und
Informationsstelle in Österreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien. Für weitere Informationen betreffend Zeichnungen
in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Für weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Milano,
Telefon: 0263673444, e-mail clientrelation.it@vontobel.com.

Der Fonds und seine Teilfonds sind für Privatanleger in Singapur nicht erhältlich. Ausgewählte Teilfonds des Fonds sind derzeit von der Monetary Authority of
Singapore als restricted schemes anerkannt. Diese Teilfonds dürfen nur bestimmten vorgeschriebenen Personen unter bestimmten Bedingungen angeboten werden,
wie im "Securities and Futures Act", Kapitel 289 von Singapur, vorgesehen. Dieses Dokument wurde von Vontobel Pte. Ltd. genehmigt, die bei der Monetary Authority
of Singapore als Capital Markets Services Licensee und Exempt Financial Adviser lizenziert ist und ihren eingetragenen Sitz in 8 Marina Boulevard, Marina Bay
Financial Centre (Tower 1), Level 04-03, Singapur 018981 hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprüft.

Der Fonds ist nicht von der Securities and Futures Commission in Hong Kong zugelassen. Er darf nur denjenigen Anlegern angeboten werden, die sich als
professionelle Anleger gemäß der Securities and Futures Ordinance qualifizieren. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehörde in Hongkong
geprüft. Wir raten Ihnen, Vorsicht walten zu lassen und bei Zweifeln über den Inhalt dieses Dokuments unabhängigen professionellen Rat einzuholen. Dieses
Dokument wurde von Vontobel (Hong Kong) Ltd. genehmigt, die von der Securities and Futures Commission of Hong Kong lizenziert ist und Dienstleistungen nur für
professionelle Anleger im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) von Hongkong erbringt und ihren Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15
Queen's Road Central, Hong Kong hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Securities and Futures Commission geprüft.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlässlichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewährleistung für die Qualität, Richtigkeit, Aktualität oder Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen übernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdrückliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfügung gestellt, verlinkt, öffentlich aufgeführt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise übermittelt werden. Vontobel entbindet sich, soweit gemäss dem geltenden Recht möglich, von jeglicher Haftung für direkte oder
indirekte Schäden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfügung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben. Haftungsansprüche, die gegen uns
infolge unterlassener oder unvollständiger Übermittlung dieser Informationen oder allfälliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlässigkeit, Vertragsbruch
oder Gesetzesverstössen gegen uns gelten gemacht werden könnten, beschränken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zulässig auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand für die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dürfen in Ländern zur Verfügung gestellt oder
Personen in solchen Ländern zugänglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfügung
gestellt wird, sind verpflichtet, sich über solche Einschränkungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder
US-Personen zur Verfügung gestellt oder diesen ausgehändigt noch in den USA verbreitet werden.
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TwentyFour Asset Management LLP ist in England unter der Nr. OC335015 registriert und wird in Großbritannien von der Financial Conduct Authority, FRN Nr. 481888,
zugelassen und reguliert. Eingetragener Sitz: 8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street, London, EC3R 8AF.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am
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