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Monatliches Update / September 2024

Vontobel Fund - Active Beta Opportunities Plus |

Multi Asset - Active Beta

Vontobel

Der Multi-Asset-Fonds zielt darauf ab langfristig einen stetigen Wertzuwachs mit einem ausgewogenen Risikoprofil zu erwirtschaften. Der Fonds investiert
global in Aktien, Staatsanleihen, Rohstoffe und Wé&hrungen. Auf der Grundlage quantitativer Modelle wird die Allokation taktisch an die Risiken und Chancen
angepasst, die sich aus den vorherrschenden Marktbedingungen ergeben. Der Fonds verfolgt einen Multi-Modell-Ansatz zur Allokationsoptimierung jeder
Anlageklasse und ein zustandsabhéngiges Risikomanagement. Durch die breite Diversifikation Uber mehrere Risikopramien hinweg soll eine uber alle
Marktphasen weitgehend stabile Wertentwicklung erzielt werden. Somit kann der Fonds sowohl an steigenden als auch fallenden Mérkten positiv
partizipieren. Gleichzeitig fordert das Basisportfolio 6kologische und soziale Merkmale, indem es einen ESG-Integrations- und Ausschlussansatz verfolgt und
ausschlief3lich in Emittenten mit einem ESG-Rating oberhalb einer Mindestschwelle investiert. AuBerdem besteht das Basisportfolio zu mindestens 15 % aus
grunen, sozialen und nachhaltigen Anleihen.

Stammdaten

Vontobel Asset Management S.A.

Asset Manager - Niederlassung Miinchen Verwaltungsgebihr p.a. 0.50%
Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A. TER [per 28.02.2024] 0.68%
Verwahrstelle CACEIS Bank, Luxembourg Branch Auflagedatum (Anteilsklasse) 26.10.2018
Investmentgesellschaft Vontobel Fd., SICAV, UCITS konform Preis bei Auflage 100.00
Fondsdomizil Luxemburg ISIN / WKN LU1879231667 / A2ZNSMA
Fondswéhrung EUR Valorennummer 43789873
Anteilsklassenwahrung EUR Bloomberg VOVAIIE LX
Nettoinventarwert 112.48 Ausschiittungsart Thesaurierend
Fondsvolumen [Mio. EUR] 66.85 SFDR Artikel 8
Investmentstrategie

Die Aktienmarktrisikopramie ist die Entschadigung, welche Die Risikopramie im Anleihemarkt geht zurlick auf

Risk Premium

Eq

Wertentwick

ein Investor firr die Ubernahme des systematischen Risikos
einer Aktienanlage erhélt. Sie reflektiert das mit dem
Aktienmarkt verbundene unternehmerische Risiko.

Die Risikopramie in den Rohstoff-Futureméarkten wird tber
einen Multi-Strategie-Ansatz exploriert. Die Term-Pramie
wird mit einer marktneutralen Strategie (BCOM ex-AL F6-
FO) erwirtschaftet, die Marktpramie Uber eine taktische
Allokation im BCOM exAL (F6).

lung I'in EUR*

Risk Premium

Fi

unerwartete Anderungen der Zinsstruktur, die von Inflation
und der Préferenz der Marktteilnehmer fiir intertemporale
Konsumverschiebung verursacht werden.

Die Risikopramie in den Wahrungsmérkten wird Gber
taktische Positionen in zehn Wahrungen tber einen Multi-
Strategie-Ansatz exploriert. Dabei werden Carry, Value und
Momentum Risikoprémien abgegriffen.

Indexiert - Seit Auflage
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2/5  Performance der | Anteilsklasse pro Kalenderjahr in % (EUR)*

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total

Fonds -0.02 20.18 1.48 7.93 -20.74 6.80 0.96 - - - - - 12.48

% Aktien -1.95 8.40 -5.17 11.06 -7.20 3.42 6.28 - - - - - 14.82
E Anleihen 2.20 11.67 6.60 -4.23 -13.16 5.80 -1.14 - - - - - 4.12
% Rohstoffe -0.27 0.10 0.05 1.10 -0.37 1.06 -4.87 - - - - - -3.58
Wéhrungen - - - - - -3.48 0.69 - - - - - -2.87
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total

Fonds 1.04 1.70 -0.05 -1.23 1.36 -0.20 -2.70 -0.56 1.69 - - - 0.96
Aktien 0.41 1.23 1.60 -0.93 111 0.20 0.78 0.25 1.57 - - - 6.28

% Anleihen -0.26 -0.27 0.07 0.24 -0.22 -0.57 -0.13 -0.10 0.12 - - - -1.14
Rohstoffe 0.30 0.40 -1.77 -1.50 0.02 -0.34 -1.00 -0.35 -0.52 - - - -4.87
Wahrungen 0.60 0.33 0.05 0.96 0.45 0.50 -2.34 -0.36 0.52 - - - 0.69

Performance der | Anteilsklasse in % (EUR)*

1 Monat YTD 3Jahre p.a. 5 Jahre p.a. Seit Auflage
Fonds 1.69 0.96 -4.12 -1.34 12.48
10/2019 - 09/2020 10/2020 - 09/2021 10/2021 - 09/2022 10/2022 - 09/2023 10/2023 - 09/2024
Fonds -2.02 8.22 -20.31 7.20 3.18

* Quelle: Vontobel Asset Management AG. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéahrungsschwankungen steigen oder

fallen.
Kennzahlen
Ertrag und Risiko Korrelationen
Geldmarkt (EUR)
Rendite seit Auflage p.a. [%] 2.00 1
. .. 0.5
Volatilitét [3 Jahre, annualisiert] 9.65 Rohsioffe . Aktien Global
Sharpe Ratio [3 Jahre, annualisiert] - T (EUR hedged)
-0.5
Sharpe Ratio [seit Auflage, annualisiert] 0.12
-1
Bester Monat [%)] 5.82
Schwichster Monat [%)] -9.04 ) \/ )
Anleihen Eurozone Aktien Eurozone
Positive Monate 41
Value at Risk 95/1M [% ex-ante] 3.41
. Anleihen Global
Duration [Jahre] 6.29 (EUR hedged)
Renditeattribution aktueller Monat in % (EUR) Risikoattribution (VaR 1M/95%) aktueller Monat in % (EUR)
1.8 7.0
6.0
B0 o [
v ]
1.0 - 4.0
0.2 1.0 -
0.0 0.0
Aktien Anleihen Rohstoffe Wéhrungen Fonds Aktien Anleihen Rohstoffe ~ Wéhrungen Div. Fonds
157 0.12 -0.52 0.52 1.69 2.07 2.09 0.72 0.91 -2.37 3.41

Gewichteter Renditebetrag je Teilkomponente
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3/5 Marktkommentar

Anfang Oktober bewegt sich das fundamental-6konomische Marktumfeld weiter im Spannungsfeld zwischen Wachstumssorgen, Zinshoffnungen und
geopolitischen Risiken.

Verzeichneten die Aktienmarkte im Berichtsmonat September zunéchst noch spiirbare Verluste, verhalf die erste Zinssenkung der US-Fed der Risikoneigung
der Marktteilnehmern zu neuer Stérke und den Risiko tragenden Anlagen in Folge zu deutlichen Gewinnen auf Monatssicht. Noch Anfang September lasteten
Konjunktursorgen in den USA und Deutschland schwer auf dem Risikoappetit der Investoren. Zwar zeigten die deutschen Exporte in der zweiten Jahreshélfte
bislang ein Umsatzplus, jedoch drosselten die Unternehmen in Deutschland ihre Produktion im Juli mit 2.4 Prozent deutlich starker als erwartet. Fir die
Eurozone erweist sich die schwache deutsche Wirtschaft Giberdies zunehmend als Bremsklotz: Das Bruttoinlandsprodukt stieg in den Landern der Eurozone
im zweiten Quartal noch leicht um 0.2 Prozent, wohingegen die deutsche Wirtschaft in diesem Zeitraum um 0.1 Prozent schrumpfte. Die Abkihlung der US-
Konjunktur reflektierte sich insbesondere in einem schwéacheren Arbeitsmarktbericht, der das Sentiment und die Aktienmérkte zu Monatsbeginn deutlich
belastete. Es setzt sich jedoch die Hoffnung auf Zinssenkungen auf beiden Seiten des Atlantiks durch, die schlie3lich bestétigt wurden, als die EZB ihren
Leitzins am 10. September um 0.25% senkte, und am 19. September dann auch die US-Fed mit einer Senkung von 50 Basispunkten ein starkes Signal
setzte.

In diesem Umfeld gewann der MSCI World aus Sicht eines Euroinvestors 1.0%, in US-Dollar 1.9%. Der Euro legte gegenuber dem US-Dollar um 0.8% zu und

der européische Aktienmarkt (EuroStoxx50) stieg 0.9%. Die als sicher geltenden deutschen Staatsanleihen schlossen auch im September positiv mit 1.2%.
Ausblick aktueller Monat

Die drohende Eskalation des Nahost-Konflikts lastet am aktuellen Rand auf der Risikoneigung der Investoren. Wéhrend sich die Verluste an den
Aktienmarkten nach einer ersten Welle der Risikoaversion zunéchst in Grenzen halten, signalisieren steigende Olpreise erste Bedenken am Rohstoffmarkt.
Diese konnten eine Erholung des globalen Wachstumsszenarios belasten. Nach vorne hin dirfte die Volatilitat an den Kapitalmarkten insgesamt erhdht
bleiben — nicht zuletzt auch aufgrund der zum heutigen Stand véllig offenen US-Présidentschaftswahlen Anfang November.

Allokation aktueller Monat Allokation im Zeitverlauf
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Allokation aktueller Monat

Gesamtbetrachtung

Aktien 55.45%

Anleihen 73.16%

Rohstoffe -6.75%

Waéhrungen 14.46%

Aktienmérkte Anleiheméarkte

Europa 17.97% Europa 33.13%
Eurozone (EuroStoxx50) 3.76% Deutschland (6-10 Jahre) 8.68%
Grossbritannien (FTSE 100) 5.21% Frankreich (6-10 Jahre) 10.14%
Schweden (OMX) 4.34% Grossbritannien (6-10 Jahre) 14.31%
Schweiz (SMI) 4.65%

Nordamerika 18.53% Nordamerika 22.52%
Kanada (S&P / TSE 60) 7.17% Kanada (6-10 Jahre) 10.08%
USA (Dow Jones Industrial Average) 2.00% USA (6-10 Jahre) 12.43%
USA (NASDAQ 100) 5.44%

USA (S&P 500) 3.91%

Asien/Pazifik 18.95% Asien/Pazifik 17.51%
Australien (S&P / ASX 200) 5.79% Australien (6-10 Jahre) 17.51%
Hong Kong (Hang Seng) 4.42%

Japan (TOPIX) 3.22%

Singapur (MSCI Singapore) 5.53%

Wahrungsmarkte Brutto: 75.95% Rohstoffe

Australien (AUD) 5.57% BCOM ex-AL -24.90%
Kanada (CAD) -4.97% Term-Pramie -24.90%
Schweiz (CHF) -12.40%

Grossbritannien (GBP) 22.63% BCOM ex-AL F6 18.15%
Japan (JPY) -9.49% Term-Pramie 24.90%
Norwegen (NOK) 1.82% Markt Pramie -6.75%
Neuseeland (NZD) 7.50%

Schweden (SEK) 7.68%

USA (USD) -3.89%

Fir Anleihen wird jeweils das 6konomische Gewicht angegeben. Die Gewichte der verschiedenen Laufzeitbander einer Wahrung werden auf die Duration des Futures mit der

langsten Laufzeit skaliert. Fiir deutsche Anleihen ist entsprechend die Duration des Bundfutures, fiir US Anleihen die Duration der 10Y Note maRgebend.
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5/5 Wichtige rechtliche Hinweise: .
Dieses Marketingdokument wurde fur institutionelle Kunden in Luxemburg, Schweiz, Deutschland, Osterreich Frankreich, Italien, Niederlande, Norwegen,
Spanien, Schweden und Grof3britannien produziert.

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des
Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am
Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblatt («KID»), dessen Satzung
und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters erfolgen.
Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt.

Im Besonderen weisen wir Sie auf folgende Risiken hin: Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den
zugrunde liegenden Markten bzw. den Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell héhere Risiken als Direktanlagen. Das
Anlageuniversum kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalméarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmérkte, die regelmafig
gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, entsprechen. Das Anlageuniversum kann Aktien aus den Landern enthalten, deren Borsenplatze
(noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmaRig geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen. Anlagen in
Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eines Geldmarkts, wie Zinséanderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitét verbunden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals
gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen sowie am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528
Luxemburg erhéltlich. Sie kdnnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen.

Obwohl Vontobel Asset Management S.A. («Vontobel») der Meinung ist, dass die in diesem Dokument enthaltenen Angaben auf verlésslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen Ubernehmen. Auf3er soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne
die ausdrickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt,
verlinkt, veroffentlicht, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise tUbermittelt werden.

Glossar

Duration (modifizierte Duration)
Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kdénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken.

Managementgebiihr
Diese Gebuhr deckt alle Kosten fur Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb moglicherweise erbracht werden.
Eine vollstandige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt.

NAV
Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus dem Gesamtnettovermdgen des Fonds (Aktiven des
Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile.

Sharpe Ratio
Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel
Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde.

TER

Die fir die Verwaltung von Kollektivanlagen erhobenen Gebiihren und Nebenkosten sind in Form der weltweit anerkannten Total Expense Ratio (TER)
offenzulegen. Dabei handelt es sich um die Summe aller Gebiihren und Nebenkosten, die laufend dem Vermdgen der Kollektivanlage belastet werden
(operative Kosten). Sie werden riickwirkend in Prozent des Nettovermdgens ausgewiesen.

Vergleichsindex
Ein Index, der zur Messung der Wertentwicklung eines Anlagefonds herangezogen wird. Ziel ist, die Rendite eines solchen Index abzubilden oder darauf
basierend die Asset Allocation eines Portfolios festzulegen oder die Performancegebiihren zu errechnen.

Volatilitat
Die Volatilitat (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher die annualisierte Performance eines Fonds
Uber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt.

Chancen Risiken

+ Mdgliche Gewinne auf das investierte Kapital durch die Chancen in den - Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger
weltweiten Aktien- und Anleihemarkten seinen Anteil erworben hat

+ Einsatz von Aktienindex- und Staatsanleihe-Derivaten, um die - Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren
Performance des Fonds und die Ertrage zu steigern (u.a. Gegenparteienrisiko)

+ Anleiheanlagen bieten Zinsertrdge und Chancen auf Kapitalgewinne bei - Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste
einem Ruckgang der Marktrenditen bei Zinsanstieg

+ Mdgliche Vorteile durch Anlagen in liquiden Geldmarktinstrumenten, die - Marktbedingte Kursschwankungen sind mdglich
eine geringere Zinssensitivitat aufweisen als Anleihen mit langeren - Wechselkursrisiko
Laufzeiten - Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken wie Zins-

anderungsrisiko, Inflationsrisiko und 8konomischer Instabilitat
verbunden



