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VONTOBEL FUND  

Sociedad de inversión de capital variable 
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo 

RCS Luxemburgo B38170 
 (el «Fondo») 

 
 

 2 de abril de 2025 
 

 
NOTIFICACIÓN A LOS ACCIONISTAS  

 

El consejo de administración del Fondo (el «Consejo de administración») desea informarles 

de los cambios abajo relacionados, en la versión actual del folleto de venta del Fondo, con 

fecha de febrero de 2025 (el «Folleto de venta») y en las divulgaciones de información en el 

sitio web.  

 

Se informa a los inversores de que algunos de los cambios se realizan a causa de ciertos 

requisitos regulatorios de las Directrices de la ESMA sobre el uso de términos relacionados 

con factores ESG o con la sostenibilidad en los nombres de los fondos. 

 
Parte I: Modificaciones del Folleto de venta 
 
Modificaciones generales  

 
1. Acciones N 

 
La información sobre los inversores aptos para suscribir y mantener acciones N se modificará 
en la Sección 6.2 Clases de acciones como sigue (eliminación del texto tachado):  

 
Solamente podrán suscribir acciones N  

a. los inversores que tengan prohibido aceptar y conservar incentivos de terceros en 
virtud de las leyes y los reglamentos aplicables o de sentencias judiciales, como en el 
Reino Unido y los Países Bajos, y 

b. los inversores con acuerdos de comisiones aparte con sus clientes para la prestación 
de servicios de gestión discrecional de carteras o servicios de asesoramiento 
independiente o que tengan un acuerdo de comisiones aparte con sus clientes para la 
prestación de asesoramiento no independiente en casos en los que hayan acordado 
no aceptar y conservar incentivos de terceros. 

Las acciones son de capitalización (no de distribución) y no otorgan bonificaciones ni 
retrocesiones. 

 
Esta modificación no tiene ningún impacto en los inversores actuales.  
 
2. Información sobre comisiones  

 
La Sección 20, Comisiones y gastos, se actualizará para reflejar que: 

• Las comisiones de asesoramiento económico que soportará el Fondo podrán incluir 
los costes de asesoramiento sobre herramientas de gestión de la liquidez.  

• Los intermediarios locales podrían cobrar comisiones de suscripción, reembolso y 
canje.   
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Modificaciones específicas de los Subfondos  
 
3. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond,  

Vontobel Fund – Global High Yield Bond,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Debt,  
Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Debt,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Investment Grade,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Corporate Bond y  
Vontobel Fund – Emerging Markets Blend (los «Subfondos») 

La Sección 4 de la Parte general, Gestión y administración del Fondo, se actualizará para 
reflejar la cancelación de Vontobel Asset Management Inc. como subgestor de inversiones 
de los Subfondos por parte del gestor de inversiones, Vontobel Asset Management AG.  

 
4. Vontobel Fund – Asian Bond (el «Subfondo») 
La Sección 4 de la Parte general, Gestión y administración del Fondo, se actualizará para 
reflejar un cambio en el subgestor de inversiones del Subfondo, que pasa de ser Vontobel 
Asset Management Inc. a ser Vontobel (Hong Kong) Limited.  

 
5. Vontobel Fund – Multi Asset Solution (el «Subfondo») 
La política de inversión de este Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar 
que la exposición neta del 100 % a la clase de activos de renta fija se considera excluyendo 
los instrumentos del mercado monetario.  
 
Asimismo, el Anexo del SFDR del Subfondo se actualizará eliminando los indicadores de 
sostenibilidad que figuran a continuación, como también se refleja en la sección de elementos 
vinculantes:  

- Porcentaje de inversión en valores de emisores soberanos que se consideran «no 

democráticos» según un proveedor de análisis externo; 

- Porcentaje de inversiones en valores de emisores soberanos que no forman parte de las 

convenciones sobre armas químicas y biológicas. 

 
6. Vontobel Fund – Multi Asset Defensive (el «Subfondo») 
El Anexo del SFDR del Subfondo se actualizará eliminando los indicadores de sostenibilidad 
que figuran a continuación, como también se refleja en la sección de elementos vinculantes:  

- Porcentaje de inversión en valores de emisores soberanos que se consideran «no 

democráticos» según un proveedor de análisis externo; 

- Porcentaje de inversiones en valores de emisores soberanos que no forman parte de las 

convenciones sobre armas químicas y biológicas. 

 
7. Vontobel Fund – Commodity y Vontobel Fund – Non-Food Commodity (los 
«Subfondos») 
La Sección 4 de la Parte general, Gestión y administración del Fondo, se actualizará para 
reflejar un cambio en el gestor de inversiones de los Subfondos, Vontobel Asset 
Management AG, designará a Bank Vontobel Europe AG como Subgestor de Inversiones de 
los Subfondos. 
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Además, el nivel medio de apalancamiento alcanzado mediante el uso de instrumentos 
financieros derivados en el transcurso de un año empleando el enfoque nocional se reducirá 
para los Subfondos como sigue:  

 
8. Vontobel Fund – Smart Data Equity (el «Subfondo») 
La política de inversión del Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar un 
cambio en la metodología de inversión desde el enfoque actual de «datos inteligentes» a un 
enfoque de inteligencia artificial («IA»). El objetivo del Subfondo cambiará de lograr la mayor 
revalorización del capital posible en USD a generar revalorización del capital a largo plazo a 
la vez que se respeta la diversificación de los riesgos. El sistema de IA elaborará posiciones 
de cartera con el objetivo de satisfacer las restricciones y aprovechar nuevas oportunidades 
de inversión. Asimismo, el sistema de IA aprenderá continuamente e inferirá datos nuevos. 
Un grupo de gestores de carteras humanos implementa y supervisa la cartera objetivo, para 
asegurarse de que las operaciones cumplen los requisitos regulatorios y de mejor ejecución.  
 
El cambio en la metodología de inversión dará lugar a un cambio de nombre del Subfondo, 
que pasará a denominarse Vontobel Fund – AI Powered Global Equity.  
 
Además, la Sección 4 de la Parte general, Gestión y administración del Fondo, se 
actualizará para reflejar un cambio en el gestor de inversiones de los Subfondos, Vontobel 
Asset Management AG, designará a Bank Vontobel Europe AG como Subgestor de 
Inversiones del Subfondo. 
 
 
9. Vontobel Fund – TwentyFour Monument European Asset Backed Securities (el 
«Subfondo») 
La política de inversión del Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar un 
cambio en el ámbito geográfico de las inversiones en títulos respaldados por activos (ABS, 
incluidos MBS y CLO), añadiendo que tales títulos pueden emitirlos entidades en Estados 
Unidos, además del ámbito geográfico actual de tales emisores en Europa, incluido el Reino 
Unido. Además, el umbral mínimo de los activos netos invertidos en tales títulos aumentará 
del 70 % al 80 % y, en consecuencia, la proporción de activos invertidos en otros títulos, 
otros instrumentos, otras clases de activos, países, regiones, instrumentos del mercado 
monetario y depósitos bancarios para alcanzar el objetivo de inversión o para la gestión de 
la liquidez disminuirá a un nivel de hasta un 20 %.  
 
Como consecuencia de la ampliación del ámbito de inversión geográfico, el Subfondo pasará 
a denominarse Vontobel Fund – TwentyFour Asset Backed Securities.  
 
 
 
 

 Vontobel Fund – Commodity  
Vontobel Fund – Non-Food 
Commodity  

Apalancamiento medio 
actual 

900 % 600 % 

Apalancamiento medio 
nuevo 

400 % 200 % 

Apalancamiento máximo 
actual eliminado   

1 250 % 1 000 % 
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10. Vontobel Fund – Active Beta Opportunities Plus (el «Subfondo») 
La política de inversión del Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar que 
las inversiones en materias primas pueden realizarse mediante el uso de derivados, cuyo 
valor se obtiene de cestas de índices de mercados de materias primas.  
 
El Anexo del SFDR del Subfondo se actualizará eliminando los indicadores de sostenibilidad 
que figuran a continuación, como también se refleja en la sección de elementos vinculantes:  

- Porcentaje de inversión en valores de emisores soberanos que se consideran «no 

democráticos» según un proveedor de análisis externo; 

- Porcentaje de inversiones en valores de emisores soberanos que no forman parte de las 

convenciones sobre armas químicas y biológicas. 

 
11. Vontobel Fund – Commodity (el «Subfondo») 
La política de inversión del Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar que 
las inversiones en materias primas pueden realizarse mediante el uso de derivados, cuyo 
valor se obtiene de cestas de índices de mercados de materias primas.  
 
12. Vontobel Fund – Sustainable Swiss Franc Bond (el «Subfondo») 
El índice de referencia del Subfondo, que se utiliza para comparar la rentabilidad, cambiará 
y pasará de ser el SBI® Foreign Rating AAA Total Return a ser el Swiss Bond Index (SBI®) 
Foreign AAA-BBB Total Return. La estrategia de inversión del Subfondo se ajusta más a las 
características del nuevo índice de referencia.  
 
El enfoque ESG del Subfondo cambiará de un enfoque de «mejor de su clase» a uno de 
«líderes». La calificación ESG mínima establecida para los emisores corporativos y 
soberanos cambiará de una metodología propia (un mínimo de 50 en una escala de 0 a 100) 
a la metodología de Inrate AG (un mínimo de C- en una escala de D- a A+).  
 
El nivel mínimo de inversiones sostenibles del Subfondo cambiará del 20 % al 5 %.  
 
Las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias adversas 
(PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, biodiversidad, residuos y 
recursos, agua, cuestiones sociales y 
laborales, ética empresarial y, en el caso 
de los títulos de emisores soberanos, 
aspectos medioambientales y sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 
Además, el Subfondo cambiará su nombre a Vontobel Fund – Swiss Franc Bond Foreign.  
 
13. Vontobel Fund – Global High Yield Bond y Vontobel Fund – Credit Opportunities 
(los «Subfondos») 
La Parte específica de cada uno de los Subfondos se actualizará para incluir en la sección 
del Uso de derivados que los swaps de incumplimiento de crédito incluyen índices, valores 
individuales, tramos, cestas y opciones. Tal uso no afectará a los perfiles de riesgo 
generales de los Subfondos.  
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14. Vontobel Fund – Global Active Bond (el «Subfondo») 
La Parte específica del Subfondo se actualizará para incluir en la sección del Uso de 
derivados que los swaps de incumplimiento de crédito incluyen índices, valores individuales, 
tramos, cestas y opciones. Tal uso no afectará al perfil de riesgo general del Subfondo.  
 
Las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias adversas 
(PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, energía, biodiversidad, 
residuos y recursos, agua, cuestiones 
sociales y laborales, ética empresarial y, 
en el caso de los títulos de emisores 
soberanos, aspectos medioambientales y 
sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 

La calificación de la metodología de selección de los emisores soberanos cambiará de 

Sustainalytics (un mínimo de 25 de 100) a MSCI ESG (un mínimo de 2,5 de 10). Esto se 

reflejará en el Anexo del SFRD del Subfondo en las secciones relativas a los indicadores de 

sostenibilidad, la estrategia de inversión (selección) y los elementos vinculantes.  
 
15. Vontobel Fund – mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan) y Vontobel Fund – mtx 
Sustainable Emerging Markets Leaders (los «Subfondos») 
Los nombres de ambos fondos y sus índices de referencia, que se utilizan para comparar la 
rentabilidad, cambiarán como sigue:  
 

  
Vontobel Fund – mtx Sustainable 
Asian Leaders (ex Japan)  

Vontobel Fund – mtx Sustainable 
Emerging Markets Leaders  

Nombre 
nuevo 

Vontobel Fund – mtx Asian Leaders (ex 
Japan) 

Vontobel Fund – mtx Emerging Markets 
Leaders 

Índice de 
referencia 
actual  MSCI All Country Asia (ex Japan) TR MSCI Emerging Markets TR 

Índice de 
referencia 
nuevo 

MSCI AC Asia ex Japan Index 10/40 
TRN USD MSCI EM Index 10/40 USD TRN 

 
Las estrategias de inversión de los Subfondos se ajustan más a las características de sus 
respectivos índices de referencia nuevos.  
 

16. Vontobel Fund – Energy Revolution (el «Subfondo»)  

La estrategia de inversión del Subfondo cambiará a invertir en empresas que permitan una 

transición ordenada hacia un mundo con cero emisiones netas de carbono. Para ello, el 

subfondo se centrará en los recursos upstream, principalmente en materiales y energía de 
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bajas emisiones de carbono, donde los pilares se denominan «materiales facilitadores» y 

«energía baja en carbono». Además, se eliminará la tasa mínima comprometida del 20 % para 

reducir el alcance de las inversiones consideradas antes de la aplicación de la estrategia de 

inversión, como se establece en el Anexo del SFDR del Subfondo.  

 

Asimismo, el objetivo de inversión se modificará para reflejar que el Subfondo se propone 

lograr revalorización del capital a largo plazo.  

 

Como resultado de lo anterior, el Subfondo cambiará su nombre a Vontobel Fund – Transition 

Resources.  

 

Además del nivel 2 de exclusión de Vontobel que se aplica actualmente, el Subfondo excluirá 

la producción de tabaco basada en un umbral de ingresos del 0 %, de conformidad con las 

disposiciones establecidas en el Artículo 10 del Reglamento delegado del Reglamento de 

índices de referencia (CDR (UE) 2020/1818), esto es, los criterios de exclusión para los 

índices de referencia de transición climática de la UE [«CTB»]). 

 

Además, el índice de referencia del subfondo, que se utiliza para comparar la rentabilidad, 

cambiará  

y pasará de ser el MSCI All Country World Index TR a ser el S&P Global Natural Resources 

Net Total Return Index. La nueva estrategia de inversión del Subfondo se ajusta más a las 

características del nuevo índice de referencia. 

 

17. Vontobel Fund – Global Environmental Change (el «Subfondo») 

Se eliminará la tasa mínima comprometida del 20 % para reducir el alcance de las inversiones 

consideradas antes de la aplicación de la estrategia de inversión, como se establece en el 

Anexo del SFDR del Subfondo.  

 

18. Vontobel Fund – Sustainable Global Bond (el «Subfondo») 
El nivel mínimo de inversiones sostenibles del Subfondo cambiará del 20 % al 5 %.  

 

La calificación de la metodología de selección de los emisores soberanos cambiará de 

Sustainalytics (un mínimo de 25 de 100) a MSCI ESG (un mínimo de 2,5 de 10). Esto se 

reflejará en el Anexo del SFRD del Subfondo en las secciones relativas a los indicadores de 

sostenibilidad, la estrategia de inversión (selección) y los elementos vinculantes.  

 

Las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias adversas 

(PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, energía,  biodiversidad, 
residuos y recursos, agua, cuestiones 
sociales y laborales, ética empresarial y, 
en el caso de los títulos de emisores 
soberanos, aspectos medioambientales y 
sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 

Además, el Subfondo cambiará su nombre a Vontobel Fund – Global Bond.  
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19. Vontobel Fund – Euro Short Term Bond (el «Subfondo») 

La calificación de la metodología de selección de los emisores soberanos cambiará de 

Sustainalytics (un mínimo de 25 de 100) a MSCI ESG (un mínimo de 2,5 de 10). Esto se 

reflejará en el Anexo del SFRD del Subfondo en las secciones relativas a los indicadores de 

sostenibilidad, la estrategia de inversión (selección) y los elementos vinculantes.  
 
Además, las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias 
adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, energía, biodiversidad, 
residuos y recursos, agua, cuestiones 
sociales y laborales, ética empresarial y, 
en el caso de los títulos de emisores 
soberanos, aspectos medioambientales y 
sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 

20. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond (el 

«Subfondo») 
El nivel mínimo de inversiones sostenibles del Subfondo aumentará del 20 % al 50 %. El 
alcance de las inversiones sostenibles se ampliará al incluir inversiones en emisores 
soberanos que utilicen eficientemente sus recursos naturales y financieros para mejorar la 
calidad de vida de sus poblaciones.  

 

El gestor de inversiones puntuará a los emisores soberanos basándose en un modelo propio 

que (i) incluye, entre otros criterios, la medición del bienestar (calidad de vida) del país 

correspondiente (como la renta nacional bruta per cápita y la esperanza de vida) tomada frente 

a los recursos utilizados (como la huella ecológica) para alcanzarlo, así como factores sociales 

e institucionales (como la distribución de la renta y los derechos humanos) y (ii)   considera 

información oportuna con el objetivo de incorporar otros acontecimientos dentro de las áreas 

de estos criterios. Los países que se clasifiquen dentro del 50 % superior de su grupo de pares 

se consideran inversiones sostenibles, siempre que no causen un perjuicio significativo y, 

cuando corresponda, se cumplan los criterios de buen gobierno.  

 

Además, se eliminarán la tasa mínima comprometida del 20 % para reducir el alcance de las 

inversiones consideradas antes de la aplicación de la estrategia de inversión y la cobertura de 

análisis ESG del 90 % (en la sección de elementos vinculantes), como se establece en el 

Anexo del SFDR del Subfondo.  

 

La calificación de la metodología de selección de los emisores supranacionales cambiará de 

una metodología propia (un mínimo de 50 de 100) a MSCI ESG (un mínimo de 50 de 100). 

Esto se reflejará en el Anexo del SFRD del Subfondo en las secciones relativas a los 

indicadores de sostenibilidad, la estrategia de inversión (selección) y los elementos 

vinculantes.  
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Además, las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias 
adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, energía, biodiversidad, 
residuos y recursos, agua, cuestiones 
sociales y laborales, ética empresarial y, 
en el caso de los títulos de emisores 
soberanos, aspectos medioambientales y 
sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 

21. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Debt (el «Subfondo») 

El nivel mínimo de inversiones sostenibles del Subfondo aumentará del 20 % al 50 %. El 

alcance de las inversiones sostenibles se ampliará al incluir inversiones en emisores 

soberanos que utilicen eficientemente sus recursos naturales y financieros para mejorar la 

calidad de vida de sus poblaciones. 

 

El gestor de inversiones puntuará a los emisores soberanos basándose en un modelo propio 

que (i) incluye, entre otros criterios, la medición del bienestar (calidad de vida) del país 

correspondiente (como la renta nacional bruta per cápita y la esperanza de vida) tomada frente 

a los recursos utilizados (como la huella ecológica) para alcanzarlo, así como factores sociales 

e institucionales (como la distribución de la renta y los derechos humanos) y (ii) considera 

información oportuna con el objetivo de incorporar otros acontecimientos dentro de las áreas 

de estos criterios. Los países que se clasifiquen dentro del 50 % superior de su grupo de pares 

se consideran inversiones sostenibles, siempre que no causen un perjuicio significativo y, 

cuando corresponda, se cumplan los criterios de buen gobierno.  

 

Además, se eliminarán la tasa mínima comprometida del 20 % para reducir el alcance de las 

inversiones consideradas antes de la aplicación de la estrategia de inversión y la cobertura de 

análisis ESG del 90 % (en la sección de elementos vinculantes), como se establece en el 

Anexo del SFDR del Subfondo.  

 
Además, las áreas en las que el gestor de inversiones considera las principales incidencias 
adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad cambiarán como sigue:  
 

Áreas de PIA actuales Áreas de PIA nuevas 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero, energía, biodiversidad, 
residuos y recursos, agua, cuestiones 
sociales y laborales, ética empresarial y, 
en el caso de los títulos de emisores 
soberanos, aspectos medioambientales y 
sociales.  

Armas controvertidas y energía, de 
conformidad con la sección sobre el 
Enfoque de exclusión del Anexo del 
SFDR y las áreas relacionadas con los 
derechos humanos y las cuestiones 
laborales en el caso de los títulos 
corporativos, según la sección de 
Seguimiento de controversias críticas 
del Anexo del SFDR. 

 

 

22. Vontobel Fund – TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund (el «Subfondo») 
El nivel mínimo de inversiones sostenibles del Subfondo aumentará del 20 % al 50 %. 
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Parte II: Cambios en las exclusiones en las divulgaciones de información del sitio web 

conforme al artículo 10 del SFDR  

 

23. Vontobel Fund – TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income y Vontobel Fund 

– TwentyFour Sustainable Strategic Income (los «Subfondos»)  

En la fecha efectiva del Folleto de venta, los Subfondos excluirán las inversiones en empresas 

establecidas en el Artículo 12(1)(a) a (g) del Reglamento delegado del Reglamento de índices 

de referencia (CDR (UE) 2020/1818), esto es, los criterios de exclusión para los índices de 

referencia armonizados con el Acuerdo de París.  
 

24. Vontobel Fund – Sustainable Global Bond y Vontobel Fund – Sustainable Swiss 

Franc Bond (los «Subfondos») (véanse los cambios de nombres de los Subfondos más 

arriba) 
Las exclusiones ESG de los Subfondos cambiarán del nivel 3 de exclusión al nivel 2 de 
exclusión, como se muestra más abajo y como figura en las divulgaciones de información 
del sitio web:  
NIVEL DE EXCLUSIÓN  NIVEL 2 NIVEL 31 

Controversias críticas 

Sanciones internacionales  ✓ ✓ 

Acontecimientos ESG críticos  ✓ ✓ 

Armas 

Armas controvertidas  0 % 0 % 

Armas nucleares  0 % 0 % 

Armas convencionales   10 % 

Energía 

Extracción2    

Carbón térmico  10 % 1 % o proyectos de 
expansión 

Arenas petrolíferas y perforación en el Ártico  10 % 5 % 

Petróleo   10 % 

Gas   50 % 

Generación eléctrica con uso intensivo de carbón    

Carbón térmico  25 %3 10 % 

Otras fuentes de generación eléctrica con alta intensidad de CO2e4   50 % 

Otras actividades controvertidas 

Tabaco  Producción  5 % 0 % 

 Distribución  10 % 10 % 

Entretenimiento para adultos  Producción   10 % 

 Distribución   10 % 

Alcohol  Producción   10 %5 

 
1 Este nivel se ajusta a las exclusiones establecidas para los índices de referencia armonizados con el Acuerdo de París (Artículo 12 del 
Reglamento de la UE relativo a los índices de referencia de transición climática y los índices de referencia armonizados con el Acuerdo de 
París) 
2 En este contexto, el término «extracción» se entiende como prospección, minería, extracción, refinado o distribución. 
3 En el caso de las empresas que operen principalmente en mercados emergentes, pueden aplicarse excepciones considerando aspectos 
«solo de transición». Puede encontrarse más información sobre nuestro marco de exclusión en https://www.vontobel.com/esg-library/. 
4 Definidas como tales si la generación eléctrica tiene una intensidad de gases de efecto invernadero de más de 100 g CO2 e/kWh 
5 Nuestro enfoque se guía por una evaluación matizada caso por caso más que por exclusiones generales. Comprendemos que dentro de 
estas industrias, hay diversos niveles de responsabilidad social y medioambiental. Las empresas de bebidas alcohólicas o juegos de azar 
podrían demostrar prácticas responsables, incluidas iniciativas, políticas y campañas que promuevan la moderación y la salud. Cuando este 
no sea el caso o cuando no estemos en situación de alcanzar tal conclusión, aplicamos un umbral de ingresos del 10 % en relación con estas 
actividades. 
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 Distribución   10 %5 

Juegos de azar   Operaciones   10 %5 

Emisores soberanos 

Lista de exclusiones de países   ✓ 

 

Parte III: Otros 

 

La nueva versión del Folleto de venta incluirá varias novedades más a efectos de gestión 

interna. 

 

Los cambios descritos anteriormente serán efectivos a partir del 6 de mayo de 2025. Los 

inversores afectados por los cambios especificados en las secciones 2-24 que no estén de 

acuerdo con los cambios descritos en la sección correspondiente podrán solicitar el reembolso 

gratuito de sus acciones hasta la hora límite (según se aplique al Subfondo en cuestión) del 4 

de mayo de 2025 a través del administrador del OIC, los distribuidores u otras oficinas 

autorizadas a aceptar las solicitudes de reembolso. 

 

Los inversores deberán consultar a sus propios asesores legales, financieros o fiscales en 

caso de que tengan dudas acerca de los cambios que se describen en la presente notificación. 

 

La versión actual del Folleto de venta se puede obtener de forma gratuita en el domicilio social 

del Fondo o a través de los distribuidores del Fondo. 

 

El Consejo de Administración 


