Asset Management / Monatliches Factsheet per 31.01.2020

Vontobel

Vontobel Fund - Emerging Markets

Corporate Bond HI

Zugelassen fur institutionelle Anleger in: AT, CH, CL, DE, ES, FR, GB, IT, LU, SG (professional investors).

Der Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond beabsichtigt,
bestmogliche Anlagerenditen in USD zu erzielen. Er investiert vor-
nehmlich in auf Hartwdhrungen lautende fest- und variabelverzinsliche
Wertpapiere. Zudem kann er bis zu 25% des Vermoégens in Wandel-
und Optionsanleihen investieren. Daneben kann er fliissige Mittel hal-
ten. Der Fonds kann Derivate zum Erreichen des Anlagezieles sowie
zum Zweck der Absicherung einsetzen. Er investiert hauptséchlich in
Wertpapiere von offentlich-rechtlichen und/oder privaten Schuldnern,
welche ihren Sitz in Schwellenldndern haben, dort Geschifte tatigen
oder auf Schwellenldnder ausgerichtet sind.

Netto-Performance der HI Anteilsklasse (in EUR und %)

3J. 5. seit

1 Mt. YTD 2019 2018 2017 pa  pa e,

Fonds 1.8 1.8 12.2 -4.5 na. na. na. 9.1
Index 1.5 1.5 131 -1.7 na. na. n.a. 12.8

02.15-01.16 02.16-01.17 02.17-01.18 02.18-01.19 02.19-01.20

Fonds n.a. n.a. n.a. 0.8 9.1

Index na. n.a. n.a. 1.0 11.8

Vergleichsindex: JPM CEMBI Broad Diversified

Fondsdaten

Portfoliomanager Wouter Van Overfelt / Sergey Goncharov

Quelle: Vontobel Asset Management AG. Die historische Performance stellt keinen Indikator
fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.

Performance (in %) HI

Standort Anlageberater Zurich
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung usD
Anteilsklassenwahrung EUR
Nettoinventarwert 109.07
Fondsvolumen in Mio. 1'095.18 USD
Volumen Anteilsklasse in Mio. 177.61 EUR
Management Fee p.a. 0.550%
TER (per 31.08.2019) 0.84%
Lancierungsdatum 19.01.2018
ISIN LU1750111533
Ratingstruktur
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M Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond HI
M JPM CEMBI Broad Diversified

Kennzahlen

Portfolio Benchmark
Rendite auf Verfall 125 45
@ Modifizierte Duration 3.8 4.4
Volatilitat" 5.08% n.a.
Average Rating BB- BBB-
# of Positions 184 1'641

Active Share (country, issuer, ISIN) 37% / 89% / 94%

*1 Jahr
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M Portfolio M Benchmark

Grosste Obligationenpositionen
5.375% Peru LNG 22.03.2030 Reg-S Senior 2.7%
6.35% Eskom Hold SOC 10.08.2028 Senior 2.6%
7.25% Petra Dmnds US 01.05.2022 Reg-S Senior 25%
4.25% PT Adaro Indon 31.10.2024 Reg-S Senior 2.4%
12% Aragvi Fin Intl 09.04.2024 Reg-S 21%
5.95% ACWA Pwr 15.12.2039 Reg-S Senior 21%
6.375% Indiabulls Hous 28.05.2022 Reg-S Senior 1.8%
7.25% Ronesans Gayr 26.04.2023 1.7%
6.625% Cencosud 12.02.2045 Reg-S Senior 1.6%
4% BoS Fund 18.09.2024 Senior 1.5%

Regional Exposure
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Portfoliostruktur
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M Portfolio M Benchmark
Chancen Risiken

+ Breite Diversifikation tber zahlreiche Wertpapiere

+ Mogliche Zusatzertrage durch Analyse einzelner Wertpapiere und aktives
Management

+ Mogliche Gewinne auf das investierte Kapital

+ Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken kann die Performance des
Teilfonds und die Ertrage steigern

+ Anleihenanlagen bieten Zinsertrdge und Chancen auf Kapitalgewinne bei
einem Rickgang der Marktrenditen

+ Anlagen in Fremdwahrung kénnen zu Wahrungsgewinnen fiihren

+ Mogliche Gewinne durch Partizipation am Wachstumspotenzial der
Schwellenldnder

- Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management

- Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger
seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a.
Gegenparteienrisiko)

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei
Zinsanstieg.

- Wechselkursrisiko

- Investitionen in Schwellenldnder kénnen durch politische Entwicklungen,
Waéhrungsschwankungen, llliquiditat und Volatilitat betroffen sein.
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Wichtige rechtliche Hinweise:
Dieses Marketingdokument ist fiir institutionelle Kunden ftir den Vertrieb in den Landern: CH.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des
Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am
Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen
Satzung und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhédngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters
sowie eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger gemdss Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG).

Im Besonderen weisen wir Sie auf folgende Risiken hin: Anlagen in hoher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung
einen spekulativeren Charakter auf. Diese Anleihen weisen ein hoheres Bonitétsrisiko, héhere Kursschwankungen und ein héheres Risiko des Verlusts
des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrdge auf als Anleihen mit hoherer Bonitét. Bei Rohstoffanlagen kénnen kurzfristig und auch tber langere
Zeitraume betrachtet unerwartete Wertschwankungen auftreten. Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten kénnen die
Preise der verschiedenen Rohstoffe stark beeinflussen. Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den
zugrunde liegenden Mérkten bzw. den Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell hohere Risiken als Direktanlagen. Anlageuniversum
kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalmdrkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmassig geo6ffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen. Anlageuniversum kann Aktien aus den Landern enthalten, deren Bérsenplitze (noch) nicht
den Anforderungen geregelter Kapitalmdrkte, die regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugédnglich sind, entsprechen. Die Strukturen
der ABS/MBS sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools, kdénnen intransparent sein. Der Teilfonds kann daher einem hoheren Kredit- und/oder
Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein, abhdngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt. Anlagen in Geldmarktinstrumente
sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsanderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitdt verbunden.Bei Investitionen in Wertpapiere
aus Schwellenldndern kénnen die Kurse erheblich schwanken und unter Umstdnden sind — abgesehen von sozialen, politischen und wirtschaftlichen
Unsicherheiten — operative und aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen anzutreffen, die von den in Industrielindern vorherrschenden Standards
abweichen. Wahrungen von Schwellenldndern kénnen hoheren Kursschwankungen unterliegen.Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im
Zusammenhang mit dem Emittenten und den zugrunde liegenden Markten bzw. den Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell hohere
Risiken als Direktanlagen.Anlageuniversum kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalmarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmdrkte, die regelméssig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken
eine Geldmarkts, wie Zinsdanderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitat verbunden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéhrungsschwankungen
steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fiir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528
Luxemburg erhdltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in
den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website
unter vontobel.com/am herunterladen., Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zurich, Zahlstelle in der
Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirrich, Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60311
Frankfurt/ Main., Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien.Das KIID ist in Franzosisch
erhéltlich. Fir weitere Informationen konsultieren Sie bitte das Document d'Information Clé pour I'Investisseur (DICI).Fiir weitere Informationen betreffend
Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Fiir weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza
degli Affari 3, 20123 Miland, Telefon: 0263673444, e-mail clientrelation@vontobel.it.In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische
CNMV geflihrten Register der auslandischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KIID ist in Spanisch von Vontobel
Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E-28046 Madrid oder elektronisch von atencionalcliente@vontobel.es
erhéltlich.Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number 466625 registriert.
Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in Third Floor, 22 Sackville Street,
London W1S 3DN, genehmigt. Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) zugelassen und in eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority (FCA) reguliert. Einzelheiten tber das Ausmass der Regulierung
durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, auf Anfrage erhdltlich. Das KIID ist in Englisch von Vontobel Asset
Management SA, Zweigniederlassung London, Third Floor, 22 Sackville Street, London W1S 3DN oder kann von unserer Website vontobel.com/am
heruntergeladen werden.Der Fonds und seine Teilfonds stehen Privatanlegern in Singapur nicht zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden
von der Monetary Authority of Singapore, Singapur, derzeit als "Restricted Scheme" anerkannt. Diese Teilfonds kdnnen nur bestimmten vorgegebenen
Personen zu bestimmten Konditionen angeboten werden, wie im «Securities and Futures Act», Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist.Der Fonds ist von
der Securities and Futures Commission von Hongkong nicht zugelassen. Er kann nur Anlegern angeboten werden, die gemdss der «Securities and Futures
Ordinance» von Hongkong als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehorde in Hongkong geprift.
lhnen wird daher empfohlen, Vorsicht walten zu lassen und im Falle von Zweifeln hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments unabhangigen professionellen
Rat einzuholen. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management Asia Pacific Ltd. mit eingetragenem Sitz in 1901 Gloucester Tower, The
Landmark 15 Queen’s Road Central, Hong Kong.In Chile the funds may not be publicly offered, neither as an entity of Vontobel or under registration with
the Chilean supervisory authority (“Superintendencia de Valores y Seguros") in accordance with the Securiteis Act no. 18.045. The offer of the instruments
mentioned in this presentation is subject to General Rule No. 336 issued by the Superintendence of Securities and Insurance of Chile (Superintendencia
de Valores y Seguros) (“SVS"). The subject matter of this offer are securities not registered with the Securities Registry (Registro de Valores) of the SVS,
nor with the Foreign Securities Registry (Registro de Valores Extranjeros) of the SVS; therefore, such securities are not subject to the supervision of the
SVS. Since the securities are not registered in Chile, there is no obligation of the issuer to make publicly available information about the securities in Chile.
The securities shall not be subject to public offering in Chile unless registered with the relevant securities registry of the SVS. Please note that certain sub-
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funds are exclusively available to qualified investors.This communication is for information of institutional investors only (qualified as such by the laws of
the Republic of Peru) and does neither constitute an offer of financial services nor a recommendation or offer to purchase or sell shares in any financial
instrument. The shares of the fund have not been and will not be registered with the Securities Market Public Register (“Registro Publico del Mercado de
Valores") kept by the Peruvian Superintendence for the Securities Market (“Superintendencia del Mercado de Valores", SMV).

Obwohl Vontobel Asset Management AG («Vontobel») der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verldsslichen Quellen beruhen, kann
Vontobel keinerlei Gewdhrleistung fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitit oder Vollstindigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die
ausdruickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfiigung gestellt,
velinkt, veroffentlich aufgeflhrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Gibermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit geméass dem geltenden
Recht moglich von jeglicher Haftung fur direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen
oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstdndiger Ubermittlung dieser Informationen
oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstossen gegen uns gelten gemacht werden
konnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise
eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden
Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dirfen in Landern zur Verfiigung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht
werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfiigung gestellt erhalten, sind verpflichtet,
sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur
Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.

Vontobel Asset Management AG
Telefon +41 (0)58 283 71 50
www.vontobel.com/am
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Glossar

Absicherung
Bei einer als «<hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwahrung des (Teil-) Fonds
gegen die Wéahrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt.

Beta

Ein Mass fur die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale Verdnderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der
Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von tiber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im Durchschnitt eine hohere (geringere) Volatilitat als der
Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet.

Duration (modifizierte Duration)
Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken.

Effektive Duration
Sie gibt an, wie sich der Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verdndern konnte, wenn die Zinsen tber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen oder
sinken.

Gewichteter durchschnittlicher Coupon (Weighted Average Coupon, WAC)
Der Coupon ist der jéhrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet.

Information Ratio
Die Information Ratio (IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht.

Jensens Alpha
Indikator fur die Rendite. Liegt die durchschnittliche Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios Uber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv. Bleibt die
durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zuriick, ist das Alpha negativ.

Managementgebiihr
Diese Gebuhr deckt alle Kosten fiir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb moglicherweise erbracht werden.
Eine vollstdndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt.

NAV
Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus dem Gesamtnettovermégen des Fonds (Aktiven des
Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile.

Performancegebiihr
Die Gebuhr, die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das haufig den als
Anlageziel definierten Wert Ubersteigt) erreicht wird. Eine vollstandige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt.

Referenzindex
Der Unterschied zum Vergleichsindex besteht darin, dass der Referenzindex nicht zur Berechnung von Performancegebtihren herangezogen wird.

Rendite auf Verfall
Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis zum Félligkeitsdatum gehalten wird.

Sharpe Ratio
Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel
Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde.

TER

Die fur die Verwaltung von Kollektivanlagen erhobenen Gebuhren und Nebenkosten sind in Form der weltweit anerkannten Total Expense Ratio (TER)
offenzulegen. Dabei handelt es sich um die Summe aller Gebiihren und Nebenkosten, die laufend dem Vermoégen der Kollektivanlage belastet werden
(operative Kosten). Sie werden riickwirkend in Prozent des Nettovermdgens ausgewiesen.

Tracking Error
Mass fur die Abweichung der Rendite eines Fonds im Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex Uber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking Error
wird in Prozent ausgedriickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet wird, desto kleiner ist der Tracking Error.

Vergleichsindex
Ein Index, der zur Messung der Wertentwicklung eines Anlagefonds herangezogen wird. Ziel ist, die Rendite eines solchen Index abzubilden oder darauf
basierend die Asset Allocation eines Portfolios festzulegen oder die Performancegebtihren zu errechnen.

Volatilitat
Die Volatilitat (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher die annualisierte Performance eines
Fonds Uiber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt.

Yield to Worst
Die niedrigstmégliche Rendite, die eine Anleihe ohne den tatsachlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. Ihrer Berechnung liegen Worst-Case-
Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei der Austibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt wirde.

Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond HI Vontobel Fund - Januar 2020 5/5



