Asset Management / Monatliches Factsheet per 31.07.2020

Vontobel Fund II - Vescore Active Beta

HI (hedged)

Zugelassen fur institutionelle Anleger in: CH, LU, SG (professional investors).

Anlageziel

Dieser fur eine absolute Rendite ausgelegte Mischfonds zielt darauf ab,
an steigenden Markten teilzuhaben und auf lange Frist ein stetiges Wert-
wachstum mit einem ausgewogenen Risikoprofil (Volatilititsziel in der
Regel 5.5%) zu erreichen.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Aktien und Staatsanlei-
hen. Auf der Basis von quantitativen Modellen gleicht er den Aktienan-
teil und die Anleihen-Duration systematisch mit den Risiken und Chan-
cen ab, die das vorherrschende Marktumfeld bietet. Das Aktiengewicht
bewegt sich in der Regel in einer Bandbreite von 0-60%. Die Duration
bewegt sich in der Regel in einer Bandbreite von 0-10 Jahren.

Vorgehensweise

Der bewdhrte Anlageprozess von Vescore vereint erstklassige hauseigene
Modelle, modernste Technologie, und aktives Management. Bei diesem
Fonds setzt das hocherfahrene Anlage-Team zwei Haupt-Modelle ein,
um das Portfolio zu steuern: eines flir Aktien und eines fiir Anleihen. Die-
se Modelle schdtzen laufend das fundamentale makro6konomische Ri-
sikoumfeld und Renditepotenzial mit Langfrist-Optik ein und treffen die
entsprechend Anlageentscheide. Dies gewahrt jederzeitige Unvoreinge-
nommenbheit und systematische Risikokontrolle.
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Fondsdaten

Investment Manager Vontobel Asset Management S.A.

Fondsadministrator RBC Investor Services Bank S.A.

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A.

Investmentgesellschaft Vontobel Fund Il SICAV, UCITS V konform

Fondsdomizil Luxemburg
Fondswéhrung EUR
Anteilsklassenwéhrung CHF
Nettoinventarwert 104.61
Fondsvolumen in Mio. 596.56 EUR
Management Fee p.a. 0.45%
TER (per 31.03.2020) 0.64%
Lancierungsdatum 21.01.2019
Lancierungspreis 100.00
ISIN LU1936094819
Valorennummer 45837876
Bloomberg VOVABHI LX
Ausschuttungsart Thesaurierend

Netto-Performance der HI (hedged) Anteilsklasse (in CHF und %)**

3J. 5. seit
1 Mt. YTD 2019 2018 2017 pa. pa. Lanc.
Fonds 0.1 -79 13.6 n.a. na. na. na 4.6

08.15-07.16 08.16-07.17 08.17-07.18 08.18-07.19 08.19 - 07.20

Fonds n.a. n.a. n.a. na. -5.3

Risiko-/Rendite Ubersicht (in CHF) per Kalenderjahr**

2019 YTD
Rendite 13.6% -7.9%
Volatilitat n.a.
Rendite/Volatilitat na. n.a.
Renditeattribution (in EUR)**
Anlageklasse MTD YTD
Equities 0.1% -8.8%
Bonds 0.1% 1.2%
Kennzahlen
Volatilitat”™ 9.02%
Sharpe Ratio” negativ
@ Modifizierte Duration 2.25

1 Jahr

" Quelle: Vontobel Asset Management AG. Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.
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Chancen Risiken
+ Mogliche Gewinne auf das investierte Kapital durch die Chancen in den - Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger
weltweiten Aktien- und Anleihemdrkten seinen Anteil erworben hat
+ Einsatz von Aktienindex- und Staatsanleihe-Derivaten, um die - Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a.
Performance des Fonds und die Ertrage zu steigern Gegenparteienrisiko)
+ Anleiheanlagen bieten Zinsertrage und Chancen auf Kapitalgewinne bei - Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei
einem Riickgang der Marktrenditen Zinsanstieg
+ Mogliche Vorteile durch Anlagen in liquiden Geldmarktinstrumenten, die - Marktbedingte Kursschwankungen sind moglich
eine geringere Zinssensitivitdt aufweisen als Anleihen mit langeren - Wechselkursrisiko
Laufzeiten - Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken wie
Zinsanderungsrisiko, Inflationsrisiko und 6konomischer Instabilitat
verbunden
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Wichtige rechtliche Hinweise:
Dieses Marketingdokument ist fiir institutionelle Kunden ftir den Vertrieb in den Landern: CH.

Die in diesem Dokument dargestellten Charakteristika des Fonds sind dnderungspflichtig; rechtsverbindlich ist nur der aktuelle Prospekt bzw. ein
vergleichbares Fondsdokument.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des
Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am
Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen
Satzung und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters
sowie eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger gemdss Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG).

Im Besonderen weisen wir Sie auf folgende Risiken hin: Anlagen in hoher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung
einen spekulativeren Charakter auf. Diese Anleihen weisen ein hoheres Bonitétsrisiko, héhere Kursschwankungen und ein héheres Risiko des Verlusts
des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrdge auf als Anleihen mit hoherer Bonitét. Bei Rohstoffanlagen kénnen kurzfristig und auch tber langere
Zeitraume betrachtet unerwartete Wertschwankungen auftreten. Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten konnen die
Preise der verschiedenen Rohstoffe stark beeinflussen. Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den
zugrunde liegenden Markten bzw. den Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell hohere Risiken als Direktanlagen. Anlageuniversum
kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalmdrkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmassig geoffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen. Anlageuniversum kann Aktien aus den Landern enthalten, deren Bérsenplitze (noch) nicht
den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen. Die Strukturen
der ABS/MBS sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools, kénnen intransparent sein. Der Teilfonds kann daher einem hoheren Kredit- und/oder
Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein, abhdngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds erwirbt. Anlagen in Geldmarktinstrumente
sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsanderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitit verbunden.Investitionen in Derivate sind
oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den zugrunde liegenden Markten bzw. den Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie
bergen tendenziell hohere Risiken als Direktanlagen.Anlageuniversum kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalmarkte (noch) nicht den
Anforderungen geregelter Kapitalmirkte, die regelmissig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich sind, entsprechen.Anlageuniversum kann
Aktien aus den Landern enthalten, deren Bérsenpldtze (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmaRig ge6ffnet, anerkannt und
der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsinderungsrisiko, Risiko einer
Inflation und 6konomischer Instabilitdt verbunden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéhrungsschwankungen
steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fiir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, oder
der Zahlstelle in der Schweiz erhaltlich: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirrich. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kdnnen diese Dokumente auch
auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen., Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zlirich,
Zahistelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 ZurichDer Fonds und seine Teilfonds stehen Privatanlegern in Singapur nicht
zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden von der Monetary Authority of Singapore, Singapur, derzeit als "Restricted Scheme" anerkannt.
Diese Teilfonds konnen nur bestimmten vorgegebenen Personen zu bestimmten Konditionen angeboten werden, wie im «Securities and Futures Act»,
Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist.Der Fonds ist von der Securities and Futures Commission von Hongkong nicht zugelassen. Er kann nur Anlegern
angeboten werden, die gemdss der «Securities and Futures Ordinance» von Hongkong als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments
wurde nicht von einer Aufsichtsbehérde in Hongkong geprift. lhnen wird daher empfohlen, Vorsicht walten zu lassen und im Falle von Zweifeln hinsichtlich
des Inhalts dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management Asia Pacific
Ltd. mit eingetragenem Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15 Queen’s Road Central, Hong Kong.

Obwohl Vontobel Asset Management AG («Vontobel») der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verldsslichen Quellen beruhen, kann
Vontobel keinerlei Gewdhrleistung fir die Qualitdt, Richtigkeit, Aktualitdit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
tbernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die
ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfiigung gestellt,
velinkt, veroffentlich aufgefuihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise tibermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemdss dem geltenden
Recht moglich von jeglicher Haftung fur direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfigung gestellten Informationen
oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstindiger Ubermittlung dieser Informationen
oder allfélliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrldssigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstossen gegen uns gelten gemacht werden
konnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise
eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fiir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden
Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht
werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfiigung gestellt erhalten, sind verpflichtet,
sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur
Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.
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Vontobel Asset Management AG
Telefon +41 (0)58 283 71 50
vontobel.com/am

Vontobel Fund Il - Vescore Active Beta HI (hedged) Vontobel Fund Il - Juli 2020 4/5



Vontobel Asset Management

Glossar

Absicherung
Bei einer als «<hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwéhrung des (Teil-
) Fonds gegen die Wéhrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt.

Beta

Ein Mass flr die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale Verdnderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der
Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von tber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im Durchschnitt eine héhere (geringere)
Volatilitit als der Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet.

Duration (modifizierte Duration)
Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken.

Effektive Duration
Sie gibt an, wie sich der Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verandern konnte, wenn die Zinsen tber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen
oder sinken.

Gewichteter durchschnittlicher Coupon (Weighted Average Coupon, WAC)
Der Coupon ist der jahrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet.

Information Ratio
Die Information Ratio (IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht.

Jensens Alpha
Indikator fur die Rendite. Liegt die durchschnittliche Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios tiber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv.
Bleibt die durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zuriick, ist das Alpha negativ.

Managementgebiihr
Diese Gebuhr deckt alle Kosten fuir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb moglicherweise erbracht
werden. Eine vollstindige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt.

NAV
Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus dem Gesamtnettovermdgen des Fonds
(Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile.

Performancegebiihr
Die Gebiihr, die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das hdufig den als
Anlageziel definierten Wert tibersteigt) erreicht wird. Eine vollstindige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt.

Referenzindex
Der Unterschied zum Vergleichsindex besteht darin, dass der Referenzindex nicht zur Berechnung von Performancegebiihren herangezogen
wird.

Rendite auf Verfall
Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis zum Félligkeitsdatum gehalten wird.

Sharpe Ratio
Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusatzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage erzielt werden kann. Sie zeigt, wie
viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde.

TER

Die fur die Verwaltung von Kollektivanlagen erhobenen Gebuihren und Nebenkosten sind in Form der weltweit anerkannten Total Expense Ratio
(TER) offenzulegen. Dabei handelt es sich um die Summe aller Gebthren und Nebenkosten, die laufend dem Vermogen der Kollektivanlage
belastet werden (operative Kosten). Sie werden riickwirkend in Prozent des Nettovermdgens ausgewiesen.

Tracking Error
Mass fur die Abweichung der Rendite eines Fonds im Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex tber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking
Error wird in Prozent ausgedriickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet wird, desto kleiner ist der Tracking Error.

Vergleichsindex
Ein Index, der zur Messung der Wertentwicklung eines Anlagefonds herangezogen wird. Ziel ist, die Rendite eines solchen Index abzubilden oder
darauf basierend die Asset Allocation eines Portfolios festzulegen oder die Performancegebiihren zu errechnen.

Volatilitat
Die Volatilitat (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher die annualisierte Performance
eines Fonds Uber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt.

Yield to Worst

Die niedrigstmégliche Rendite, die eine Anleihe ohne den tatsachlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. lhrer Berechnung liegen Worst-
Case-Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei der Austibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt
wiirde.
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