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VONTOBEL FUND II 

Sociedad de inversión de capital variable 
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo 

Registro Mercantil (RCS) de Luxemburgo B131432 
 (el «Fondo») 

 
 

 14 de marzo de 2025 
 

NOTIFICACIÓN A LOS ACCIONISTAS  
 

 

El consejo de administración del Fondo (el «Consejo de Administración») desea informarles 

de los siguientes cambios incluidos en la versión actual del folleto de venta del Fondo, con 

fecha de octubre de 2024 (el «Folleto de Venta»): 
 
 
Parte general  

 
1. Información sobre comisiones  

 
La Sección 20, Comisiones y gastos, se actualizará para reflejar que: 

• Las comisiones de asesoramiento económico que soportará el Fondo podrán incluir 
los costes de asesoramiento sobre herramientas de gestión de la liquidez.  

• Los intermediarios locales podrían cobrar comisiones de suscripción, reembolso y 
canje.   

 
2. La información sobre los inversores aptos para suscribir y mantener acciones N se 

modificará en la Sección 6.2 Clases de acciones como sigue (eliminación del texto 
tachado):  
 
Solamente podrán suscribir acciones N  

a. los inversores que tengan prohibido aceptar y conservar incentivos de terceros en 
virtud de las leyes y los reglamentos aplicables o de sentencias judiciales, como en el 
Reino Unido y los Países Bajos, y 

b. los inversores con acuerdos de comisiones aparte con sus clientes para la prestación 
de servicios de gestión discrecional de carteras o servicios de asesoramiento 
independiente o que tengan un acuerdo de comisiones aparte con sus clientes para la 
prestación de asesoramiento no independiente en casos en los que hayan acordado 
no aceptar ni conservar incentivos de terceros. 

Las acciones son de capitalización (no de distribución) y no otorgan bonificaciones ni 
retrocesiones. 

 
Esta modificación no tiene ningún impacto en los inversores actuales.  
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 Modificaciones específicas del Subfondo 
 
3.  Vontobel Fund II – Active Beta Opportunities (el «Subfondo») 

 
La Política de Inversión del Subfondo en la Parte específica se actualizará para reflejar que 
las inversiones en materias primas pueden realizarse mediante el uso de derivados, cuyo 
valor se obtiene de cestas de índices de mercados de materias primas.  
 
La media de apalancamiento prevista alcanzada en el transcurso de un año con fines de 
inversión mediante el uso de instrumentos financieros derivados disminuirá del 500 % al 400 
%.  
 
Además, las modificaciones que se mencionan a continuación se harán con el objetivo de 
incrementar la rentabilidad de las inversiones:  
 
La sección Swaps de rentabilidad total (TRS) de la Parte específica se actualizará para 
reflejar que la exposición del Subfondo a TRS, expresada como la suma de nocionales, 
cambiará como sigue: 
 

  Actual Nueva 

Rango de TRS previsto   0-60 % 0-160 % 

Límite máximo de 
exposición a TRS 

80 % 200 % 

 
Asimismo, el Anexo del SFDR del Subfondo se actualizará eliminando los indicadores de 
sostenibilidad que figuran a continuación, como también se refleja en la sección de elementos 
vinculantes:  

- Porcentaje de inversión en valores de emisores soberanos que se consideran «no 

democráticos» según un proveedor de análisis externo; 

- Porcentaje de inversiones en valores de emisores soberanos que no forman parte de las 

convenciones sobre armas químicas y biológicas. 

 
4. Vontobel Fund II – mtx Emerging Markets Sustainability Champions (el 

«Subfondo») 
 

El índice de referencia del Subfondo, que se utiliza para comparar la rentabilidad, cambiará 
del MSCI Emerging Markets TR net (USD) al MSCI EM Index 10/40 USD TRN. La estrategia 
de inversión del Subfondo se ajusta más a las características del nuevo índice de referencia.  
 
5. Vontobel Fund II – Active Beta (el «Subfondo») 

 
El Anexo del SFDR del Subfondo se actualizará eliminando los indicadores de sostenibilidad 
que figuran a continuación, como también se refleja en la sección de elementos vinculantes:  

- Porcentaje de inversión en valores de emisores soberanos que se consideran «no 

democráticos» según un proveedor de análisis externo; 

- Porcentaje de inversiones en valores de emisores soberanos que no forman parte de las 

convenciones sobre armas químicas y biológicas. 
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6. Vontobel Fund II – Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026, Vontobel Fund II – 

Fixed maturity Emerging Markets Bond 2 y Vontobel Fund II – Fixed Maturity Global 

Bond 1 (los «Subfondos») 

 
La Sección 4 de la Parte general, Gestión y administración del Fondo, se actualizará para 

reflejar la cancelación de la designación de Vontobel Asset Management Inc. como subgestor 

de inversiones por parte de Vontobel Asset Management AG.  

 

 

Otros 

 

 

La nueva versión del Folleto de Venta incluirá varias novedades más a efectos de gestión 

interna. 

 

Los cambios arriba descritos serán efectivos a partir del 16 de abril de 2025. Los inversores 

afectados que no estén de acuerdo con los cambios descritos en el correspondiente apartado 

podrán solicitar el reembolso gratuito de sus acciones hasta la hora límite de 14 de abril 2025 

(según se aplique al Subfondo de que se trate) a través del administrador del Fondo, los 

distribuidores u otras oficinas autorizadas a aceptar solicitudes de reembolso. 

 

Los inversores deberán consultar a sus propios asesores legales, financieros o fiscales en 

caso de que tengan dudas acerca de los cambios que se describen en la presente notificación. 

 

La versión actual del Folleto de Venta se puede obtener de forma gratuita en el domicilio social 

del Fondo o a través de los distribuidores del Fondo. 

 

 

El Consejo de Administración  


