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Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions

Fund R1, EUR

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: AT, CH, DE, ES, FR, GB, LI, LU

Investment Case

Das Anlagethema Wasser stitzt sich auf langfristige strukturelle Entwick-
lungen wie Bevolkerungswachstum, Klimawandel, Urbanisierung und tech-
nologischen Wandel. Durch diese unausweichlichen globalen Megatrends
bestehen fiir Unternehmen, welche entlang der Wertschopfungskette
Wasser positioniert sind, erhéhte Chancen ein iber dem Welt-BIP liegen-
des Wachstum zu erreichen.

Anlageziel

Dieser Teilfonds hat nachhaltige Anlagen zum Ziel, was darin besteht, In-
vestitionen in Unternehmen des Wassersektors weltweit zu tatigen, die
den vom Anlageverwalter festgelegten Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien (ESG) entsprechen, und er strebt Kapitalwachstum an. Der Teil-
fonds ist als Artikel 9 SFDR kategorisiert.

Nachhaltigkeit

Der Themenfonds setzt auf einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz.
Unternehmen welche die Mindestkriterien nicht erfiillen werden mit Hilfe
eines Nachhaltigkeitsfilters direkt ausgeschlossen. Die im eigens entwickel-
ten Bewertungsmodell berechneten ESG-Scores fliessen direkt in den In-
vestitionsprozess mit ein. Regelmassige Stimmrechtsausiibung sowie akti-
ves Engagement runden die Strategie ab.

tra)ns parent

Tareno AG, Basel
Luxemburg, UCITS

EUR /EUR

10.09.2007 / 10.09.2007
EUR 197.70 Mio.

Portfoliomanagement

Fondsdomizil, Rechtsform

Wihrung des Fonds / der Anteilsklasse

Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse

Fondsvolumen

Nettoinventarwert (NIW) / Anteil EUR 306.28
ISIN / WKN / VALOR LU0319773478 / AOMO6B / 3381228
Verwaltungsgebihr 1.80%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 30.06.2021 2.29%

3.00% / 1.50% / 0.00%
thesaurierend

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr)

Ausschittungsart

1) Die tatséchlich anfallenden Gebiihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwahnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden ist.

Portfoliomerkmale
Volatilitat, annualisiert 2) 14.99%
Sharpe Ratio 2 1.30

2) {ber 3 Jahre gerechnet
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Fonds 311 6.9 202 2.8 6.4 2.7 26.6 93 303 8.3 19.0 11.8 206.3

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt
und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Anlagestrategie per 28.09.2018 geandert.

TARENO AG, St. Jakobs-Strasse 18, 4052 Basel



2/3 Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions Fund R1, EUR / 30.11.2021

Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)

Sika Ltd Registered 4.8 0 10 20 30 40 50
A.0.Smith Corp 4.7 USA
Verbund AG 4.5 Schweiz

Thermo Fisher Scien Shs 4.1 Osterreich

Perkinelmer Inc 3.9 Grossbritannien

Danaher Corp Shs 3.8 Niederlande
Tetra Tech Shs 3.8 Irland
Pentair PLC 3.6 Jersey
Georg Fischer Ltd -Reg- 3.4 Italien
Ferguson PLC 3.3 Ubrige
Total 39.9 Liquiditat

Aufteilung nach Sektoren (%) Nachhaltigkeits-KPls
0 10 20 30 40 50
Industrie
. ighted
Baugewerbe Portfolio Score 9.0
Versorgungsbetriebe i i
gung: Portfolio Rating AAA portiolio 1260
Landwirtschaft i
e United Global Compact 0% senchmarc 1930
Liquiditat Compliance Compliant
a Business Involvement 0% 9(:!:'”-‘
Exposure Pass percentile

yoursri.com; full holdings date as of Feb 28,2021 Benchmark: Equity - MSCI ACWI Index

Risiken

— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

— Wechselkursrisiko.

— Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

— Der Einsatz von Derivaten kann zusatzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind moglich.

— Anlageuniversum kann Aktien aus den Landern enthalten, deren Borsenplatze (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die
regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, entsprechen.

— Die Anlagen des Teilfonds konnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, werden
wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies liegt an dem risikomindernden ESG-
Ansatz des Teilfonds.

— Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.

— Es besteht das Risiko einer unrichtigen Beurteilung eines Wertpapiers oder eines Emittenten auf Basis von unrichtigen oder unvollstandigen Daten
von externen Anbietern von ESG-Researchdaten.

— Informationen dazu, wie Ziele fiir nachhaltige Anlagen erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert werden, sind
unter Tareno-globalwatersolutionsfund.ch/de/sustainability-model/.

Glossar

Anteilsklasse eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschittungspolitik, Gebuhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von
anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschiittungspolitik Regelt die Dividendenausschittungen eines Fonds fiir dessen
Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrage aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende
Klassen leisten Ublicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Derivat ein Finanztitel, dessen Preis sich von einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermdgenswert wie
Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen, Zinssatzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele fiir Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps. ESG steht fir Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien in Form von Standards fur die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens, anhand derer Anleger mit sozialer Verantwortung potenzielle Investments prifen. Forward,
auch Terminkontrakt; eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien tiber den Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an einem bestimmten zukiinftigen Datum. Er
wird haufig zu Absicherungszwecken oder fiir den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B. Nahrungsmittel,
Metalle, Ol oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine rechtsverbindliche Vereinbarung iiber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermégenswerts in
Form eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukunftigen Datum. Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualitdt und Quantitat
standardisiert, um den Handel an einer Terminbdrse zu erméglichen. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der
einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten Entsprechen der Summe der
Kosten flr den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgebihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden rickwirkend tber einen Zeitraum von zwolf
Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermogen berechnet. Wenn die verfiigbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kénnen die laufenden Kosten mittels
Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschitzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil Wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fir den Wert je Fondsanteil. Er
wird als Quotient aus Fondsvermdgen abziglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fir die meisten Fonds wird er auf taglicher Basis berechnet und veréffentlicht.
Option Ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen rdumen Kiufern das Recht ein (aber
verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermégenswert an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten Preis zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe-Ratio misst die Uberschussrendite
pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro Volatilitatseinheit, die Gber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer htheren Sharpe-Ratio gilt innerhalb seiner
Vergleichsgruppe als hoherwertig. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird.
Verwaltungsgebiihr eine Gebiihr, welche die einem Fonds fir Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitat misst die Schwankungen
der Performance eines Fonds tiber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je héher die Volatilitat, desto risikoreicher ist in
der Regel ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland registriert sind. Sie wird vom Institut fiir die Ausgabe und
Verwaltung von Wertpapieren vergeben.
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Wichtige Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente
zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation
eines unabhdngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder
fallen. Fur die vollstandige oder teilweise Ruckzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhaltlich, sowie an den nachfolgend
genannten Stellen, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich,
Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt/ Main, Zahlstelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490
Vaduz, Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A- 1010 Wien. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen («KIID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf der Website unter www.tareno-
globalwatersolutionsfund.ch herunterladen. Fiir weitere Informationen, die Zahlstellen in Italien: RBC Investor Services Bank, Milan Branch, Via Vittor Pisani, 26, 1-20124 Mailand or Allfunds
Bank, S.A.U., Italian Branch, Via Bocchetto, 6, Allfunds Bank, S.A.U., Italian Branch, Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand. Das KIID ist in Franzésisch und bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich:
BNP Paribas Securities Services S.A., 3, Rue d’Antin, F-75002 Paris erhéltlich. Der Fonds ist zur Vermarktung zugelassen in Frankreich seit dem 08/08/2014. Fiir weitere Informationen konsultieren
Sie bitte das Document d’Information Clé pour I'Investisseur (DICI). Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number
620373 registriert. Das KIID ist in Englisch erhéltlich beim Facility Agent in Grossbritannien: Carne Financial Services (UK) LLP, Suites 1.15 - 1.16, 1st Floor, 5 Old Bailey, London EC4M 7BA.
In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische CNMV gefiihrten Register der auslandischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 1268 registriert. Das KIID ist
in Spanisch erhdltlich. Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, weswegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen
Bankiervereinigung auf dieses Dokument nicht anwendbar ist. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfiigung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich
gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich Gber solche Einschrankungen
kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfiugung gestellt oder Giberreicht noch in den USA verbreitet werden.

Das Europdische Transparenz-Logo fiir Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die Tareno AG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfigung zu stellen, um
Interessierten, insbesondere Kunden, die Maglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Ausfiihrliche Informationen
Uber die Europadischen Transparenzleitlinien finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen tber die Nachhaltige Anlagepolitik und ihre Umsetzung des Tareno Global Water Solutions Fund
finden Sie unter: www.tareno-globalwatersolutionsfund.ch. Die Transparenzleitlinien werden gemanagt von Eurosif, einer unabhangigen Organisation. Das Europaische SRI Transparenz-Logo
steht fiir die oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflirwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter geben ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Richtigkeit,
Korrektheit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Beurteilung des ESG-Research oder der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlielich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das Datum des Dokuments,
sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verldsslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die
Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen tibernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze
vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer
Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, veroffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise tUbermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden
Recht maglich von jeglicher Haftung fiir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfuigung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstindiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfilliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit,
Vertragsbruch oder Gesetzesverstossen gegen uns gelten gemacht werden konnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung
dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fiir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden
Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dirfen in Landern zur Verfigung gestellt oder Personen in solchen Landern zugdnglich gemacht werden, wo dies aufgrund der
geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen
Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt, iberreicht oder in den USA verbreitet werden.



