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Vontobel

Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

Marketingdokument fiir institutionelle Anleger in: AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, PT, SE.

Anleger in Frankreich sollten beachten, dass dieser Fonds im Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Marchés
Financiers eine unverhaltnismassige Kommunikation liber die Beriicksichtigung von nicht-finanzieller Kriterien in

seiner Anlagepolitik vorlegt.

In Kiirze

— Die Performance des Fonds war im Februar 2026 positiv, sie Ubertraf den MSCI Emerging Markets ND.

— Informationstechnologie und Basiskonsumgtiter trugen im Monatsverlauf positiv zur relativen Wertentwicklung bei.
Industrie und Kommunikationsdienste schmalerten die relative Performance am starksten.

— Auf Landerebene trugen Taiwan und Indien positiv zur relativen Wertentwicklung bei, wahrend Hongkong und Brasil-

ien die Performance belasteten.

— Die grossten Sektoriibergewichtungen des Fonds im Vergleich zur Benchmark waren im Berichtsmonat Basiskon-
sumguter und Finanzwerte, die gréssten Untergewichtungen Grundstoffe und Energie.

— Die gréssten Ubergewichtungen des Fonds auf Landerebene im Vergleich zur Benchmark waren zum Monatsende
Hongkong und Griechenland, die gréssten Untergewichtungen China und Taiwan.

Marktentwicklungen

Im Februar setzte sich die hohe Volatilitat an den Markten
fort. US-Aktien gaben nach, da Bedenken hinsichtlich der
Auswirkungen kiinstlicher Intelligenz (KI) auf den Software-
Sektor aufkamen. Die Unsicherheit nahm weiter zu, nachdem
der Oberste Gerichtshof Trumps Zollregime gekippt hatte. Als
Reaktion kiindigte der US-Prasident einen voriibergehenden
globalen Zoll von 10 Prozent an, den er spater auf 15 Prozent
erhohte. In Europa befliigelten Kapitalzufliisse die Ak-
tienmarkte, da sich Anleger aufgrund der vergleichsweise at-
traktiveren Bewertungen, der geringeren Exponierung
gegenlber dem Technologiesektor sowie erster Anzeichen
einer wirtschaftlichen Erholung — etwa in Deutschland — der
Region zuwandten. In Japan starkte derweil ein deutlicher
Wahlsieg von Premierministerin Sanae Takaichi die
heimischen Aktienmarkte. In den Schwellenlandern zeigte
sich in China wahrend der Feierlichkeiten zum chinesischen
Neujahrsfest eine starke Konsumnachfrage. Die Ein-
kaufsmanagerindex-Daten (PMI) fiir Januar blieben jedoch
hinter den Erwartungen zurlick und deuteten auf eine
Schwache im verarbeitenden Gewerbe sowie eine weiterhin
fragile wirtschaftliche Lage hin. Chinesische Aktien gaben
nach, wahrend der breitere Schwellenlanderindex aufgrund
von Kursgewinnen bei taiwanesischen und koreanischen Ak-
tien zulegte. Gegen Monatsende eskalierten die Spannungen
im Nahen Osten erneut, als die USA und Israel Angriffe auf
den Iran starteten und damit neue Sorgen vor einer Auswei-
tung des Konflikts entstanden.

Portfolio Review

Airtac International Group

Wir kauften Airtac, da das Unternehmen unseres Erachtens
sehr gut aufgestellt ist, um vom strukturellen Wachstum der
Nachfrage nach industrieller Automatisierung in China zu

profitieren.

International Container Terminal Services Inc

ICT ist einer der weltweit grossten Hafenterminal-Betreiber
mit starker Prasenz in den Schwellenlandern. Das Unterneh-
men ist auf den Betrieb von Ursprungs- und Zielterminals spe-
zialisiert, wo die Umschlagvolumen an den lokalen Handel
und Konsum gebunden sind. Die Volumen sind daher tenden-
ziell bestandiger und lassen sich besser prognostizieren.
Dariber hinaus besteht die Strategie des Unternehmens nach
der Ubernahme eines Terminals darin, die operative Effizienz
zu verbessern und durch Investitionen in zusatzliche Infra-
struktur héhere Umschlagsvolumen zu erzielen. Diese Strate-
gie fuhrt zu hohen Kapitalrenditen fir das Unternehmen. Wir
rechnen damit, dass die Gewinne des Unternehmens uber
unseren Prognosezeitraum mit einer durchschnittlichen jahrli-
chen Rate im niedrigen bis mittleren Zehnerprozentbereich
wachsen.

HD Hyundai Electric Co Ltd

Wir gehen davon aus, dass HD Hyundai Electric vom
strukturellen Nachfragewachstum nach Grosstransformatoren
in den USA profitieren, mit zusatzlichen Chancen in Europa
und im Nahen Osten. Das Unternehmen bietet gute Plan-
barkeit, da es seinen Auftragsbestand weiter ausbaut und
seine Kapazitaten derzeit bis 2030 ausgebucht sind. Wir
erwarten in den nachsten Jahren ein durchschnittliches jahrli-
ches Gewinnwachstum im Bereich von 20 bis 30 Prozent,
getrieben durch solides Umsatzwachstum und sich
verbessernde Margen.

Verkaufe

President Chain Store Corp

Wir wandten unser Investment besseren Opportunitaten zu.
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Performanceanalyse

Die Top-3-Gewinner:

Samsung Electronics Co Ltd

Samsung muss fur sein HBM4-Speicherchips fur Rubin zwar
noch die finale Qualifizierung erhalten, dies kénnte jedoch im
Marz erfolgen. Samsung plant fir die nachste Generation
HBMA4E, standardisierte Musterprodukte ab Mitte 2026
bereitzustellen, gefolgt von kundenspezifischen HBM4E-L6-
sungen in der zweiten Halfte des Jahres 2026. Samsung ist
nun zuversichtlicher, seinen HBM-Anteil bis 2027 steigern zu
kénnen. Eine héhere Preissetzungsmacht sollte es Samsung
ermdglichen, Rekordmargen im klassischen Speichersegment
zu realisieren, wahrend die Margen bei HBM durch Um-
satzwachstum und héhere Fertigungsausbeuten zunehmen
kénnten. Die Nachfrage nach Kl-Servern ubertrifft die
Fahigkeit der Branche, die Kapazitaten zu erweitern, was in
erster Linie auf die begrenzte Verfligbarkeit von Reinrdumen
zurickzufihren ist.

Taiwan Semiconductor Manufacturing

Trotz der héheren Investitionen von TSMC werden Kapa-
zitatserweiterungen angesichts der langen Vorlaufzeiten fir
den Bau von Fabriken und des derzeitigen Mangels an
Reinraumflachen wahrscheinlich noch einige Zeit in Anspruch
nehmen. TSMC bestatigte, dass die Fertigungsausbeute in
der Arizona-Fabrik mittlerweile dem Niveau in Taiwan
entspricht. Der Zeitplan fir die zweite Produktionsstatte in Ari-
zona wurde vorverlegt: Der Einzug der Anlagen ist fiir 2026
und die Massenproduktion fir das zweite Halbjahr 2027
vorgesehen. TSMCs dritte Fabrik in Arizona befindet sich im
Bau. Zudem laufen Plane fir eine vierte Fabrik sowie fir eine
spezielle Advanced-Packaging-Anlage in Arizona. Alle Kil-
Kunden von TSMC haben die Unterstiitzung durch die Fab-
riken in Arizona angefragt. Dies veranlasste TSMC, den Ka-
pazitatsausbau zu beschleunigen, um die Liicke zwischen An-
gebot und Bedarf zu schliessen.

SK Hynix Inc

Die jingste Kursstarke spiegelt die Markterwartung eines an-
haltenden Memory-Aufwartszyklus wider. Dieser beruht auf
drei Faktoren: 1) die Kl-getriebene Nachfrage, die Speicher-
preise stitzt; 2) ein knappes Angebot von Speichern bis 2027;
3) Hynix Vorteil durch seine fiihrende Rolle im HBM-Bereich.
Die meisten Kunden haben Schwierigkeiten, ausreichende
Speichermengen zu sichern, was auf breiter Front zu einem
Riickgang der Kundenlagerbestande fiihrt. Die Kunden kon-
nen sich kaum gentigend Besténde fiir den Aufbau von Re-
chenzentren sichern. Speicher wird als Engpass fiir den Aus-
bau von Datenzentren angesehen. SK Hynix lieferte im ver-
gangenen Oktober als erster Anbieter HBM4-Arbeitsmuster
an Kunden wie Nvidia aus. Im Hinblick auf Rubin hat das Un-
ternehmen bisher mehr Evaluierungen durchlaufen als seine
Wettbewerber. Im Vergleich zur Marktsituation der letzten drei

Fondsmerkmale

Monate sieht das Management von SK Hynix die durch Ki-In-
ferenz getriebene Speichernachfrage als grossten Faktor.
Diese flihrt zu einem héheren DRAM-Bedarf pro Server sowie
zu zusatzlicher Nachfrage nach eSSD-NAND fiir das
Auslagern von KV-Caches. Daher bleibt das Preisumfeld
aufgrund eines deutlichen Ungleichgewichts zwischen Ange-
bot und Nachfrage ausserst vorteilhaft fur die Anbieter.

Die Top-3-Verlierer:

Tencent Holdings Ltd

Tencent tendierte schwéacher, als Bedenken aufkamen, dass
der Wettbewerb im Gaming-Bereich zunehmen kénnte, da Kl
die Entwicklungskosten senkt und neue Produkte von
Anbietern wie Google Genie auf den Markt kommen. Zwar
kdnnte der Wettbewerb zunehmen, doch Tencent ist unseres
Erachtens hervorragend aufgestellt. Das Unternehmen ist
stark bei IP-Games wie Honor of Kings und Peacekeeper
Elite und hat als fihrende Plattform fir den Spielevertrieb in
China einen deutlichen Vorteil.

Alibaba Group Holding Ltd

Alibaba tendierte schwacher, hauptsachlich weil der Wettbew-
erb bei schnellen Lieferdiensten weiterhin intensiv bleibt,
insbesondere mit Meituan und JD. Die Fundamentaldaten im
Cloud-Geschaft bleiben jedoch im Allgemeinen positiv. Das
Cloud-Wachstum hat sich auf Gber 20 Prozent beschleunigt.
Das Unternehmen verwies auf gute Planungssicherheit
bezliglich der zusatzlichen Kl-Nachfrage.

MercadoL.ibre Inc

MercadoL.ibre stellt kurzfristig Investitionen zur Starkung
seines Wettbewerbsvorteils iber die Profitabilitat. Diese In-
vestitionen treiben ein beschleunigtes Wachstum bei wichti-
gen Kennzahlen voran, darunter GMV, TPV und
Kreditvergabe. Langfristig durften diese Investitionen das An-
gebot von MercadoLibre im Vergleich zu anderen Anbietern
starken und die Gesamtrentabilitdt des Unternehmens
erhdhen.

Ausblick

Die Olpreise sind zwar bereits stark gestiegen, doch die lang-
fristigen Auswirkungen bleiben ungewiss. Unsere Portfolios
sind in Energieunternehmen untergewichtet — nicht aufgrund
einer bestimmten Einschatzung zum Rohstoffpreis, sondern
weil diese Unternehmen nicht mit unserem Anlageansatz im
Einklang stehen. Wir werden die Lage weiterhin genau beo-
bachten, einschliesslich der potenziellen direkten und indi-
rekten Auswirkungen steigender Energiepreise. Wir bleiben
zuversichtlich, dass unsere ausgewogenen Portfolios den
meisten externen Schocks standhalten kénnen. Wir halten an
unserem disziplinierten Ansatz fest und nutzen zugleich Ver-
werfungen, die entstehen konnten, wenn die Risiko-
bereitschaft der Anleger angesichts grosserer Unsicherheit
nachlasst.

Fondsname Vontobel Fund — Emerging Markets Equity
ISIN LU0278093082

Anteilsklasse I USD

Referenzindex MSCI Emerging Markets TR net
Lancierungsdatum 30.3.2007
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Historische Performance (Nettorenditen, in %)

Zeitraum Fonds Ref.—index Zeitraum Fonds Ref.—index
MTD 5.7% 5.5% 2025 28.3% 33.6%
YTD 13.6% 14.8% 2024 -3.2% 7.5%
1Jr. 44.3% 50.0% 2023 2.5% 9.8%
3Jr.p.a. 13.5% 21.5% 2022 -23.3% -20.1%
5Jr. p.a. 0.0% 6.3% 2021 -6.0% -2.5%
10 Jr. p.a. 5.8% 10.7% 2020 16.0% 18.3%
ITD p.a. 5.1% 5.4% 2019 18.3% 18.4%

2018 -14.2% -14.6%

2017 34.2% 37.3%

2016 0.7% 11.2%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten
Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Anlagerisiken

— Aktienkurse kénnen durch Veranderungen in der Gesellschaft, in der Branche oder im Wirtschaftsumfeld beeintrachtigt
werden und sich rasch &ndern. Aktien sind in der Regel mit héheren Risiken verbunden als Anleihen und Geldmarktin-

strumente.

— Anlagen in chinesische A-Aktien unterliegen Anderungen der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen in
China sowie der Richtlinien der Regierung der VR China, der Gesetze und Vorschriften.

— Anlagen in Schwellenlandern sind mit erhéhten Liquiditats- und operationellen Risiken verbunden, da diese Markte
tendenziell unterentwickelt und héheren politischen, rechtlichen und steuerlichen Risiken sowie dem Risiko der De-

visenkontrolle ausgesetzt sind.

— Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds
unterliegen kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des
Teilfonds haben. Dies liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die Nachhaltigkeitsstrategie des
Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen
oder Umweltzielen kann von unvollstandigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern beeintrachtigt werden. Infor-
mationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds ges-

teuert werden, sind unter vontobel.com/sfdr erhaltlich.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Un-
ternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen «Vontobel») flr in-
stitutionelle Kunden in AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU,
NL, NO, PT, SE produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken
und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien
des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu
zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher
Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes
(«KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines un-
abhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet
sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle

Kundeny, wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Markte
fur Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in
entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen fest-
gelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz uber
die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der An-
lageverwalter geben eine ausdrickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit,
Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewer-
tung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-
Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber haben
kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige An-
lage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten investieren, die
nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Nur fiir institutionelle Anleger / nicht zur 6ffentlichen Anzeige oder Verbreitung bestimmt
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Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel in-
folge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert
des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fur
die vollstandige oder teilweise Rickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den auto-
risierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich, sowie an den nachfol-
gend genannten Stellen, Kontakt- und Informationsstelle in Oster-
reich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Bel-
vedere 1, A-1100 Wien, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle
in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zi-
rich, europaische Einrichtung fur Deutschland: PwC Tax and Ad-
visory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, gfdplat-
form.pwec.lu/facilities-agent/, Informationsstelle in Liechtenstein:
LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz. Weitere
Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie
im Basisinformationsblatt («K(1)ID»). Sie kdnnen diese Doku-
mente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunter-
laden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlief3lich
Informationen tber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivin-
teressen der Verbraucher gemaf der EU-Richtlinie 2020/1828)
finden Sie in englischer Sprache unter: vontobel.com/vamsa-in-
vestor-information. Vontobel kann beschliessen, die fiir den Ver-
trieb seiner Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen gemass
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Finnland:
Das KID ist in Finnisch erhaltlich. Das KID ist in Franzésisch
erhéltlich. Der fonds ist in Frankreich zur Vermarktung zugelas-
sen. Fir weitere Informationen konsultieren Sie bitte das Ba-
sisinformationsblatt («KID»). Italien: Fir weitere Informationen
betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di
Sottoscrizione. Fur weitere Informationen: Vontobel Asset Man-
agement S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Miland,
Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation.it@vontobel.com. Nie-
derlande: Der Fonds und seine Subfonds sind gemass Artikel
1:107 des niederlandischen Gesetzes uber die Finanzaufsicht
(«Wet op het financiéle toezicht») im Register der nieder-
landischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Fi-
nancial Markets) erfasst. Norwegen: Das KID ist in Norwegisch
erhéltlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur fir
qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhaltlich sind.
In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die span-
ische CNMV gefiihrten Register der auslandischen Kollektivanla-
gegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KID ist in
Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Sucursal en Es-
pafa, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid erhalt-
lich. Schweden: Das KID ist in Schwedisch erhaltlich. Die in
Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das "Tempo-
rary Marketing Permissions Regime" aufgenommenen Teilfonds
sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number
466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein
Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds
als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR befindet.
Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management
SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in 3rd Floor,

70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Vontobel Asset
Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und in
eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority
(FCA) reguliert. Einzelheiten uber das Ausmass der Regulierung
durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management S.A.,
Niederlassung London, auf Anfrage erhaltlich. Das KIID ist in
Englisch von Vontobel Asset Management S.A., Zweigniederlas-
sung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF
oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergela-
den werden.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, we-
swegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf
dieses Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel und/oder ihre
Verwaltungsrate, ihnr Management und ihre Angestellten halten
oder hielten unter Umsténden Effekten von beurteilten Unterneh-
men, handeln oder handelten diese Effekten der betreffenden Un-
ternehmen oder waren als Market Maker tatig. Zudem kdnnen die
vorgehend erwahnten juristischen und natirlichen Personen fur
Kunden diese Effekten gehandelt haben, Corporate Finance Ser-
vices oder andere Dienstleistungen erbracht haben.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum
(einschliesslich eingetragener marken) des jeweiligen
Lizenzgebers. Jedes Produkt, das auf einem Index basiert, wird in
keiner weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, unterstutzt,
verkauft oder beworben und er Gibernimmt diesbeziglich keine
Haftung. Weitere Einzelheiten finden sie unter am.vonto-
bel.com/terms-of-licenses.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen An-
gaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei
Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Voll-
standigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Ur-
heberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene In-
formation ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, an-
gepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise (iber-
mittelt werden. Vontobel lehnt, soweit gemass dem geltenden
Recht mdglich, jegliche Haftung fir direkte oder indirekte
Schaden oder Verluste ab, welche sich aus den hier zur Ver-
fiigung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher
ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel infolge unter-
lassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen
oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen
Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen
uns geltend gemacht werden kdénnten, beschranken sich, im Er-
messen von Vontobel, soweit gesetzlich zulassig, auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils
davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand flr
die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon
entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon durfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Per-
sonen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies
aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche
dieses Dokument zur Verfiigung gestellt erhalten, sind
verpflichtet, sich Uiber solche Einschrankungen kundig zu machen
und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses
Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt oder iber-
reicht noch in den USA verbreitet werden.

Nur fiir institutionelle Anleger / nicht zur 6ffentlichen Anzeige oder Verbreitung bestimmt
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Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich
Switzerland

T +41582837111
info@vontobel.com | vontobel.com/am
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	— Informationstechnologie und Basiskonsumgüter trugen im Monatsverlauf positiv zur relativen Wertentwicklung bei. Industrie und Kommunikationsdienste schmälerten die relative Performance am stärksten.
	— Auf Länderebene trugen Taiwan und Indien positiv zur relativen Wertentwicklung bei, während Hongkong und Brasilien die Performance belasteten.
	— Die grössten Sektorübergewichtungen des Fonds im Vergleich zur Benchmark waren im Berichtsmonat Basiskonsumgüter und Finanzwerte, die grössten Untergewichtungen Grundstoffe und Energie.
	— Die grössten Übergewichtungen des Fonds auf Länderebene im Vergleich zur Benchmark waren zum Monatsende Hongkong und Griechenland, die grössten Untergewichtungen China und Taiwan.
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