Vontobel Fund
(société d'investissement a capital variable)
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y
Vontobel Fund Il

(société d'investissement a capital variable)
49, Avenue J.F. Kennedy; L-1855 Luxemburgo
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(conjuntamente, los «Fondos»)

Luxemburgo, 18 de agosto de 2025

NOTIFICACION A LOS INVERSORES
DE LOS SUBFONDOS

Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus (el «Subfondo Absorbido»)
en
Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities (el «Subfondo Absorbente»)

Estimado/a inversor/a:

Los consejos de administracion de los Fondos (los «Consejos de Administracion») notifican en este acto a los
inversores del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente que han decidido fusionar el Subfondo
Absorbido con el «Subfondo Absorbente» (la «Fusion»).

La Fusion se hara efectiva el 25 de septiembre de 2025 (la «Fecha Efectiva»). Los valores liquidativos a 25 de
septiembre de 2025 y la relacion de canje, que se utilizarén para canjear las acciones del Subfondo Absorbido
por acciones del Subfondo Absorbente, se calcularan el 26 de septiembre de 2025.

El propésito de esta notificacién es informarle de los motivos de la Fusion y del modo en que esta le afectard,
conforme al articulo 72 de la ley de Luxemburgo sobre organismos de inversion colectiva de 17 de diciembre
de 2010, en su version vigente.

Todos los términos definidos que se utilizan en la siguiente tabla tendran los mismos significados que se les
atribuyen en los Folletos de Venta del Subfondo Absorbido y del Subfondo Absorbente.

1. ARGUMENTO DE LA FUSION

La Fusion tendra lugar en el contexto de la reestructuracion de la gama de productos que gestiona Vontobel
Asset Management S.A. (la «Sociedad de Gestion»). Se considera adecuado transferir los activos del Fondo
Absorbido al Fondo Absorbente, que tiene una politica de inversion similar. La Fusién también ofrece la ventaja
de un fondo de mayor tamafio, con el potencial de atraer a inversores en el largo plazo.

2. EFECTOS DE LA FUSION EN LOS INVERSORES
A continuacién se describen los efectos de la Fusion en los inversores:
e La fusion no resultara en ningln cambio de gestor de inversiones, sociedad de gestion, depositario,
administrador, agente de transferencias, registrador o agente domiciliario ni auditor del Subfondo
Absorbido.



e Los inversores de las Clases de Acciones de distribucién del Subfondo Absorbido tendran derecho a
recibir las distribuciones contempladas en el Folleto de Venta del Subfondo Absorbido. Las
distribuciones registradas se pagaran antes de la Fecha Efectiva. Después de la Fecha Efectiva, las
Clases de Acciones de Distribucién estaran sujetas a las fechas de distribucion de Vontobel Fund II.
Para mas informacion, consulte el calendario de Fechas de Distribucién disponible en la siguiente

direccion:

opportunities#documents

https://am.vontobel.com/en/view/LU2033388138/vontobel-fund-ii-active-beta-

Tenga en cuenta la siguiente comparacion, que incluye las diferencias existentes entre el Subfondo Absorbente
y el Subfondo Absorbido:

Subfondo Absorbido

Subfondo Absorbente

Divisa de
referencia

EUR

EUR

Caracteristicas
medioambienta
les y/o sociales

El anexo de informacion precontractual para los productos financieros a que se refiere el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2020/852 (la «Informacién Precontractual») del Subfondo Absorbido y la Informacién
Precontractual del Subfondo Absorbente contienen las siguientes similitudes y diferencias

principales:

Similitudes

Tanto el Subfondo Absorbido como el Subfondo Absorbente:
e se clasifican como conformes con el articulo 8 del SFDR;
e se comprometen a destinar un minimo del 15 % de sus activos netos a inversiones sostenibles;

e excluyen emisores que no cumplen la exclusion «Nivel 2» del Marco de exclusiones de
Vontobel, que se puede consultar aqui: https://am.vontobel.com/en/esg-investing#esqg-library.

Para obtener informacion mas detallada, consulte la Informacion Precontractual del Subfondo
Absorbido y el Subfondo Absorbente, que debe leerse detenidamente.

Objetivo de El Subfondo tiene como objetivo una El Subfondo tiene como objetivo lograr una
inversion revalorizacion absoluta constante del capital, apreciacion absoluta del capital constante.
independientemente de la evolucion del
mercado o de las clases de activos; se espera
lograrla mediante inversiones en todo el mundo.
Politica de Para alcanzar su objetivo de inversion, el Respetando el principio de diversificacion del
inversion Subfondo procurara lograr una diversificacion riesgo, el Subfondo desarrollara exposicién a los

Optima entre diversas inversiones y clases de
activos, empleando estrategias basadas en
métodos y modelos cuantitativos, asi como en
inteligencia artificial. Las estrategias ofrecen un
nivel elevado de dinamica de asignacion y
volatilidad.

El Subfondo aplica una estrategia de inversion
encaminada a gestionar activamente la
exposicion al riesgo de mercado (el llamado
«riesgo de beta»). Con las primas de riesgo, se
compensa al inversor a largo plazo por asumir el
riesgo de beta en diferentes clases de activos.

mercados de acciones, los mercados de bonos,
los mercados monetarios, los mercados de
divisas, los mercados de materias primas y la
volatilidad. Esta exposicion a los mercados y las
clases de activos mencionados anteriormente
puede lograrse directamente, por ejemplo,
mediante la compra de acciones o instrumentos
similares a acciones (como certificados de
participacion y certificados de depdsito, tales
como certificados de depdsito americanos
(ADR), certificados de deposito globales (GDR)
y certificados de depdsito europeos (EDR), e



https://am.vontobel.com/en/esg-investing#esg-library

La materializacion efectiva de las primas de
riesgo fluctia a corto plazo. Mediante la gestion
activa de la exposicion al riesgo de beta, el
subfondo quiere aprovechar las oportunidades
que surgen de la variabilidad de las primas de
riesgo a lo largo del tiempo. Con la amplia
diversificacién en distintas primas de riesgo
identificadas y la capacidad de posicionarse
para subidas y bajadas de precios de activos se
busca generar rendimientos positivos en
mercados tanto alcistas como bajistas en todos
los ciclos.

Respetando el principio de diversificacion del
riesgo, el Subfondo desarrollard su exposicion,
en particular, a los mercados de acciones, a la
renta fija como clase de activos, a los mercados
monetarios, a las divisas, a la volatilidad y a la
clase de activos alternativos. El Subfondo esta
autorizado a tener exposicion larga y corta a una
clase de activos y también puede no tener
exposicidn a una u otra clase de activos de las
estipuladas en la frase anterior en cualquier
momento.

La exposicion a los mercados de acciones, a la
renta fija como clase de activos y a los
mercados monetarios puede establecerse
directamente mediante la compra de acciones y
valores similares a acciones, incluidas acciones
inmobiliarias y fondos de inversion inmobiliaria
de capital fijo, certificados de participacion,
certificados de depdsito como certificados de
deposito americanos (ADR), certificados de
deposito globales (GDR) y certificados de
deposito europeos (EDR), pagarés y bonos e
instrumentos del mercado monetario o
indirectamente a través de derivados y otros
fondos de inversion. La exposicion a los valores
respaldados por activos o hipotecas (los
denominados «ABS» y «MBS»,
respectivamente) no podra superar el 20 % de
los activos netos del Subfondo.

La exposicion a clases de inversion alternativas,
en particular a materias primas, solo podra
establecerse indirectamente a través de fondos
de inversion admisibles (OICVM y/u otros OIC),
productos estructurados admisibles, en
particular certificados, asi como a través de
derivados cuyos subyacentes sean indices

incluyendo acciones inmobiliarias y valores
mobiliarios emitidos por sociedades que retinan
los requisitos para ser consideradas fondos de
inversién inmobiliaria de capital fijo, con
cotizacién en un Mercado Regulado o en uno de
los mercados a los que se hace referencia en el
apartado 9 «Restricciones de inversion y
endeudamiento» de la Parte General), bonos,
pagarés o valores similares de renta fija o de
tipo variable e instrumentos del mercado
monetario. También puede lograrse
indirectamente a través de derivados
negociados en mercados o de manera
extrabursatil, o a través de otros organismos de
inversion colectiva, incluidos fondos cotizados.

La exposicion a materias primas solo podra ser
indirecta a través de fondos de inversion y
derivados admisibles cuyos subyacentes sean
indices o productos estructurados admisibles.

La exposicion del Subfondo a los mercados de
acciones, los mercados de renta fija y los
mercados de materias primas ascendera, como
minimo, al 51 % de los activos netos del
Subfondo.

El Subfondo aplica una estrategia de inversion
encaminada a gestionar activamente la
exposicion al riesgo de mercado (el llamado
«riesgo de beta») de las acciones, los bonos, las
materias primas, las divisas y la volatilidad,
como clases de activos, a lo largo del tiempo.
Con las primas de riesgo, se compensa al
inversor a largo plazo por asumir el riesgo de
beta en diferentes clases de activos. La
materializacion efectiva de las primas de riesgo
fluctia a corto plazo. Mediante la gestion activa
de la exposicion al riesgo de beta, el Subfondo
procura aprovechar las oportunidades que
surgen de la variabilidad de las primas de riesgo
a lo largo del tiempo. Con la amplia
diversificacién entre distintas primas de riesgo
identificadas y la capacidad de posicionarse
para subidas y bajadas de los precios de los
activos, se busca participar en los mercados al
alza y limitar las pérdidas en los mercados a la
baja en todos los ciclos.

Partiendo de una cartera de bonos como




admisibles y/o cestas de productos
estructurados de indices admisibles de
mercados de materias primas.

Las divisas y la volatilidad solo se negociaran a
través de derivados.

El Subfondo también puede mantener hasta el
20 % de sus activos netos en depositos
bancarios a la vista.

En un entorno de mercado adverso, el Subfondo
podra mantener hasta el 100 % de sus activos
netos en instrumentos del mercado monetario,
depésitos bancarios y depésitos bancarios a la
vista.

La exposicion lograda mediante OICVM y/u
otros OIC aptos no podra superar el 10% de los
activos del Subfondo. Entre los OICVM y/u otros
OIC admisibles, figuran organismos de inversion
colectiva gestionados por una sociedad
perteneciente al Grupo Vontobel.

Los productos estructurados admisibles deben
reunir los requisitos para ser considerados
valores con arreglo al articulo 41, apartado 1, de
la Ley de 2010. Estos se negocian en un
Mercado Regulado u otro mercado reconocido,
regulado y abierto al publico que funcione de
forma debida y ordenada, o estan admitidos a
negociacion oficial en la bolsa de valores de un
Estado no miembro, y que no integren
derivados.

Los instrumentos financieros derivados podran
negociarse en un mercado o de manera
extrabursatil (en particular, derivados de crédito,
como los swaps de incumplimiento crediticio).

Los derivados también pueden utilizarse para
obtener cobertura.

Los derivados incluiradn, entre otros, contratos a
plazo, futuros, opciones, warrants, swaps,
incluidos swaps de incumplimiento crediticio,
swaps de tipos de interés y swaps de rentabilidad
total.

inversion basica, el uso de derivados crea una
exposicion dinamica a las primas de riesgo de
las clases de activos mencionadas con el
objetivo de obtener una rentabilidad positiva. El
Subfondo esta autorizado a tener exposiciéon
larga y corta a una clase de activos y también
puede no tener exposicidon a una u otra clase de
activos de las estipuladas en las frases
anteriores en cualquier momento. La exposicion
a materias primas se desarrollara utilizando (i)
uno o mas swaps sobre indices de materias
primas admisibles, y/o cestas de indices de
mercados de materias primas admisibles, o
productos estructurados y/o (ii) OICVM y/u otros
OIC admisibles. La gestion de riesgos tiene por
objeto limitar la posible contribucion negativa de
cada inversion. Las estrategias de volatilidad y
divisas solo se negociaran a través de
derivados.

La ponderacion y la consideracion de los
criterios de la politica de inversion pueden variar
y dar lugar a que se ignoren por completo o se
sobrevaloren significativamente uno o varios
criterios. Los criterios no son concluyentes ni
exhaustivos, por lo que también pueden
utilizarse otros criterios no mencionados aqui,
en particular para tener en cuenta la evolucion
futura.

El Subfondo puede mantener depdsitos
bancarios para gestionar la liquidez. El
Subfondo podra asimismo mantener hasta el
20 % de sus activos netos en depésitos
bancarios a la vista.

Hasta el 10 % de los activos netos de los
Subfondos se podran invertir en OICVM y/u
otros OIC admisibles.

El Subfondo podré operar con instrumentos
financieros derivados elegibles como parte de
su estrategia de inversién y para generar
ingresos adicionales, es decir, con fines
especulativos.

Estos derivados incluyen, en particular,
opciones, warrants, futuros financieros,
contratos a plazo y swaps, asi como
combinaciones de estos.




Los derivados también podran utilizarse con
fines de cobertura.

Gastos

Comisidn de gestién: cargo por servicios que
cubre todos los gastos relacionados con la
gestién de inversiones y los servicios de
distribucioén, pagadero al final de cada mes.

Comision de gestién: cargo por servicios que
cubre todos los gastos relacionados con la
gestiébn de inversiones y los servicios de
distribucion, pagadero al final de cada mes.

Comisiéon | Comision Comisién | Comision
Clase de Acciones | de de gestion [Clase de Acciones | ge de gestion
y divisa de la gestion efectiva y divisadelaClase | gestign efectiva
Clase de Acciones | Max. anual de Acciones max. anual
anual anual

A EUR 1,10 % 1,00 % A EUR 1,00 % 1,00 %
B EUR 1,10 % 1,00 % B EUR 1,00 % 1,00 %
CEUR 1,60 % 1,50 % CEUR 1,60 % 1,50 %
H (con cobertura) 110 % 1.00 % H (con cobertura) 1.00 % 1.00 %
CHF ' ’ CHF ' '
H (con cobertura 1,10 % 1,00 % H (con cobertura

( ) ° ’ ( ) 1,00 % 1,00 %
usD usD
HI (con cobertura) 0,55 % 0,50 % HI (con cobertura) 0,50 % 0,50 %
CHF CHF
HI (con cobertura) Y Ly HI (con cobertura) Ly Ly
GBP 0,55 % 0,50 % GBP 0,55 % 0,50 %
HI (con cobertura) 0.55 % 0.50 % HI (con cobertura) 0.50 % 0.50 %
uUsD ' ' UsD ' '
HN (con cobertura) 0,825 % 0,50 % HN (con cobertura) 0,50 % 0,50 %
CHF CHF
HR (con cobertura) 110 % 25 o HR (con cobertura) Y 25 04
CHF ,10 % 0,25 % CHF 0,50 % 0,25 %
| EUR 0,55 % 0,50 % | EUR 0,50 % 0,50 %
N EUR 0,825 % 0,50 % N EUR 0,50 % 0,50 %
R EUR 1,10 % 0,25 % R EUR 0,60 % 0,25 %

Ademas, la siguiente Comision por Servicios,
con la que se pagan las comisiones de la
Sociedad de Gestion, el Depositario, el
Administrador y el Agente Domiciliario, se carga
a la clase de acciones del Subfondo:
= Maximo: 1,0494 % anual

Pueden cobrarse al Subfondo Absorbido otros
gastos y comisiones segun se describe en el
apartado 20.4 “Comisiones y gastos adicionales”
de la parte general del folleto del Fondo.

Ademas, podran cobrarse comisiones en la
emision, reembolso y canje de participaciones.

Ademas, la siguiente Comision por Servicios,
con la que se pagan las comisiones de la
Sociedad de Gestion, el Depositario, el
Administrador y el Agente Domiciliario, se carga
a la clase de acciones del Subfondo:
= Maximo: 1,0494 % anual

Pueden cobrarse al Subfondo Receptor otros
gastos y comisiones segun se describe en el
apartado 20.4 “Comisiones y gastos adicionales”
de la parte general del folleto del Fondo.

Ademas, podran cobrarse comisiones en la
emision, reembolso y canje de participaciones.




Comisién de emisién:
maximo 5,0 %
Comisién de reembolso:
maximo 0,3 %
Comisién de canje:
maximo 1,0 %

No se aplica un importe minimo inicial de
suscripcion ni de mantenimiento.

Comisién de emisién:
maximo 5,0 %
Comisién de reembolso:
maximo 0,3 %
Comision de canje:
maximo 1,0 %

No se aplica un importe minimo inicial de
suscripcion ni de mantenimiento.

Comisién de No aplicable.
Rentabilidad
Gastos Clase de Acciones y Ultimos gastos Clase de Acciones y Ultimos gastos
corrientes divisa de la Clase de corrientes (anual) | divisade la Clase de corrientes (anual)
Acciones Acciones*
A EUR 1,22 % A EUR 1,22 %
B EUR 1,22 % B EUR 1,22 %
C EUR 1,72 % C EUR 1,72 %
H (con cobertura) CHF 1,25% H (con cobertura) CHF 1,25%
H (con cobertura) USD 1,25% H (con cobertura) USD 1,25%
HI (con cobertura) CHF 0,71 % HI (con cobertura) CHF 0,71 %
HI (con cobertura) GBP 0,71 % HI (con cobertura) GBP 0,71 %
HI (con cobertura) USD 0,71 % HI (con cobertura) USD 0,71 %
HN (con cobertura) CHF 0,75 % HN (con cobertura) CHF 0,75 %
HR (con cobertura) CHF 0,50 % HR (con cobertura) CHF 0,50 %
| EUR 0,68 % | EUR 0,68 %
N EUR 0,72 % N EUR 0,72 %
R EUR 0,47 % R EUR 0,47 %
Perfil del Dados el objetivo de inversion y la politica de | Este Subfondo esté dirigido a inversores privados

inversor tipico

inversion del Subfondo, este solo es adecuado
para inversores minoristas e institucionales que
persigan la revalorizacion del capital a largo plazo
y estén dispuestos a asumir los riesgos mas
elevados asociados a la inversion en todas las
clases de activos mencionadas anteriormente,
asi como a soportar el riesgo de una volatilidad
potencialmente elevada de la cartera del

e institucionales con un horizonte de inversion a
largo plazo que deseen obtener una
revalorizacion absoluta y constante del capital
mas a largo plazo.

Subfondo.
Indicador ISR: 4 ISR: 4
sintético de El indicador de riesgo asume que mantiene el | El indicador de riesgo asume que mantiene el
riesgo (ISR) producto durante 6 afios. Hemos clasificado este | producto durante 6 afios. Hemos clasificado este

producto en la clase de riesgo 4 en una escala de
7, correspondiente a un riesgo medio. Esta
evaluacion califica la posibilidad de sufrir
pérdidas en rentabilidades futuras como media y
la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como posible.

producto en la clase de riesgo 4 en una escala de
7, correspondiente a un riesgo medio. Esta
evaluacion califica la posibilidad de sufrir
pérdidas en rentabilidades futuras como media y
la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como posible.




Perfil de riesgo

Se remite a los Inversores al apartado 7
«Informacion relativa a los riesgos generales»
de la Parte General, de modo que tomen debida
nota de su contenido antes de realizar cualquier
inversion en el Subfondo.

A continuacion, se detalla informacion relativa a
los riesgos que podrian conllevar las inversiones
en el Subfondo Absorbido:

Las inversiones en bonos y acciones estan
sujetas a fluctuaciones de los precios en todo
momento.

El uso de derivados con fines de inversion
puede tener un efecto de apalancamiento
sustancial que potencie las ganancias, pero
también un efecto de amplificacion en caso de
pérdidas.

La negociacion con divisas es muy especulativa
y depende en gran medida de las habilidades
del gestor de la cartera. En la negociacion de
divisas, el gestor de la cartera renuncia a las
apuestas contra la prevision del mercado en
relacién con la evolucién de diversas divisas,
gue (la prevision del mercado), a su vez, se
basa en determinadas reglas econémicas. En
caso de que el gestor de la cartera realice una
prevision inexacta de la evolucién del par de
divisas pertinente, el Subfondo sufre una
pérdida. Antes de invertir en el Subfondo, los
inversores deben tener en cuenta que, en caso
de una evolucion desfavorable del mercado de
divisas, la negociacion activa de divisas puede
dar lugar a pérdidas sustanciales.

La negociacion con divisas es muy especulativa
y depende en gran medida de las habilidades
del gestor de la cartera. En la negociacion de
volatilidad, el gestor de la cartera renuncia a
apostar por la volatilidad del mercado y emplea
estrategias especificas (por ejemplo, straddles o
strangles). De este modo, la prevision se realiza
sobre la evolucion del mercado como tal y no
sobre su direccion. En caso de que la prevision
del gestor de la cartera sea inexacta, el
Subfondo sufre una pérdida. Antes de invertir en
el Subfondo, los inversores deben tener en
cuenta que, en caso de una evolucion
desfavorable, la negociacion activa de

Se remite a los Inversores al apartado 7
«Informacioén relativa a los riesgos generales»
de la Parte General, de modo que tomen debida
nota de su contenido antes de realizar cualquier
inversion en el Subfondo.

A continuacion, se detalla informacion relativa a
los riesgos que podrian conllevar las inversiones
en el Subfondo Absorbente:

No hay garantia de que vayan a alcanzarse los
objetivos de la politica de inversion. En
particular, no se puede garantizar que el
inversor vaya a recuperar todos los activos
invertidos en el Subfondo.

Las inversiones en bonos, acciones y materias
primas estan sujetas a fluctuaciones de los
precios en todo momento.

El fondo presenta una volatilidad elevada debido
a su composicién y su politica de inversion, es
decir, los precios de las acciones pueden estar
sujetos a importantes fluctuaciones al alzay a la
baja en un breve periodo.

El uso de derivados con fines de inversion
puede tener un efecto de apalancamiento
sustancial que potencie las ganancias, pero
también un efecto de amplificacion en caso de
pérdidas.

Las inversiones del Subfondo pueden estar
sujetas a Riesgos de Sostenibilidad.

La integracion de Riesgos de Sostenibilidad en
el proceso de toma de decisiones de inversion
por parte del Gestor de Inversiones queda
reflejada en su Politica de Asesoramiento e
Inversion ESG. El Subfondo recurre a estudios
externos y/o internos en materia ESG e integra
Riesgos de Sostenibilidad relevantes desde el
punto de vista financiero en sus procesos de
toma de decisiones de inversion. En
vontobel.com/SFDR, encontrarq mas




volatilidad puede dar lugar a pérdidas
sustanciales.

La inversién en activos alternativos puede ser
muy especulativa. Antes de invertir en el
Subfondo, los inversores deben tener en cuenta
que no se puede descartar que el importe
recuperado sea inferior al importe invertido
originalmente o incluso que la inversion sufra
una pérdida total.

Las inversiones del Subfondo pueden estar
sujetas a Riesgos de Sostenibilidad.

La integracién de Riesgos de Sostenibilidad en
el proceso de toma de decisiones de inversion
por parte del Gestor de Inversiones queda
reflejada en su Politica de Asesoramiento e
Inversion ESG. El Subfondo recurre a estudios
internos y/o externos en materia ESG e integra
Riesgos de Sostenibilidad relevantes desde el
punto de vista financiero en sus procesos de
toma de decisiones de inversion. En
vontobel.com/SFDR, encontrard mas
informacién sobre la Politica de inversion y
asesoramiento ESG, asi como acerca de su
aplicacion a este Subfondo.

Los Riesgos de Sostenibilidad a los que puede
estar sujeto el Subfondo probablemente tendran
un impacto limitado sobre el valor de las
inversiones del Subfondo a medio y largo plazo,
dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG
del Subfondo.

Principales limitaciones metodoldgicas:

Al evaluar la idoneidad de un emisor
basandonos en estudios ESG, dependemos de
informacién y datos facilitados por proveedores
de datos externos y de analisis internos que
podrian estar fundamentados en ciertas
suposiciones o hipétesis, por lo que podrian ser
incompletos o inexactos. De ahi que exista el
riesgo de equivocarse al evaluar un valor o un
emisor. Asimismo, se corre el riesgo de que el
Gestor de Inversiones no aplique correctamente
los criterios relevantes de los estudios ESG o de
gue el Subfondo pueda tener una exposicion
indirecta a emisores que no cumplan los
criterios relevantes.

informacién sobre la Politica de inversion y
asesoramiento ESG, asi como acerca de su
aplicacion a este Subfondo.

Los riesgos de sostenibilidad a los que puede
estar sujeto el subfondo probablemente tendran
un impacto limitado sobre el valor de las
inversiones del subfondo a medio y largo plazo,
dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG
del subfondo.

Principales limitaciones metodoldgicas:

Al evaluar la idoneidad de un emisor
basandonos en estudios ESG, dependemos de
informacién y datos facilitados por proveedores
de datos externos y de analisis internos que
podrian estar fundamentados en ciertas
suposiciones o hipétesis, por lo que podrian ser
incompletos o inexactos. De ahi que exista el
riesgo de equivocarse al evaluar un valor o un
emisor. Asimismo, se corre el riesgo de que el
Gestor de Inversiones no aplique correctamente
los criterios relevantes de los estudios ESG o de
que el Subfondo pueda tener una exposicion
indirecta a emisores que no cumplan los
criterios relevantes.

Enfoque de
medicion de
riesgos

Método de valor absoluto en riesgo.
Se espera que el apalancamiento medio alcanzado a lo largo del afio, calculado como la suma de
los valores nocionales de todos los instrumentos derivados, sea de alrededor del 400 % o menos de

los activos neto del Subfondo.




Reajuste de la

La Fusion se llevara a cabo principalmente mediante la transferencia de valores en especie del

carteray Subfondo Absorbido al Subfondo Absorbente. La parte de las posiciones de la cartera del Subfondo

costes Absorbido que no se ajuste a la politica de inversion del Subfondo Absorbente o que no pueda
transferirse en especie al Subfondo Absorbente sera vendida por el Gestor de Inversiones antes de
la Fecha Efectiva y el importe equivalente en efectivo se transferira al Subfondo Absorbente. Estas
acciones supondran unos costes de transaccion menores para el Subfondo Absorbido. No se
efectuara ningln reajuste de la cartera del Subfondo Absorbente en relacion con la Fusién.

Ajuste del Factor Single Swing Pricing maximo: 1,00 %

valor

liquidativo

(«Single Swing
Pricing» (SSP))

Paises de AT (Austria) AT (Austria)
distribucién CH (Suiza) CH (Suiza)
DE (Alemania) DE (Alemania)
ES (Espafia) ES (Espafia)
FR (Francia) FI (Finlandia)
GB (Gran Bretafia) FR (Francia)
IT (Italia) GB (Gran Bretafia)
LI (Lichtenstein) IT (ltalia)
LU (Luxemburgo) LI (Lichtenstein)
NL (Paises Bajos) LU (Luxemburgo)
NO (Noruega) NL (Paises Bajos)
SE (Suecia) NO (Noruega)
SG (Singapur) (solo para inversores SE (Suecia)
institucionales) SG (Singapur) (solo para inversores
institucionales)
Ejercicio Del 1 de septiembre al 31 de agosto. Del 1 de abril al 31 de marzo.
financiero
Emision, Las solicitudes de suscripcién debidamente El precio de suscripcién se calcula en la Fecha

reembolso y
conversion de

recibidas cualquier Dia Habil («Fecha de
Suscripcion») antes de las 14:45 horas (hora de
Luxemburgo) se liquidaran al precio de emision

de Valoracion, que es dos Dias Héabiles después
de la Fecha de Suscripcion, y se basa en los
precios al cierre del Dia Habil inmediatamente

ﬁ:ili?jr;?c’;n calculgdg,un Dia Habil después de la Fecha de posterior_ a Ia Fecha de Su_s<_:ripcic')n. EI_importe
Suscripcion. de suscripcion lo debe recibir el Depositario a
La anterior disposicion se aplicara mutatis mas tarqfe\r el Dia Hét_)" siguier_1te a l? Fecha de
mutandis a las solicitudes de reembolso y Val_orac'lon. Las anteriores estipulaciones se

- aplicaran a los reembolsos y a las conversiones

conversion. mutatis mutandis.

Fecha de A diario, normalmente cada dia habil en Luxemburgo.

valorizacion

Uso de un Los Subfondos se gestionan de forma activa y no en relacion con un indice de referencia.

indice de

referencia

3. CANJE DE LAS ACCIONES
Los inversores del Subfondo Absorbido recibiran acciones de la clase de acciones correspondiente del
Subfondo Absorbente en la Fecha Efectiva. Puesto que el valor liquidativo por accion del Subfondo Absorbido
puede diferir del valor liquidativo por accion del Subfondo Absorbente, los inversores del Subfondo Absorbido
podrian recibir un nimero diferente de acciones nuevas del Subfondo Absorbente, comparado con el nimero
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de acciones mantenidas en el Subfondo Absorbido, mientras que el valor de las inversiones transferidas de
dichos inversores se mantendra sin cambios.

1. Larelacién de canje se calculara aplicando la siguiente férmula:

Xn =(YnxWn)/Zn

Xn = Numero de acciones de la Clase de Acciones actual del Subfondo Absorbente que se asignan a los
Inversores del Subfondo Absorbido.

Yn = valor liquidativo a 25 de septiembre de 2025 por accioén de la clase de acciones dada del Subfondo
Absorbido.

Wn = nimero de acciones emitidas de la clase de acciones dada del Subfondo Absorbido a 25 de
septiembre de 2025.

Zn = valor liquidativo por accion de la clase de acciones del Subfondo Absorbente a 25 de septiembre de
2025.

El nimero y el precio de las participaciones que recibiran los Inversores del Subfondo Absorbido en el
Subfondo Absorbente podria, por tanto, ser diferente, pero el valor general de la inversién seguira siendo
el mismo.

2. Numeros de identificacion de los titulos (ISIN):

Los numeros de identificacion de los titulos de las Clases de Acciones del Subfondo Absorbido seran
sustituidos por los numeros de identificacion de los titulos de las Clases de Acciones del Subfondo

Absorbente como se describe a continuacion.

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente
Divisa de referencia: EUR Divisa de referencia: EUR
Politica de Politica de
distribucion distribucién
Clase de de laclase |Clase de de la clase
accion Divisas ISIN de accion accion Divisas | ISIN de accién
A EUR LU1879231311 | Distribucion | A EUR LU2033387833 | Distribucion
B EUR LU1879231402 | Acumulacion | B EUR LU2033388054 | Acumulacion
C EUR LU1879231584 | Acumulacion | C EUR LU3111886662 | Acumulacion
H (con H (con
cobertura)* | CHF LU2260684571 | Acumulacion | cobertura)* | CHF LU2033388211 | Acumulacion
H (con H (con
cobertura)* | USD LU2260684902 | Acumulacion | cobertura)* | USD LU3111886589 | Acumulacion
HI (con HI (con
cobertura)* | CHF LU1879232046 | Acumulacion | cobertura)* | CHF LU2033388302 | Acumulacion
HI (con HI (con
cobertura)* | USD LU2461813904 | Acumulacion | cobertura)* | USD LU2033388641 | Acumulacion
HI (con HI (con
cobertura)* | GBP LU1879232129 | Acumulacion | cobertura)* | GBP LU3111886746 | Acumulacion
HN (con HN (con
cobertura)* | CHF LU2461814118 | Acumulacion | cobertura)* | CHF LU2265799820 | Acumulacion
HR (con HR (con
cobertura)* | CHF LU2054208439 | Acumulacion | cobertura)* | CHF LU2243985145 | Acumulacion
| EUR LU1879231667 | Acumulacion | | EUR LU2033388138 | Acumulacion
N EUR LU1879231741 | Acumulacion | N EUR LU2033388484 | Acumulacion
R EUR LU1879231824 | Acumulacion | R EUR LU2033387759 | Acumulacion

*La divisa de la Clase de Acciones se cubre siempre frente a la divisa de referencia del Subfondo. No obstante, el
grado de cobertura puede fluctuar ligeramente en torno al nivel de cobertura total.
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4.  OPCION DE REEMBOLSAR ACCIONES DEL SUBFONDO ABSORBIDO DE FORMA GRATUITA

De conformidad con el articulo 73, apartado 1, de la Ley de 2010, los inversores del Subfondo Absorbido y del
Subfondo Absorbente que no deseen participar en la Fusién tienen derecho a solicitar el reembolso de sus
Acciones sin costes adicionales hasta el 18 de septiembre de 2025, antes de las 14:45 horas (hora de
Luxemburgo), en el caso de los inversores del Subfondo Absorbido, y antes de las 12:00 horas (hora de
Luxemburgo), en el caso de los inversores del Subfondo Absorbente.

De conformidad con lo dispuesto en el capitulo 8 de la Ley de 2010, se suspenderan el reembolso, la
conversion, la emision y el canje de acciones del Subfondo Absorbido, es decir, se rechazaran las 6rdenes de
suscripcién, conversién y reembolso a partir del 18 de septiembre de 2025, a las 14:45 horas (hora de
Luxemburgo). Los inversores del Subfondo Absorbido podran volver a presentar las 6rdenes rechazadas
después de la Fusion, cuando se tramiten las drdenes de suscripcidn, conversion y reembolso del Subfondo
Absorbente, es decir, después del 26 de septiembre de 2025, a las 12:00 horas (hora de Luxemburgo). Los
inversores del Subfondo Absorbente no se veran afectados por la suspension de las érdenes de suscripcion,
conversion y reembolso del Subfondo Absorbido.

5. CONDICIONES

Los inversores en el Subfondo Absorbido que no hayan solicitado el reembolso de sus Acciones conforme al
apartado 4 recibirdn Acciones del Subfondo Absorbente denominadas en la misma divisa a cambio de todas
las Acciones que mantengan en el Subfondo Absorbido del modo descrito en la tabla del apartado 3.2.

La relacién de canje se calculara teniendo en cuenta el valor liquidativo, a la Fecha Efectiva, de las Clases de
Acciones del Subfondo Absorbido y el valor liquidativo correspondiente de las Clases de Acciones del Subfondo
Absorbente. Las relaciones de canje se calcularan utilizando los métodos descritos en el apartado 3.1.

La Fusion se hara efectiva de acuerdo con la propuesta de fusion a 25 de septiembre de 2025. El valor
liquidativo a 25 de septiembre de 2025 se calculara el 26 de septiembre de 2025 a efectos de determinar la
relacion de canje descrita en el apartado 3.1.

Los Inversores del Subfondo Absorbido no recibiran pagos en efectivo.

Todos los activos y pasivos del Subfondo Absorbido se valoraran a la Fecha Efectiva segun lo descrito en los
Estatutos Sociales y el Folleto de Venta del Fondo.

Los pasivos del Subfondo Absorbido incluyen comisiones vencidas no abonadas y costes reflejados en los
activos netos del Subfondo Absorbido.

6. COSTES DE LA FUSION

Los gastos legales, de asesoramiento o de administracion generados en relacion con la preparacion y la
ejecucion de esta Fusion no se cargaran al Subfondo Absorbido. La Sociedad de Gestién asumira dichos
costes. El Subfondo Absorbido asumira otros costes, incluidos los de auditoria.

7. IMPACTO FISCAL
La Fusiéon no someterd al Subfondo Absorbido, al Subfondo Absorbente o a los Fondos a tributaciéon en
Luxemburgo.

Sin embargo, los inversores podrian estar sujetos a tributacion en sus respectivos domicilios fiscales o en otras
jurisdicciones en las que tributen.
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Independientemente de lo anterior, y dado que los regimenes fiscales difieren ampliamente de un pais
a otro, se aconseja a los Inversores que consulten a sus asesores fiscales sobre las consecuencias
fiscales de la Fusion en sus casos particulares.

8. DOCUMENTOS E INFORMACION RELATIVOS A LA FUSION
Los términos destacados con mayuscula inicial pero que no se definan expresamente en esta notificacién
revestiran los mismos significados que se les atribuyen en los Folletos de Venta de los Fondos.

Las versiones actuales de los Folletos de Venta de los Fondos, la confirmacién del Depositario y los
Documentos de Datos Fundamentales para todas las Clases de Acciones afectadas, asi como informacion
adicional sobre la Fusidn, estan disponibles de forma gratuita en el domicilio social de los Fondos. El informe
de auditoria estara disponible de forma gratuita en el domicilio social de los Fondos una vez finalizado.

Recomendamos encarecidamente a los accionistas del Subfondo Absorbido que lean atentamente el
documento de datos fundamentales relativo a la clase de acciones en la que invertiran en el Subfondo
Absorbente mediante su participacion en la Fusion. Los documentos de datos fundamentales estan
disponibles en https://am.vontobel.com/en/vontobel-funds

Se aconseja a los inversores que consulten a sus propios asesores financieros, juridicos o fiscales si
tienen alguna pregunta relativa a la Fusion.

Atentamente,

En nombre de los Consejo de Administracion


https://am.vontobel.com/en/vontobel-funds

