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Vontobel

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets

Debt E, USD

Objetivo de inversién

Este fondo de renta fija tiene como objetivo superar el ren-
dimiento de su indice de referencia durante un periodo de 3
afios rolling invirtiendo fundamentalmente en titulos de deuda
de mercados emergentes que buscan promover caracteristicas
medioambientales o sociales.

Caracteristicas principales

El fondo invierte en mercados emergentes, principalmente en
bonos soberanos, bonos cuasisoberanos y bonos corporativos
de diversa calidad, con diferentes vencimientos y en varias divi-
sas fuertes, y busca fomentar practicas medioambientales o so-
ciales. El fondo utiliza instrumentos financieros derivados, funda-
mentalmente con fines de cobertura.

Enfoque

El compacto y &gil equipo de inversion formado por experimen-
tados especialistas en mercados emergentes utiliza un modelo
propio de valoracion para definir el universo de inversion. Este
consiste en una seleccidn cuantitativa basada en datos de pro-
veedores internos y externos, seguida de un analisis cualitativo
de los riesgos de sostenibilidad relevantes. Para la medicion del
rendimiento se utiliza el J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified
Index. El equipo se centra en la optimizacion del nivel de los di-
ferenciales segun un nivel de riesgo determinado. Por medio de
un andlisis en profundidad y utilizando un modelo propio de va-
loracion, los gestores de la cartera comparan continuamente los
niveles de potencial de remuneracion posible entre calidades de
emisores, paises, tipos de interés, monedas y vencimientos den-
tro del universo de inversion para identificar las oportunidades
mas favorables, aunque sean contrarias al consenso general. Pa-
ra aprovecharlas, el equipo adapta flexiblemente la cartera, man-
teniendo los riesgos de crédito, tipos de interés y tipos de cam-
bio bajo control.

Documento de marketing para inversores institucionales en: CH

Gestidn de carteras Sergey Goncharov / Luc D'hooge

Luxemburgo, UCITS

Domicilio, Forma juridica del fondo

Divisa del fondo / clase de accidn UsD / USD
Fecha de emisidn del fondo / clase de accidn 30.09.2020 / 30.09.2020
Tamano del fondo USD 134.50 mio
Valor liquidativo (NAV) / accién USD 116.02

Indice de ref. J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified
ISIN / WKN / VALOR LU2145396912 / A2QD0Z / 53681652
Comision de gestion 0.15%
Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 28.02.2021 0.31%

5.00% / 1.0% / 0.30%
capitalizacion

Comision de entrada / traspaso / salida, max 1)
Politica de distribucion

1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.

Caracteristicas de la cartera Fondo Indice de ref.
Volatilidad, anualizada? n.a. n.a.
Ratio de Sharpe? n.a.

Ratio de informacién?2 n.a.

Duracién modificada (afios) 715 8.30
Callificacion crediticia media BB BB+
Nlmero de posiciones 93 700
Rentab. a vencimiento (YTM) 5.45% 3.84%
Rentab. a vencimiento (YTM), cubierto en USD 5.58% 3.83%
Rentabilidad efectiva (YTW) 5.34% 3.83%
Tracking error, ex-post?2) n.a.

Spread ajustado a opcionalidad, OAS (basis points) 470 277

2) De acuerdo con las normas de la UE "MiFID" (Markets in Financial Instruments Directive),
asi como con su aplicacion en el derecho nacional, se pueden reportar a clientes privados
solo los datos relacionados al rendimiento, cuando dichos datos se hayan obtenido por
un periodo de 12 meses como minimo.

Rentabilidad histérica (%) —— Fondo Indice de referencia
120
o 115
o
—
o 110
o]
©
g _N
% 105 N
©
£
100 T
95 r T T T T T T T T T T
10.2020 11.2020 12.2020 01.2021 022021 03.2021 04.2021 05.2021 06.2021 07.2021 08.2021
09.20 09.19 09.18 09.17 09.16 desde 3 afos 5 afos desde
-08.21 - 08.20 -08.19 -08.18 -08.17 1m inic. afio 2020 2019 2018 p.a. p.a. emisién
Fondo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 15 6.1 9.3 n.a. n.a. n.a. n.a. 16.0
Indice de ref. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.0 04 52 n.a. n.a. na. n.a. 56

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas.
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Mayores posiciones (%)

6.75% Air Baltic Corp 30.07.2024 Senior 35
3.2% Sharjah 13.07.2031 3.0
8.375% Papua New Guinea 04.10.2028 Reg-S Senior 27
3% Singapore Airlines 20.07.2026 Senior 27
9.875% Maldives 08.04.2026 2.7
2.875% Montenegro 16.12.2027 Reg-S Senior 25
8.95% Bahamas 15.10.2032 Senior 22
4.45% Saka Energ Indo 05.05.2024 Reg-S Senior 22
5.875% Dominican Republic 30.01.2060 Senior 21
4.5% Bolivia 20.03.2028 Reg-S Senior 21
Total 25.7
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Riesgos
- Participacién limitada en el potencial de titulos individuales.
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Lofs valores muestran la desviacion en exposicién del fondo a paises respeto al indice de
referencia.

- Las inversiones en divisas extranjeras estan sujetas a fluctuaciones cambiarias.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la

volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.
- Las inversiones en mercados emergentes pueden verse afectadas por acontecimientos politicos, fluctuaciones cambiarias,

iliquidez y volatilidad.
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Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. Los riesgos de sostenibilidad a
los que puede estar sujeto el subfondo probablemente tendran un impacto irrelevante sobre el valor de las inversiones del
subfondo a medio y largo plazo, dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG del subfondo.

— El rendimiento del subfondo puede verse afectado de manera positiva o negativa por su estrategia de sostenibilidad.

— La capacidad de cumplir objetivos sociales 0 medioambientales puede verse afectada por datos incompletos o inexactos
obtenidos de proveedores externos.

- En Vontobel.com/SFDR encontrara informacion sobre como se cumplen los objetivos medioambientales y sociales y como se
gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Alpha de Jensen: Indicador de rendimiento. Si la rentabilidad media de un titulo o cartera es mayor que su rentabilidad prevista, el alfa es positiva. Si la rentabilidad
media es inferior a lo previsto, el alfa es negativa. Benchmark: Un indice que se utiliza para medir el rendimiento de un fondo de inversidn con el fin de replicar la
rentabilidad de dicho indice o de definir la asignacién de activos de una cartera o de computar las comisiones de rendimiento. Beta: Una medida de sensibilidad,
expresada como la variacidn porcentual media del precio de un fondo, cuando el mercado (benchmark) sube o baja un 1 %. Un valor superior (inferior) a 1 significa que,
de media, el fondo muestra mas (menos) volatilidad que el benchmark. La cifra se calcula sobre una base de 3 afios. Cobertura: Cuando una Clase de participaciones
se describe como cubierta («Clase de participaciones cubierta»), la intencidn es cubrir el Patrimonio neto denominado en la Divisa de referencia del Subfondo/Fondo
en la Divisa de la Clase de participaciones cubierta. Comisién de gestién: Es una comisidn que cubre todos los costes relativos a posibles servicios prestados en
relacién con la gestidn y la distribucién de las inversiones. En el folleto del fondo, se ofrece una descripcidn completa. Comisién de rendimiento: El pago realizado a
un Gestor de inversiones, si se alcanzan ciertos niveles de rendimiento (a menudo, por encima de cualesquiera niveles fijados en el objetivo de inversién) dentro de
un periodo determinado. En el folleto del fondo, se ofrece una descripcién completa. Cupén medio ponderado (WAC): El cupén es el tipo de interés anual que paga el
emisor de un bono sobre el valor nominal del bono. Duracién (duracién modificada): La duracién es una indicacién de cuénto podria afectar una variacién de los tipos
de interés al precio de un bono. Duracién efectiva: Es una medida del impacto potencial en el precio de un bono o una cartera que tendria una variacién de un punto
basico de los tipos de interés en todos los vencimientos. Error de seguimiento: Medida de la desviacion de la rentabilidad de un fondo comparada con la rentabilidad
de un benchmark a lo largo de un periodo fijo. Se expresa como un porcentaje. Cuanto mas pasivamente se gestione el fondo de inversion, mas reducido sera el error
de seguimiento. Gastos corrientes: Expresa la suma de los gastos habituales ocasionados por la administracion de un fondo, como la comisién de gestion y diversos
gastos asociados a la operativa y la prestacion de servicios juridicos. Se calculan de manera retroactiva para un periodo de 12 meses como porcentaje de los activos
del fondo. Cuando los datos disponibles no fueran suficientes, los Gastos Corrientes podrian estimarse utilizando datos de fondos con caracteristicas similares.
Indice: Es una cartera caracteristica, considerada representativa de un mercado en particular o de una parte de un mercado, y sirve para medir el rendimiento en ese
mercado. Un indice, o una combinacion de indices, que se utiliza como referencia para la comparacion de rendimientos, recibe el nombre de “indice de referencia”.
Ratio de informacién: La ratio de informacidn es una ratio de rentabilidades de carteras superiores a las rentabilidades de un benchmark respecto a la volatilidad de
dichas rentabilidades. Ratio de Sharpe: La ratio de Sharpe indica la retribucion adicional por unidad de riesgo en comparacion con una inversion libre de riesgo. Indica
cuanto rendimiento se logré en qué nivel de riesgo. Rentabilidad al vencimiento: La tasa de rentabilidad anticipada de un bono, si se mantiene hasta la fecha de
vencimiento. Rentabilidad en el peor escenario: La menor rentabilidad potencial que puede obtenerse de un bono sin que el emisor entre en mora. La rentabilidad en
el peor escenario se calcula aplicando supuestos del peor escenario respecto a la emision calculando las rentabilidades que se recibirian si el emisor hiciera uso de
las provisiones. Valor liquidativo: El Valor liquidativo representa el valor de cada participacién. Se calcula dividiendo el valor del patrimonio neto total del fondo (el valor
de los activos del fondo menos sus pasivos) por el nimero de participaciones en circulacién. Volatilidad: La volatilidad (o riesgo o desviacidn tipica) es un indicador
del intervalo de fluctuacion del rendimiento anualizado de un fondo a lo largo de determinado periodo.

Informacién importante
Este documento promocional ha sido producido por una o més empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los clientes Institutional en CH.

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacion para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ningun otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Unicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento informativo clave para el inversor
(«KIID»), su escritura de constitucidn y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable
y fiscal independiente.

Este documente se dirige Unicamente a clientes institucionales, como homdlogos adecuados, o clientes profesionales seglin se definen en la Directiva de los
Mercados de Instrumentos Financieros 2014/65/CE («MiFID») o regulaciones similares en otras jurisdicciones, o a inversores cualificados segun se definen en la Ley
suiza de inversiones colectivas («CISA»).

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no considera la inversion sostenible como su objetivo. Ni el subfondo, ni la
sociedad gestora, ni el gestor de inversiones ofrecen garantias, expresas o implicitas, en relacion con la imparcialidad, la correccion, la exactitud, la sensatez o la
integridad de una evaluacién de un estudio ESG ni con la adecuada ejecucion de la estrategia ESG.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta, en la sede del Fondo, sita en 11-13 Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburgo Para mas informacion sobre los fondos consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como los documentos informativos
clave para el inversor («KlID»). Puede descargar los documentos también de nuestra pagina web vontobel.com/am., en Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse
43, CH-8022 Zdrich, en su carécter de representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su caracter de agente de pagos en
Suiza , LBBW Landesbank Baden-Wirttemberg, GroRe Bleiche 54-56, D-55116 Francfort/Meno en su caracter de agente de pagos en Alemania

Todos los datos en este documento, incluida la informacion sobre los fondos, se obtienen de o son calculados por Vontobel. Todos los datos son a fecha del
documento, a menos que se indique lo contrario. Aunque Vontobel considera que la informacién facilitada en este documento se basa en fuentes fiables, no puede
asumir responsabilidad ninguna por la calidad, correccion, oportunidad o exhaustividad de la informacién contenida en este documento. Excepto en los casos
permitidos por las leyes de derechos de autor vigentes, nada de esta informacion puede ser reproducido, adaptado, cargado a un tercero, enlazado, enmarcado,
representado en publico, distribuido o transmitido en ninguna forma ni por medio de ningun proceso sin el consentimiento especifico por escrito de Vontobel. En
la medida méxima permitida por la ley, Vontobel no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que usted pudiera sufrir por utilizar o acceder a esta informacion,
o porque Vontobel no hubiere suministrado esta informacion. Nuestra responsabilidad por negligencia, violacion de contrato o contravencion de cualquier ley que
pudiera resultar de no haber suministrado esta informacion o alguna parte de ella, o de cualquier problema relacionado con esta informacion, que no pueda ser
excluida conforme con la ley, se limita, a nuestra discrecién y en la medida maxima permitida por la ley, a suministrarle a usted de nuevo esta informacion o alguna
parte de ella, 0 a pagar por suministrarle a usted de nuevo esta informacién o alguna parte de ella. Ni este documento ni ninguna copia del mismo podran ser
distribuidos en ninguna jurisdiccion donde su distribucidn pueda estar restringida por la ley. Las personas que reciban este documento deberian informarse al
respecto y respetar cualquier restriccion vigente. En particular, este documento no se distribuira ni entregara a personas estadounidenses y no se distribuira en
Estados Unidos.

CUALQUIER INDICE MENCIONADO EN ESTE DOCUMENTO ES PROPIEDAD INTELECTUAL (INCLUIDAS LAS MARCAS REGISTRADAS) DEL LICENCIANTE
PERTINENTE. CUALQUIER PRODUCTO BASADO EN UN iNDICE NO ESTA EN MODO ALGUNO PATROCINADO, RESPALDADO, VENDIDO O PROMOVIDO POR EL
LICENCIANTE CORRESPONDIENTE Y NO TENDRA NINGUNA RESPONSABILIDAD AL RESPECTO. Consulte vontobel.com/terms-of-licenses para mas detalles.
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Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



