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Variopartner SICAV - Vontobel Conviction

Balanced USD F

Morningstar Rating a 31.05.2023 %% %

Objetivo de inversion

Este fondo multiactivo tiene como objetivo lograr un crecimiento
constante de capital a largo plazo asumiendo un riesgo modera-
do y respetando la diversificacion del riesgo.

Caracteristicas principales

El fondo invierte a escala mundial en multiples clases de activos,
fundamentalmente en bonos y renta variable, que complementa
con inversiones alternativas indirectas, como immobiliario y oro,
a través de una mezcla de fondos activos y pasivos administra-
dos por gestores de fondos seleccionados.

Enfoque

El equipo de inversion se basa en las competencias de investiga-
cidn interna independiente para seleccionar los vehiculos de in-
version con alta conviccion y aplica un proceso disciplinado para
gestionar activamente el fondo, posicionar tacticamente la car-

Documento de marketing para inversores minoristas en: AT, CH, DE, ES, FR, GB, IT, LI, LU

Dan Scott / Frank Hausler
Luxemburgo, UCITS, Art. 6

Gestion de carteras

Domicilio, Forma juridica del fondo, SFDR

Divisa del fondo / clase de accidn USD / USD
Fecha de emision del fondo / clase de accidn 07.04.2017 / 07.04.2017
Tamano del fondo USD 50.01 mio
Valor liquidativo (NAV) / accidn USD 1'274.85
ISIN / WKN / VALOR LU1569888719 / A2DMOU / 35767553
Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 31.12.2022 1.93%
Comision de entrada / traspaso / salida, max 1) 3.00% / 3.00% / 0.00%

Politica de distribucion capitalizacion

1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.
No se menciona ningun indice de referencia, ya que el objetivo del fondo no esta vinculado
aindices.

Caracteristicas de la cartera
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1 m inic. afio 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 p.a. p.a. emision
Fondo 2.5 74 -15.5 8.5 10.8 17.2 -7.6 7.9 n.a. n.a. n.a. n.a. 4.0 3.8 275

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas.
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Mayores posiciones (%) Desglose geograéfico (%)
Bnp P S&P 500 Ucits Etf 131 0 10 20 30 40 50
Variop-3-Alpha Div Eqt Usa 129 Global
Vanguard U.S. Government Bond Index USD Acc 101 Estados Unidos
PIMCO GIS Glo Invt Grd Crdt Inst USD Acc 6.6 Mercados emergentes
Vontobel Fund - Global Corporate Bond G USD 6.6 Cash + Forwards
iShares Global Corp Bond UCITS ETF USD Hgd Acc 6.6 Eurozone
Variop-3alpha GI QI Ach-Gusd 41 Japdn
Ishare Emkt-If-I-Ausd 4.0 Reino Unido
Vontobel F li-Megatrends- G 4.0
Vontobel Fund EM Debt G USD Acc 35
Total 715
Desglose por divisa (%) Estructura por vencimientos (%)
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usb Acciones
EUR |32 Obligaciones
GBP 14 Materias Primas
Cash + Forwards
Otros
Riesgos

- Participacion limitada en el potencial de titulos individuales.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la
volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.

— Es posible que existan fluctuaciones en el valor de las inversiones debidas a cambios en el mercado, la industria y el emisor.

- Las inversiones en materias primas pueden estar sujetas a una volatilidad considerable y expuestas a fluctuaciones repentinas a
lo largo de un periodo prolongado. Diversos mercados de materias primas también pueden estar sometidos a intervencion
gubernamental directa, lo que puede causar una fuerte volatilidad de los precios de las inversiones en materias primas.

— Las inversiones en el mercado monetario se asocian con los riesgos de un mercado monetario, tales como fluctuaciones de los
tipos de interés, riesgo de inflacidn e inestabilidad econdmica.

- La estructura de ABS/MBS y los grupos de activos que las respaldan pueden no ser transparentes, lo que expone al subfondo a
unos riesgos de crédito y prepago adicionales (riesgos de ampliacién o contraccidn), dependiendo de qué tramo de ABS/MBS
sea adquirido por el subfondo.

- Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. En Vontobel.com/SFDR
encontrara informacion sobre como se gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Clase de accién se refiere a un compartimento o subfondo de un fondo para el que se establece de forma especifica un tipo de cliente, una politica de distribucién,
una estructura de comisiones, una moneda, un nivel minimo de inversion u otras caracteristicas. Las caracteristicas de cada clase de accién se describen en el folleto
informativo del fondo. Clase de activo es un grupo de instrumentos financieros con caracteristicas similares, como, por ejemplo, efectivo, mercado monetario, renta
variable o renta fija. La clase de activo es importante para clasificar los fondos por tipo de inversion. Contrato a plazo, forward, es un contrato entre dos partes para
la compra o venta de un activo a un precio determinado en una fecha futura, y se utiliza a menudo con fines de cobertura o para la negociacion de materias primas.
Puede especificar una cantidad, la fecha de entrega y el tipo de materia prima (por ejemplo, alimentos, metales, petrdleo o gas natural). Derivado es un instrumento
financiero cuyo precio se determina de acuerdo con un indice de referencia o un activo subyacente, como acciones, bonos, materias primas, divisas, tipos de interés
o indices de mercado. Son derivados, por ejemplo, los futuros, las opciones y los credit default swaps. ESG , o criterios ambientales, sociales y de gobernanza, son un
conjunto de métricas o calificaciones que se utilizan para examinar posibles inversiones en relacidén con cuestiones que podrian afectar a los resultados financieros y/o
tener un impacto material en el medio ambiente y la sociedad. Las métricas ASG que se presentan en este documento tienen fines informativos y no pueden formar
parte del proceso de inversién del fondo. Exposicién a renta variable ilustra la proporcion de un fondo que esta invertida en renta variable (acciones) y normalmente
se expresa en forma de porcentaje. Futuro, o contrato de futuros, es un contrato por el que se acuerda comprar o venden un producto, un activo, una moneda o
un titulo a un precio predeterminado en un fecha futura. Son contratos estandarizados en cuanto a calidad y cantidad que facilitan la negociacion en un mercado
de futuros. Gastos corrientes expresa la suma de los gastos ocasionados por la administracion continuada de un fondo, como la comision de gestion y diversos
gastos legales y operativos. Se calcula con caracter retroactivo sobre un periodo de 12 meses, como porcentaje de los activos del fondo. Si los datos disponibles son
insuficientes, en el caso por ejemplo de fondos de reciente creacion, se puede calcular los gastos corrientes utilizando datos de fondos con caracteristicas similares.
ISIN (International Securities Identification Number) es un cédigo que se asigna de forma exclusiva para identificar a un titulo o instrumento financiero. Es asignado
por la agencia nacional de codificacién de valores (NNA) del pais correspondiente. Opcién es un instrumento financiero derivado cuyo precio se obtiene del valor de
los titulos subyacentes, por ejemplo, acciones. Las opciones de compra y venta confieren a los compradores el derecho (aunque no la obligacién) de comprar o, en su
caso, vender un activos subyacente a un precio y en una fecha previamente acordados. Politica de distribucién de un fondo es la que establece cémo se van a repartir
los dividendos correspondientes a sus clases de acciones a los inversores. Las clases de acciones de acumulacion o capitalizacion reinvierten los rendimientos
recibidos de las inversiones del fondo de nuevo en el fondo y no se distribuyen a los accionistas. Las acciones de distribucion o reparto realizan periddicamente
pagos en efectivo a los accionistas. Ratio de Sharpe mide las diferencias de rentabilidad por unidad de riesgo. El ratio establece una relacion entre el retorno medio
obtenido y el tipo libre de riesgo por unidad de volatilidad. Una cartera con un ratio Sharpe més alto se considera superior en comparacion con otras similares con
ratio mas bajo. SRRI es un indicador calculado en base a la volatilidad de un fondo, que proporciona una mesura del perfil general de riesgo y rentabilidad del fondo.
VALOR es un cédigo de identificacidn emitido por SIX Financial Information y que se asigna a instrumentos financieros en Suiza. Valor liquidativo (NAV) / accién,
también conocido como el precio por accién de un fondo, representa el valor por accion del fondo. Se calcula dividiendo los activos del fondo menos sus pasivos por
el nimero de acciones en circulacién. Para muchos fondos se calcula y comunica diariamente. Volatilidad mide la fluctuacion de la rentabilidad de un fondo durante
un periodo de tiempo determinado. Normalmente se expresa utilizando la desviacidn tipica anualizada. Cuanto mayor es la volatilidad, mayor riesgo suele tener un
fondo. WKN (o Wertpapierkennummer) es un cddigo de identificacion de titulos registrados en Alemania, publicado por su Instituto para Emisién y Administracién de
Titulos Valores.
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Informacién importante

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



