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Vontobel

Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income

Fund HG (hedged), EUR

Morningstar Rating per 31.05.2021 % % %k %

Anlageziel

Dieser Anleihenfonds zielt ab auf ein attraktives Einkommen so-
wie Kapitalwachstum Uber einen vollen Wirtschaftszyklus hin-
weg. Dabei trégt er der Risikostreuung Rechnung.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit in eine Vielfalt von Staatsanleihen,
supranationalen Anleihen, Investment-Grade- und hochverzins-
lichen Unternehmensanleihen, Schwellenlanderanleihen, Pflicht-
wandelanleihen sowie mit Forderungsrechten besicherten Wert-
papieren, die auf verschiedene Wahrungen lauten. Der Fonds
kann zu Absicherungszwecken derivative Finanzinstrumente
einsetzen.

Vorgehensweise

Das erfahrene Anlage-Team ist darauf aus, innerhalb des Anla-
geuniversums anhand der relativen Bewertungen die liberzeu-
gendsten Chancen zu finden, basierend auf tiefgreifender ma-
krodkonomischer und technischer Analyse kombiniert mit de-
taillierter Kredit-Analyse. Im Einklang mit seiner laufenden Ein-
schatzung der Marktbedingungen und zukiinftigen Entwicklun-
gen teilt das Team die Zins- und Kreditrisiken flexibel zu mit
dem Ziel, Uber den Kreditzyklus hinweg sowohl bei steigenden
als auch bei sinkenden Zinsen zu profitieren. Um Engagements
zu optimieren oder Risiken zu vermindern, setzt das Team auch
Zins- und Kreditderivate ein.

Marketingdokument fiir institutionelle Investoren in:
AT, CH, CL, DE, ES, GB, IT, LU, SG (professional investors)

Portfoliomanagement

TwentyFour Asset Management LLP

Fondsdomizil, Rechtsform

Luxemburg, UCITS

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse

GBP/EUR

Auflegungsdatum Fonds / Anteilsklasse

30.11.2015/10.11.2017

Fondsvolumen

GBP 5'111.29 Mio.

Nettoinventarwert (NAV) / Anteil

EUR 114.67

ISIN / WKN / VALOR

LU1717117623 / A2H7CC / 39078855

Verwaltungsgebihr

0.45%

Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2021

0.61%

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr)

5.00% / 1.00% / 0.30%

Ausschittungsart

thesaurierend

1) Die tatséachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden

ist.

Portfoliomerkmale

Volatilitat, annualisiert2 7.18%
Modifizierte Duration (Jahre) 3.35
Credit-Spread Duration (Jahre) 3.52
Durchschnittsrating® BBB-
Effektive Rendite (YTW) 3.85%
Effektive Rendite (YTW), geschétzt in EUR 3.22%

2) Uber 3 Jahre gerechnet

3 Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates
angewandt. Flr alle anderen nicht-gerateten Anleihen wird ein internes Rating

angewandt.
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Fonds 10.1 22 3.3 n.a. n.a. 0.6 22 7.1 8.2 -35 52 n.a. 147

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile er-
hobenen Kommissionen und Kosten unberlicksichtigt und spiegeln die reinvestierten Bruttoausschittungen wider. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
US TREASURY N/B 0.125 31/05/2023 6.6 0 10 20 30 40
US TREASURY N/B 0.125 30/11/2022 4.7 Europa
US TREASURY N/B 0.125 30/04/2023 41 USA
NATIONWIDE BLDG 10.25 PERP 13 Grossbritannien
COVENTRY BDG SOC 6.875 PERP 12 Other
PENSION INS 7.375 PERP 11 Cash
ROTHESAY LIFE 6.875 PERP 1.0 Auf Basis der direkten Belastung berechnet.
NATIONWIDE BLDG 5.75 PERP 0.9
PHOENIX GRP 5.75 PERP 0.8
DIRECT LINE INS 4.75 PERP 0.8
Total 225
Aufteilung nach Ratings (%) Aufteilung nach Laufzeit (%)
40
AAA/Cash & Equiv 0-1yr
AA lyr-3yr
A 3yr-5yr
BBB S5yr-7yr
BB 7yr-10yr
B 10yr-15yr
CcCC 15 yr+
NR Cash & Equiv
Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates angewandt. Berechnet als erwarteter Falligkeitstermin, oder Kiindigungstermin, oder als gewichtete

durchschnittliche Laufzeit fiir die amortisierenden Asset-Backed-Securities.

Aufteilung nach Sektoren (%)
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Risiken

- Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

— Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

- Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Anlageuniversum kann Anleihen aus den Léndern enthalten, deren Kapitalmarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelméassig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.

— Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsénderungsrisiko, Risiko einer Inflation und
o6konomischer Instabilitdt verbunden.

— Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Informationen dariber, wie Nachhaltigkeitsrisiken
in diesem Teilfonds verwaltet werden, erhalten Sie unter Vontobel.com/SFDR.

Glossar

Absicherung: Bei einer als «hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwahrung des (Teil-)
Fonds gegen die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt. Beta: Ein Mass fiir die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale
Veranderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von ber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im
Durchschnitt eine hohere (geringere) Volatilitit als der Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet. Duration (modifizierte
Duration): Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken. Effektive Duration: Sie gibt an, wie sich der
Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verandern kénnte, wenn die Zinsen uber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen oder sinken. Gewichteter durchschnittlicher
Coupon (Weighted Average Coupon, WAC): Der Coupon ist der jahrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet. Index:
Steht fir ein charakteristisches Portfolio, das als reprasentativ fiir einen bestimmten Markt oder einen Teil davon gilt, und dient als Performance-Indikator fiir einen
solchen Markt. Ein Index oder eine Kombination aus Indizes zum Performance-Vergleich wird als Referenzindex bezeichnet. Information Ratio: Die Information Ratio
(IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht. Jensens Alpha: Indikator fiir die Rendite. Liegt die durchschnittliche
Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios Uber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv. Bleibt die durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zurick,
ist das Alpha negativ. Laufende Kosten: Entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. die Verwaltungsgebiihr und verschiedene
Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend lber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn
nicht genug Daten verfligbar waren, kdnnten die laufenden Kosten anhand von Daten von Fonds mit &hnlichen Merkmalen geschéatzt werden. Managementgebiihr:
Diese Gebiihr deckt alle Kosten fiir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb mdglicherweise erbracht werden. Eine
vollstandige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. NAV: Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus
dem Gesamtnettovermégen des Fonds (Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile. Performancegebiihr: Die Geblihr,
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die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das hdufig den als Anlageziel definierten Wert
Ubersteigt) erreicht wird. Eine vollsténdige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. Rendite auf Verfall: Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis
zum Falligkeitsdatum gehalten wird. Sharpe Ratio: Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage
erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde. Tracking Error: Mass flir die Abweichung der Rendite eines Fonds im
Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex liber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking Error wird in Prozent ausgedrickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet
wird, desto kleiner ist der Tracking Error. Volatilitat: Die Volatilitit (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher
die annualisierte Performance eines Fonds liber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt. Yield to Worst: Die niedrigstmdgliche Rendite, die eine Anleihe ohne den
tatsachlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. lhrer Berechnung liegen Worst-Case-Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei
der Auslibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt wiirde.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fir institutionelle Investoren fiir den Vertrieb
in AT, CH, CL, DE, ES, GB, IT, LU, SG (professional investors).

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhdngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass
Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhéltlich,
sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. , Vertreterin
in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich
, bei der Zahlstelle in Deutschland: LBBW Landesbank Baden-Wiirttemberg, GroBe Bleiche 54-56, 55116 Mainz , Zahistelle in Osterreich bei der Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien. Fir weitere Informationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di
Sottoscrizione. Fir weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 3, 20123 Miland, Telefon: 0263673444, e-mail
clientrelation@vontobelit. In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische CNMV gefiihrten Register der auslandischen
Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KIID ist in Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana,
95, Planta 18, E-28046 Madrid oder elektronisch von atencionalcliente@vontobel.es erhéltlich. Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen, und in das
"Temporary Marketing Permissions Regime" (TMPR) aufgenommenen Teilfonds, sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number 466625 registriert.
Der Fonds ist in einem Land des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der
Fonds als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR befindet. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, mit
eingetragenem Sitz in 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und in eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority (FCA) reguliert. Einzelheiten tber das
Ausmass der Regulierung durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, auf Anfrage erhéltlich. Das KIID ist in Englisch
von Vontobel Asset Management SA, Zweigniederlassung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF oder kann von unserer Website vontobel.com/
am heruntergeladen werden. Der Fonds und seine Teilfonds stehen Privatanlegern in Singapur nicht zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden von
der Monetary Authority of Singapore, Singapur, derzeit als "Restricted Scheme" anerkannt. Diese Teilfonds kénnen nur bestimmten vorgegebenen Personen zu
bestimmten Konditionen angeboten werden, wie im «Securities and Futures Act», Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist. Der Fonds ist von der Securities and
Futures Commission von Hongkong nicht zugelassen. Er kann nur Anlegern angeboten werden, die gemass der «Securities and Futures Ordinance» von Hongkong
als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehérde in Hongkong gepriift. Innen wird daher empfohlen, Vorsicht
walten zu lassen und im Falle von Zweifeln hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Diese Informationen wurden
von Vontobel Asset Management Asia Pacific Ltd. mit eingetragenem Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15 Queen’s Road Central, Hong Kong. In Chile
the funds may not be publicly offered, neither as an entity of Vontobel or under registration with the Chilean supervisory authority (“Superintendencia de Valores y
Seguros”) in accordance with the Securiteis Act no. 18.045. The offer of the instruments mentioned in this presentation is subject to General Rule No. 336 issued by the
Superintendence of Securities and Insurance of Chile (Superintendencia de Valores y Seguros) (“SVS”). The subject matter of this offer are securities not registered
with the Securities Registry (Registro de Valores) of the SVS, nor with the Foreign Securities Registry (Registro de Valores Extranjeros) of the SVS; therefore, such
securities are not subject to the supervision of the SVS. Since the securities are not registered in Chile, there is no obligation of the issuer to make publicly available
information about the securities in Chile. The securities shall not be subject to public offering in Chile unless registered with the relevant securities registry of the SVS.
Please note that certain sub-funds are exclusively available to qualified investors. This communication is for information of institutional investors only (qualified as such
by the laws of the Republic of Peru) and does neither constitute an offer of financial services nor a recommendation or offer to purchase or sell shares in any financial
instrument. The shares of the fund have not been and will not be registered with the Securities Market Public Register (“Registro Publico del Mercado de Valores”)
kept by the Peruvian Superintendence for the Securities Market (“Superintendencia del Mercado de Valores”, SMV).

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf
das Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verldsslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstdndigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
libernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche
Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, verdffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht méglich von jeglicher
Haftung fiir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit
gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand
furr die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dirfen in Landern zur
Verfliigung gestellt oder Personen in solchen Lé&ndern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tber solche Einschréankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.

© 2021 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt
(2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitit wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte- Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie flir zukinftige Ergebnisse.

TwentyFour Asset Management LLP ist in England unter der Nr. OC335015 registriert und wird in GroBbritannien von der Financial Conduct Authority, FRN Nr. 481888,
zugelassen und reguliert. Eingetragener Sitz: 8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street, London, EC3R 8AF
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Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



