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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine Wirt-
schaftstatigkeit,
die zur Errei-
chung eines Um-
weltziels oder so-
zialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass
diese Investition
keine Umwelt-
ziele oder sozia-
len Ziele erheb-
lich beeintrachtigt
und die Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
Verfahrenswei-
sen einer guten
Unternehmens-
fiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxono-
mie ist ein Klassi-
fikationssystem,
das in der Verord-
nung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verord-
nung umfasst
kein Verzeichnis
der sozial nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vontobel

30 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Vontobel Fund — Active Beta
Opportunities Plus

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund — Active Beta Opportunities Plus
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100V71MIVL749S743

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [ g, ® X Nein

[J Eswird damit ein Mindestanteil an nachhal- Es werden damit kologische/soziale Merkmale be-
tigen Investitionen mit einem Umweltziel worben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
getatigt: __ % angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von

15% an nachhaltigen Investitionen

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [] miteinem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
EU-Taxonomie als 6kologisch nach- ten, die nach der EU-Taxonomie als 6kolo-
haltig einzustufen sind gisch nachhaltig einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
nachhaltig einzustufen sind als okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhal- ] Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale be-

tigen Investitionen mit einem sozialen worben, aber keine nachhaltigen Investitionen ge-
Ziel getatigt: % tatigt.

P7INS . . . .
iiiid Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?
Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewadltigen. Die Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters aus-
gewahit.
Der ESG-Ansatz wird auf das Wertpapierportfolio des Teilfonds angewendet. Zur Klarstellung: Wird das En-
gagement in einer Anlageklasse tber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder das gesamte Wertpapierportfolio
als Sicherheit fur solche Derivatgeschafte herangezogen werden.
Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale er-
reicht werden.
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® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologi-

schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen, die einen nicht unerheblichen Teil
ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds ausgeschlossen
sind. (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind in den Informationen auf der Web-
site zu finden, auf die weiter unten unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.)

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die auf der Grundlage eines
externen Research-Anbieters als «nicht demokratisch» gelten.

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die nicht Vertragspartei der
Konventionen Gber chemische und biologische Waffen sind.

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die das fir diesen Teilfonds fest-
gelegte Mindest-ESG-Rating erfiillen (auf Grundlage einer proprietaren Methodik; Mindest-Ra-
ting festgelegt auf E auf einer Skala von A-G, wobei G das niedrigste Rating ist). Kann der
Emittent nicht anhand der proprietdren Methodik bewertet werden, wird ein Mindest-ESG-Ra-
ting nach MSCI von BB zugrunde gelegt.

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die den fur diesen Teilfonds festge-
legten Mindest-Klima-Score erfillen (auf Grundlage einer proprietaren Methodik; Mindest-Score
festgelegt auf 10 auf einer Skala von 0—-100, wobei O der niedrigste Wert ist).

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die gegen globale Normen und Stan-
dards verstossen, die vom Teilfonds unterstutzt werden, oder die kritischen Kontroversen aus-
gesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass angemessene Fortschritte
erzielt werden kdnnen, z. B. durch aktive Teilhabe). Solche Kontroversen kdnnen mit 6kologi-
schen, sozialen oder Unternehmensfiihrungsfragen zusammenhangen.

—  Prozentsatz der Anlagen in Green Bonds, sozialen oder nachhaltigen Anleihen im Wertpapier-

portfolio oder in Investmentfonds, die vorrangig in solche Anleihen investieren.

® Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-

tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt wird mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Sustainability Bonds in-
vestieren, entweder durch direkte Anlagen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in Fonds, die
hauptséchlich in diese Anleihen investieren. Diese Anlagen werden als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft. Die direkten Anlagen sind Anleihen, die auf der Grundlage internationaler Standards wie den-
jenigen der International Capital Market Association (ICMA) als Green Bonds, Social Bonds oder
Sustainability Bonds kategorisiert werden. Bei den indirekten Anlagen wird der Mindestanteil der nach-
haltigen Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem Engagement im Zielfonds, auf die Quote nach-
haltiger Investitionen des Teilfonds angerechnet.

Ziel der Green Bonds ist es, die Kapitalbeschaffung und Investitionen fiir neue und bestehende solide
und nachhaltige Projekte mit 6kologischem Nutzen zu ermdglichen, die eine Wirtschaft mit Netto-Null-
Emissionen fordern und die Umwelt schiitzen (Beispiel: erneuerbare Energien, Vermeidung und Kon-
trolle der Umweltverschmutzung, 6kologisch nachhaltige Bewirtschaftung lebender natiirlicher Res-
sourcen und Landnutzung). Soziale Anleihen sind Anleihen zur Verwendung der Erldse, die Mittel fir
neue und bestehende Projekte mit positiven sozialen Auswirkungen aufbringen (Beispiel: direkte Not-
hilfe wie Nahrungsmittel, Unterkiinfte und Gesundheitsversorgung sowie spezifische Projekte zur Lin-
derung der Arbeitslosigkeit der betroffenen Bevolkerung). Nachhaltige Anleihen sind Anleihen, deren
Erlése ausschliesslich zur Finanzierung oder Refinanzierung einer Kombination aus griinen und sozia-
len Projekten verwendet werden.
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werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kei-
nem 6kologischen oder sozialen Anlageziel erheblich schaden, beriicksichtigt der Teilfonds alle obliga-
torischen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Anlagen des Teilfonds mit
den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte Ubereinstimmen.

’ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
I
I
I
I
I
I

'_____

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
riicksichtigt?

Der Anlageverwalter beriicksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige Auswir-
kungen und alle relevanten zusatzlichen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen, indem
er das folgende Verfahren anwendet:

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ausgesetzt sind, auf der Grundlage von internem
Research; zu den Datenquellen gehéren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und
die Emittenten selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann
der Anlageverwalter angemessene Schatzungen oder Annahmen vornehmen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gema-
nagte Auswirkungen in einem der betrachteten Bereiche der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen hat und keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu be-
obachten sind, muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den
Aktionsmechanismen kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Eigentiimerschaft, Tilting.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fir multinationale Un-
ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorflle oder aktuelle
Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen
und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozes-
ses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Prifung durch den Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei
denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds
beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden
ausgeschlossen. Der Anlageverwalter ist sich jedoch darliber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters moglicherweise
nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emit-
tenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden
kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unterneh-
mensfiihrung an den Tag.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkun-
genvon
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Um-
welt, Soziales und
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schenrechte und
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Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestra-
tegie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise In-
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oder Risikotole-
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tigt werden.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt bestimmte der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: bei Unternehmen Emissionen, soziale Ange-
legenheiten und Menschenrechte; bei Staaten und supranationalen Unternehmen Umweltaspekte
und soziale Angelegenheiten.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren den wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen ausgesetzt sind, auf der Grundlage von internem Research; zu
den Datenquellen gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten
selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter
angemessene Schatzungen oder Annahmen vornehmen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Aus-
wirkungen in einem der betrachteten Bereiche der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat und
keine Anzeichen fir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der
Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Aktionsmechanismen kénnen gehoéren: Aus-
schluss, aktive Eigentiimerschatt, Tilting.

Informationen dartiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

bericksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfii-
gung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds den folgenden ESG-Rahmen
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, Teilinvestitionen in Green Bonds,
Social Bonds oder Sustainability Bonds.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der
Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten
Aktivitaten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-
gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-
nen Ausschlusskriterien sind unter https://am.vontobel.com/view/VEVAIMA#documents zu finden, wie
auch, sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der Ausschluss fur Upstream-, Midstream-/Produktions-
oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie geltende Umsatzschwellen und mdogliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prufung durch den Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlageverwalter ist sich jedoch
darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters
moglicherweise nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer
Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im
Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.


https://am.vontobel.com/view/VFVAIMA#documents

452/472

Vontobel

Screening:

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das Mindest- ESG-Rating erfillen (das Min-
dest-Rating liegt bei E auf einer Skala von A bis G, wobei A das beste und G das schlechteste Rating ist),
das auf einer proprietaren Methodik basiert. Kann einem Emittenten kein proprietédres ESG-Rating zuge-
wiesen werden, wird ein Mindest-ESG-Rating nach MSCI von BB zugrunde gelegt. Das ESG-Modell be-
wertet Unternehmen im Verhdltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (festge-
legt auf 10 auf einer Skala von 0 bis 100, wobei O der schlechteste und 100 der beste Wert ist), der auf
der proprietaren Methodik des Anlageverwalters basiert. Das Modell basiert auf einer Kombination aus
rickwartsgerichteten Kennzahlen wie der Kohlenstoffintensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie
dem Erderwarmungspotenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Bewertung des Anlageverwalters beste-
hen. Die Zielfonds werden anhand von qualitativen und quantitativen Kriterien bewertet. Dazu gehéren
sektorbezogene Ausschliisse, die Berticksichtigung des UN Global Compact und das Management von
kontroversen ESG-Ereignissen.

Teilinvestitionen in Green Bonds, soziale oder nachhaltige Anleihen:

—  Der Teilfonds wird mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen inves-
tieren, entweder durch direkte Anlagen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in Fonds, die
hauptséchlich in diese Anleihen investieren. Diese Anlagen werden als nachhaltige Investitionen einge-
stuft. Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind Instrumente, bei denen die Erlése zur
Finanzierung oder Refinanzierung neuer und/oder bestehender Projekte mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Auswirkungen verwendet werden. Die direkten Anlagen sind Anleihen, die auf der
Grundlage internationaler Standards wie denjenigen der International Capital Market Association (ICMA)
als Green Bonds, Social Bonds oder Sustainability Bonds kategorisiert werden. Bei den indirekten Anla-
gen wird der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem Engagement
im Zielfonds, auf die Quote nachhaltiger Investitionen des Teilfonds angerechnet.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange berucksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglichkeit, die Er-
reichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen. Der Teilfonds
wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur be-
grenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf inre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erfillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebiihrender Be-
ricksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Emittenten. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

® Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmen aus, die einen nicht unerheblichen Teil

ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die weiter

oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstlitzt werden, oder die kritischen
Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass
angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe). Solche
Kontroversen kdnnen mit 6kologischen, sozialen oder Unternehmensfuihrungsfragen
zusammenhangen.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere staatlicher Emittenten aus, die laut einem Drittanbieter von
Research als «nicht demokratisch» gelten.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von staatlichen Emittenten aus, die nicht Vertragspartei der
Konventionen Gber chemische und biologische Waffen sind.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das fur diesen Teilfonds festgelegte
proprietare Mindest-ESG-Rating (festgelegt auf E) erfillen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fur diesen Teilfonds festgelegten
Mindest-Klima-Score (festgelegt auf 10) erfullen.
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—  Der Teilfonds wird mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen
investieren, entweder durch direkte Anlagen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in
Fonds, die hauptsachlich in diese Anleihen investieren.

—  Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Beurteilung durch den Anlagever-
walter bestehen.

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in

Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz, um den Umfang der vor
der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, in-
dem er einen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anlageverwalter hat
einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die Ak-
tivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken
koénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unter-
nehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen struk-
turierten Prifung durch den Anlageverwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlagever-
walter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Stan-
dards verstossen oder (i) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlageverwalter ist sich je-
doch darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters méglicherweise nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden
Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen,
z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfilhrung an den
Tag.
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Vontobel

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 70% seines Nettoinven-
tarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Dies beinhaltet, dass mindestens 15% der Anlagen
des Teilfonds nachhaltig sind.

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf (mindestens 5%)
Okologische/soziale
Merkmale
" (mindestens 70%) . #1B Andere
Investitionen Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere (bis zu
30%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Der vorstehend angegebene Prozentsatz bezieht sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

® Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.



455/472

Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat um-
fassen die Kri-
terien flr
fossiles Gas
die Begrenzung
der Emissionen
und die Umstel-
lung auf erneu-
erbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten um-
fassende Si-
cherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschrif-
ten.

Ermog-
lichende Tatig-
keiten wirken
unmittelbar er-
moglichend da-
rauf hin, dass
andere Téatig-
keiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstétig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel zu
investieren, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investiti-
onen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% ange-
geben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

O Ja
] In fossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder.**

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniber
Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht dazu verpflichtet, nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie zu tatigen, hat der
Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keine Auswirkungen auf den in der Grafik enthaltenen Anteil nach-
haltiger Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in der EU-
Taxonomie zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Ubergangsta-
tigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kern-
energie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder eine
Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht EU-taxonomiekonform sind, gibt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder eine
Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an sozial
nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusatzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und Absiche-
rungszwecken einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das Erreichen der 6kologischen
und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintréchtigen, aber es werden keine 6kologischen oder sozialen Min-
deststandards angewendet.

Zu den Anderen Investitionen gehéren auch nicht tberpriifte Investitionen und Investitionen, sei es zu Diver-
sifizierungs- oder Investitionszwecken, die nicht im Einklang mit den vom Teilfonds geforderten 6kologi-
schen/sozialen Merkmalen stehen, sowie Investitionen, fur die keine ESG-Daten vorliegen. Bei solchen Instru-
menten wird der Uberwachungsprozess fur kritische Kontroversen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VEVAIMA#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung».
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