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Vontobel Fund - TwentyFour Sustainable Short
Term Bond Income G, GBP

Marketingdokument fiir institutionelle Investoren in:

Morningstar Rating per 31.05.2026 % % % % CH, GB, LI, LU, SG (professional investors)
Anlageziel
Dieser aktiv verwaltete Anleihenfonds strebt eine positive Gesamtrendite tber Investment. Manager TwentyFour Asset Management LLP
3 Jahre bei einer jahrlichen Volatilitdt von héchstens 3% an und verfolgt ein ~ Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR Luxemburg, UCITS, Art. 9
nachhaltiges Anlageziel. Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse GBP / GBP
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 22.01.2020 / 22.01.2020
Hauptmerkmale : -
Unter Beachtung der Risikostreuung investiert der Fonds weltweit vorwiegend ~ Fondsvolumen GBP 1'428.00 Mio.
in Unternehmensanleihen und &hnliche verzinsliche Wertpapiere von Unter- Nettoinventarwert (NIW) / Anteil GBP 118.08
nehmensemittenten mit Investment-Grade-Rating (S&P-Ratings AAA bis
BBB- oder vergleichbar). In ungiinstigen Marktphasen kann der Fonds voll- ISIN / VALOR - LU2081485240 / 51132430
sténdig in solchen Wertpapieren von staatlichen Emittenten investiert sein.  Verwaltungsgebuhr 0.25%
Fir bestimmte Instrumente gelten definierte Limiten, darunter CoCo-Anleihen, | gufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2026 0.36%
ABS und MBS. Mindestens 80% des Nettovermdgens des Fonds mussen Vo A bo- 7 Ut o 50057 1.00% 7
nachhaltige Anlagen mit vorwiegend ¢kologischem Anlageziel sein. Der Fonds _?X' usgabe g mtausc sl °°
berlicksichtigt bei der Beurteilung potenzieller Anlagen spezifische Nachhal- Riicknahmegebiihr ) 0.30%
tigkeitskriterien und Ausschlussfilter. Die Restlaufzeit der im Portfolio gehalte- ~ Swing Pricing berechtigt Ja
nen Anleihen darf 5 Jahre nicht Uberschreiten. Die durchschnittliche Portfoli- = :
olaufzeit darf 3,5 Jahre nicht liberschreiten. Der Fonds hat keine Benchmark. Ausschittungsart thesaurierend
Das Anlageteam verfligt lber volle Entscheidungsfreiheit. 1 Die tatsachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
_Es wird kein Referenzindex erwahnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
Vorgehensweise ist.
Das Anlageteam identifiziert Relative-Value-Chancen anhand von eingehen-
dem Research. Es passt das Portfolio flexibel an im Bestreben, sowohl von .
steigenden als auch von sinkenden Zinssatzen zu profitieren. Portfoliomerkmale
Volatilitat, annualisiert? 1.31%
Modifizierte Duration (Jahre) 261
Credit-Spread Duration (Jahre) 222
Durchschnittsrating® A-
Laufende Rendite 4.96%

2) Uber 3 Jahre gerechnet

9 Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates
angewandt. Fir alle anderen nicht-gerateten Anleihen wird ein internes Rating
angewandt.
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unbericksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

seit Jr. 3Jr 5Jr. seit
1mt beginn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 p.a. p.a. Lanc.

Fonds 04 15 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.2 -4.2 6.5 5.8 5.9 6.1 29 18.1
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
OBL 2 1/2 04/16/31 7.8 0 10 20 30 40
T37/804/30/31 25 Europa
LGEN 33/4 11/26/49 17 Grossbritannien
HSBC 8.201 11/16/34 14 Nordamerika 204
AXASA 3 1/4 05/28/49 14 Cash W12
LLOYDS 6 5/8 06/02/33 12 Auf Basis des direkten Engagements berechnet.
AVLN 4 3/8 09/12/49 12
SDLF 5.867 06/13/29 11
ACAFP 5 3/4 11/09/34 11
MS 5.192 04/17/31 1.0
Total 204
Aufteilung nach Ratings (%) Aufteilung nach Laufzeit (%)
50 0 20 40 60
AA 0-1lyrs 108
A 1-3yrs 351
BBB 3-5yrs 529
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NR
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Berechnet als erwarteter Falligkeitstermin, oder Kiindigungstermin, oder als gewichtete
durchschnittliche Laufzeit fiir die amortisierenden Asset-Backed-Securities.

Bei nicht gerateten Staatsanleihen wird das Rating des ausstellenden Staates angewandt.
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Risiken
Die Investition in den Teilfonds beinhaltet die folgenden Risiken, die im Abschnitt «Risiken» des Verkaufsprospekts ausfihrlich beschrieben

werden. Die nachstehende Tabelle erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und eine Investition in den Teilfonds
beeinflussen kénnten.

Anlagefonds-Risiken Anlageverwaltungs-Risiken Sonstige Risiken

- Performance-Risiko — Anleihen-Risiko — Nachhaltigkeitsrisiko
— Marktrisiko - Kreditrisiko

— Operationelles Risiko — Zinsrisiko

- Liquiditatsrisiko — CoCo-Bond-Risiko

— Risiko derivativer Finanzinstrumente
— Schwellenlander-Risiko

- Wahrungsrisiko

— Devisenhandelsrisiko

- ESG-Strategierisiko

Jedes dieser Risiken kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds Geld verliert, schlechter abschneidet als vergleichbare Anlagen, eine hohe
Volatilitat des Anteilspreises erfahrt oder sein Anlageziel Gber einen beliebigen Zeitraum nicht erreicht. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger das investierte Kapital zurlickerhalten.

Glossar

Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschiittungspolitik, Gebuhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag
oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschittungsart regelt die
Dividendenausschiittungen eines Fonds fiir dessen Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder
im Fonds an und schitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten Ublicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber.
Collateralised Debt Obligation (CDO) Bezeichnet ein strukturiertes Finanzprodukt, das durch einen Pool aus Schuldtiteln wie Mortgage-Backed Securities (MBS),
Asset-Backed Securities (ABS), Collateralized Bond Obligations (CBOs) und Collateralized Loan Obligations (CLOs) besichert wird. In der Regel werden bei diesen
Anlagen die Cashflows aus den Basisvermdgenswerten geblindelt und dann entsprechend ihrer Rangfolge an die Anleger ausgezahit. Das bedeutet, dass die Anleger
in den hoherrangigen Tranchen der CDO ihre Zahlungen zuerst erhalten, wéhrend die Anleger in den Tranchen mit dem niedrigsten Rang zuerst Verluste erleiden.
Collateralised Loan Obligation (CLO) Bezeichnet eine Art von CDO, das Unternehmenskredite umfasst, die in einer Verbriefungsstruktur refinanziert werden. Credit
Default Swap (CDS) ein derivatives Finanzinstrument, mit dem ein Anleger Ausfallrisiken kompensieren kann. Ahnlich wie bei einem Versicherungsvertrag wird
ein Anleger, der ein CDS auf ein Wertpapier kauft, von der Gegenpartei entschadigt, wenn das Wertpapier innerhalb eines bestimmten Zeitraums ausfallt. Credit-
Spread Duration, auch Kreditduration oder Spread-Duration: ein Mass fir die Anfélligkeit des Preises einer Anleihe gegeniber einer Veranderung der Kreditrisiko-
Spreads. Durchschnittslaufzeit Gibt die Dauer bis zur félligen Rlickzahlung des Anfangsinvestitionsbetrags einer Anleihe an. Die «durchschnittliche Laufzeit» eines
Anleiheportfolios wird durch die Gewichtung der Restlaufzeit jeder Anleihe entsprechend ihres relativen Volumens berechnet. Durchschnittsrating, auch Bonitat:
Bewertet die Fahigkeit eines Anleiheemittenten, alle seine Schulden (Kapitalanteil und Zinsen) plnktlich zurlickzuzahlen. Ein hohes Rating wie AAA oder Aaa steht fiir
ein niedriges Risiko (d. h. eine niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit), wahrend Ratings wie BBB- oder Baa3 auf ein héheres Risiko hinweisen. ISIN (International Securities
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Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen
National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B.
der Managementgebliihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwdlf Monaten als prozentualer
Anteil am Fondsvermoégen berechnet. Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kdnnen die laufenden Kosten mittels
Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschétzt werden. Laufende Rendite ist die Rendite einer Anleihe, die sich aus den erwarteten Zinszahlungen bei einer
Haltedauer von einem Jahr, geteilt durch den aktuellen Kurs der Anleihe, ergibt. Modifizierte Duration eine angepasste Variante der Macaulay-Duration und misst die
prozentuale Veranderung eines Anleihekurses infolge einer Renditeverdnderung. Sie wird verwendet, um die Anfalligkeit der Cashflows einer Anleihe gegeniiber einer
Veranderung der Zinssétze zu messen und kommt hiufiger zum Einsatz als die Macaulay-Duration. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines
Fonds bezeichnet und steht fiir den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermdgen abztiglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile
ermittelt. Fur die meisten Fonds wird er auf téglicher Basis berechnet und veréffentlicht. Swing Pricing berechtigt ein brancheniiblicher Mechanismus, um langfristige
Fondsanleger vor den Handelskosten zu schiitzen, die entstehen, wenn Anleger in den Fonds einsteigen oder den Fonds verlassen. Hierzu wird der NIW nach oben
bzw. nach unten angepasst, sodass die zusatzlichen Handelskosten, die durch Zeichnungen oder Riicknahmen anfallen, von den Anlegern getragen werden, die mit
Fondsanteilen handeln. Eine ausflihrliche Erlduterung des Swing Pricing-Mechanismus finden Sie im Fondsprospekt. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung,
die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebiihr eine Geblihr, welche die einem Fonds
fur Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitdt misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
lUber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fir institutionelle Kunden fir den Vertrieb in
CH, GB, LI, LU, SG (professional investors) produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder
sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets
allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten
erfolgen. Weiter mussen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines
Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug
auf die Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstéandigkeit einer Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-Strategie.
Da Anleger unterschiedliche Ansichten darliber haben kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rlicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg
erhaltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie im Basisinformationsblatt («KID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine
Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlieBlich Informationen Uber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher gemaB der EU-
Richtlinie 2020/1828) finden Sie in englischer Sprache unter www.vontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann beschliessen, die fiir den Vertrieb seiner
Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen geméss Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services
AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Informationsstelle in Liechtenstein: LLB
Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das "Temporary Marketing Permissions Regime"
aufgenommenen Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number 466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds als UCITS zugelassen bleibt, solange
er sich im TMPR befindet. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, genehmigt. Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) zugelassen und in eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority (FCA) reguliert. Einzelheiten tber das Ausmass der Regulierung durch die
FCA sind bei der Vontobel Asset Management S.A,, Niederlassung London, auf Anfrage erhéltlich. Das KIID ist in Englisch von Vontobel Asset Management S.A,
Zweigniederlassung London, 20 Fenchurch Street, London EC3M 3BY oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergeladen werden.

Der Fonds und seine Teilfonds sind fiir Privatanleger in Singapur nicht erhaltlich. Ausgewahite Teilfonds des Fonds sind derzeit von der Monetary Authority of
Singapore als restricted schemes anerkannt. Diese Teilfonds diirfen nur bestimmten vorgeschriebenen Personen unter bestimmten Bedingungen angeboten werden,
wie im "Securities and Futures Act", Kapitel 289 von Singapur, vorgesehen. Dieses Dokument wurde von Vontobel Pte. Ltd. genehmigt, die bei der Monetary Authority
of Singapore als Capital Markets Services Licensee und Exempt Financial Adviser lizenziert ist und ihren eingetragenen Sitz in 8 Marina Boulevard, Marina Bay
Financial Centre (Tower 1), Level 04-03, Singapur 018981 hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprlift.

Der Fonds ist nicht von der Securities and Futures Commission in Hong Kong zugelassen. Er darf nur denjenigen Anlegern angeboten werden, die sich als
professionelle Anleger gemaB der Securities and Futures Ordinance qualifizieren. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong
gepruft. Wir raten lhnen, Vorsicht walten zu lassen und bei Zweifeln Uber den Inhalt dieses Dokuments unabhéangigen professionellen Rat einzuholen. Dieses
Dokument wurde von Vontobel (Hong Kong) Ltd. genehmigt, die von der Securities and Futures Commission of Hong Kong lizenziert ist und Dienstleistungen nur fiir
professionelle Anleger im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) von Hongkong erbringt und ihren Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15
Queen's Road Central, Hong Kong hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Securities and Futures Commission geprdift.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitét oder Vollstéandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gibernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise libermittelt werden. Vontobel entbindet sich, soweit gemass dem geltenden Recht mdglich, von jeglicher Haftung fiir direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns
infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch
oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuladssig auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand flir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfligung
gestellt wird, sind verpflichtet, sich lber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder
US-Personen zur Verfligung gestellt oder diesen ausgehéandigt noch in den USA verbreitet werden.

© 2026 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt
(2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitit wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte-Anbieter sind verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie flir zukinftige Ergebnisse.
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TwentyFour Asset Management LLP ist in England unter der Nr. OC335015 registriert und wird in Gro3britannien von der Financial Conduct Authority, FRN Nr. 481888,
zugelassen und reguliert. Eingetragener Sitz: 8th Floor, The Monument Building, 11 Monument Street, London, EC3R 8AF.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



