1/4

Asset Management / Monatliches Factsheet / 28.05.2021

Vontobel

Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield

N, USD

Morningstar Rating per 30.04.2021 % % % %

Anlageziel

Dieser Anleihenfonds zielt ab auf ein stetes Einkommen und ei-
nen Uberdurchschnittlichen Anlageertrag Uber einen vollen Kre-
ditzyklus hinweg. Dabei tragt er der Risikostreuung Rechnung.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Unternehmensan-
leihen von Schuldnern guter Qualitat (Investment Grade) in ver-
schiedenen Wahrungen mit unterschiedlichen Laufzeiten. Zen-
tral sind dabei die globale Streuung der Anlagen und die Aus-
wahl der einzelnen Titel, um sicherzustellen, dass der Kredit-
aufschlag die einzugehenden Risiken angemessen kompensiert.
Innerhalb des Investment-Grade-Bereichs legt der Fonds den
Schwerpunkt auf das sogenannte Mid-Yield-Segment (Ratings
A+ bis BBB-). Der Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein,
in erster Linie zu Absicherungszwecken.

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: CH, ES, LU, NL

Portfoliomanagement Christian Hantel / Marc Van Heems

Fondsdomizil, Rechtsform Luxemburg, UCITS

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse USD / USD
Auflegungsdatum Fonds / Anteilsklasse 29.10.2015/12.10.2017
Nettoinventarwert (NAV) / Anteil USD 121.21

Ref.—index ICE BofAML Global Corporate Index (GOBC) hedged into USD
Fondsvolumen USD 770.25 Mio.
ISIN / VALOR LU1683487893 / 38261408
Verwaltungsgebuhr 0.34%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2021 0.52%
Swinging Single Price Ja
Ausschittungsart thesaurierend
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr)  5.00% / 1.00% / 0.30%

1 Die tatsachlich anfallenden Geblhren kdnnen beim Fondsvermittler angefragt werden.

Vorgehensweise Portfoliomerkmale Fonds Ref-index
Das erfahrene un_d w_endige AnIagespeziaIist_en—Team bgf_olgt e_i- Volatilitat, annualisiert2) 7.64% na.
nen Research-orientierten Anlageprozess. Dieser kombiniert die  gharpe Ratio? 0.72
mgkrookonomlsche Analyse (Top-down) zur Einschéatzung der ) 039
Lander und Branchen mit der Unternehmensanalyse (Bottom- S -
L. . . Modifizierte Duration (Jahre) 6.73 7.13
up) fur eine optimale Schuldner- und Titelauswahl. Das Team e - s X
trifft die Anlageentscheide aus volister Uberzeugung mit dem ~ Durchschnittsrating . -
Ziel, von der globalen Streuung der Anlagen zu profitieren und ~ Verfalisrendite (YTM) 2:30% 171%
Ineffizienzen, zum Beispiel Bewertungsunterschiede, lber die  Verfallsrendite (YTM) gehedgt USD 243% 1.87%
verschiedenen Marktsegmente hinweg aktiv auszuniitzen." Effektive Rendite (YTW) 2.15% 1.63%
Anzahl der Emittenten 124 2'307
Active Share (Land, Emittent, ISIN) 19%, 73%, 97%
Durchschnittscoupon 343% 3.18%
Tracking error, ex-post 2 1.80%
2) Uber 3 Jahre gerechnet
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06.20 06.19 06.18 06.17 06.16 seit Jr. 3Jr 5Jr. seit
-05.21 - 05.20 - 05.19 -05.18 -05.17 1mt beginn 2020 2019 2018 p.a. p.a. Lanc.
Fonds 5.9 7.5 7.5 n.a. n.a. 0.3 -1.9 9.2 13.6 -1.6 7.0 n.a. 212
Ref.—index 4.3 7.3 71 n.a. n.a. 04 -2.0 8.2 12.5 -0.9 6.3 n.a. 19.2

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile er-
hobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt und spiegeln die reinvestierten Bruttoausschittungen wider. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen

steigen oder fallen.
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Grosste Emittenten (%)

BANK OF AMERICA CORP 2.8
AT&TINC 2.0
JPMORGAN CHASE & CO 19
GE CAPITAL EURO FUNDING 18
GLENCORE FINANCE EUROPE 18
MORGAN STANLEY 17
NATWEST GROUP PLC 17
GENERAL MOTORS FINL CO 16
VERIZON COMMUNICATIONS 16
HSBC HOLDINGS PLC 16
Total 185
Aufteilung nach Wahrung, vor Absicherung (%)
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Risiken
— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.
— Wechselkursrisiko.
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Geographische Aufteilung (%)
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- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Anlageuniversum kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalméarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelméssig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.

— Anlagen in Mid-Yield-Anleihen kénnen aufgrund des erhéhten Kreditrisikos, héherer Preisschwankungen und des héheren
Verlustrisikos des eingesetzten Kapitals spekulativer sein als Anlagen in héher verzinsliche Anleihen.
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- Anlagen in hdher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter
auf. Diese Anleihen weisen ein hoheres Bonitétsrisiko, hdhere Kursschwankungen und ein héheres Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertréage auf als Anleihen mit héherer Bonitat.

- Die Strukturen der ABS/MBS sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools, kdnnen intransparent sein. Der Teilfonds kann daher
einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein, abhangig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/
MBS der Teilfonds erwirbt.

— Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Informationen dariber, wie Nachhaltigkeitsrisiken
in diesem Teilfonds verwaltet werden, erhalten Sie unter Vontobel.com/SFDR.

Glossar

Absicherung: Bei einer als «hedged» (abgesichert) bezeichneten Anteilsklasse wird eine Absicherung des Nettoinventarwerts in der Referenzwahrung des (Teil-)
Fonds gegen die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse angestrebt. Beta: Ein Mass fiir die Sensitivitat. Es wird angegeben als durchschnittliche prozentuale
Veranderung des Preises eines Fonds, wenn der Markt (der Vergleichsindex) um 1% steigt oder sinkt. Ein Wert von uber (unter) 1 bedeutet, dass der Fonds im
Durchschnitt eine hohere (geringere) Volatilitat als der Vergleichsindex aufweist. Der Wert wird auf einer Basis von drei Jahren berechnet. Duration (modifizierte
Duration): Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kénnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken. Effektive Duration: Sie gibt an, wie sich der
Preis einer Anleihe oder eines Portfolios verandern kénnte, wenn die Zinsen Uber alle Laufzeiten hinweg um 1% steigen oder sinken. Gewichteter durchschnittlicher
Coupon (Weighted Average Coupon, WAC): Der Coupon ist der jahrliche Zins, den der Emittent einer Anleihe auf dem Nominalwert der Anleihe entrichtet. Index:
Steht fir ein charakteristisches Portfolio, das als repréasentativ fiir einen bestimmten Markt oder einen Teil davon gilt, und dient als Performance-Indikator fiir einen
solchen Markt. Ein Index oder eine Kombination aus Indizes zum Performance-Vergleich wird als Referenzindex bezeichnet. Information Ratio: Die Information Ratio
(IR) gibt an, wie stark die Portfoliorendite von der Rendite eines Vergleichsindex abweicht. Jensens Alpha: Indikator fiir die Rendite. Liegt die durchschnittliche
Rendite eines Wertpapiers oder Portfolios Uber der erwarteten Rendite, ist das Alpha positiv. Bleibt die durchschnittliche Rendite hinter den Erwartungen zurick,
ist das Alpha negativ. Laufende Kosten: Entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. die Verwaltungsgebiihr und verschiedene
Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend liber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn
nicht genug Daten verfligbar waren, kdnnten die laufenden Kosten anhand von Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschatzt werden. Managementgebiihr:
Diese Gebihr deckt alle Kosten fiir Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb mdglicherweise erbracht werden. Eine
vollstéandige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. NAV: Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus
dem Gesamtnettovermégen des Fonds (Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile. Performancegebiihr: Die Geblihr,
die einem Fondsmanager bezahlt wird, wenn in einem festgelegten Zeitraum ein bestimmtes Performanceniveau (das hdufig den als Anlageziel definierten Wert
lbersteigt) erreicht wird. Eine vollstdndige Beschreibung findet sich im Fondsprospekt. Rendite auf Verfall: Die erwartete Rendite einer Anleihe, wenn diese bis
zum Falligkeitsdatum gehalten wird. Sharpe Ratio: Die Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage
erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde. Tracking Error: Mass flr die Abweichung der Rendite eines Fonds im
Vergleich zur Rendite eines Vergleichsindex Uber einen bestimmten Zeitraum. Der Tracking Error wird in Prozent ausgedrickt. Je passiver der Anlagefonds verwaltet
wird, desto kleiner ist der Tracking Error. Volatilitat: Die Volatilitit (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher
die annualisierte Performance eines Fonds lber einen bestimmten Zeitpunkt schwankt. Yield to Worst: Die niedrigstmdégliche Rendite, die eine Anleihe ohne den
tatséchlichen Ausfall des Emittenten erzielen kann. lhrer Berechnung liegen Worst-Case-Annahmen zugrunde. Auf deren Basis wird die Rendite berechnet, die bei
der Austibung der Bedingungen durch den Emittenten erzielt wiirde.

Wichtige Hinweise
Dieses Marketingdokument ist fiir Wholesale/Retail Kunden fiir den Vertrieb in CH, ES, LU, NL.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhdngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Im Besonderen weisen wir Sie auf folgende Risiken hin: Anlagen in hoher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung einen
spekulativeren Charakter auf. Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitétsrisiko, hdhere Kursschwankungen und ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetzten
Kapitals und der laufenden Ertrédge auf als Anleihen mit hoherer Bonitat. Bei Rohstoffanlagen kdnnen kurzfristig und auch Uber ldngere Zeitrdume betrachtet
unerwartete Wertschwankungen auftreten. Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten kdnnen die Preise der verschiedenen Rohstoffe
stark beeinflussen. Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den zugrunde liegenden Mérkten bzw. den
Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell héhere Risiken als Direktanlagen. Anlageuniversum kann Anleihen aus den Léndern enthalten, deren
Kapitalméarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmassig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.
Anlageuniversum kann Aktien aus den Landern enthalten, deren Borsenplatze (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmarkte, die regelmaBig geéffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, entsprechen. Die Strukturen der ABS/MBS sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools, kénnen intransparent sein.
Der Teilfonds kann daher einem héheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der
Teilfonds erwirbt. Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsédnderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitat
verbunden. Anlagen in héher verzinsliche und risikoreichere Anleihen weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf. Diese Anleihen weisen
ein hoheres Bonitatsrisiko, hohere Kursschwankungen und ein hoheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrédge auf als Anleihen
mit hoherer Bonitat. Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Emittenten und den zugrunde liegenden Markten bzw. den
Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell hdhere Risiken als Direktanlagen. Anlageuniversum kann Anleihen aus den Léndern enthalten, deren
Kapitalmérkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter Kapitalmérkte, die regelméssig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen. Die
Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Die Strukturen der ABS/MBS
sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools, kdnnen intransparent sein. Der Teilfonds kann daher einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt
sein, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/ MBS der Teilfonds erwirbt. Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie
Zinsanderungsrisiko, Risiko einer Inflation und 6konomischer Instabilitat verbunden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rlicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhéltlich,
sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. , Vertreterin
in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich
Der Fonds und seine Subfonds sind gemass Artikel 1:107 des niederlidndischen Gesetzes (iber die Finanzaufsicht («Wet op het financiéle toezicht») im Register
der niederléndischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Financial Markets) erfasst. In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die
spanische CNMV geflihrten Register der auslandischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KIID ist in Spanisch von Vontobel
Asset Management S.A.,, Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E-28046 Madrid oder elektronisch von atencionalcliente@vontobel.es erhéltlich. Der
Fonds und seine Teilfonds stehen Privatanlegern in Singapur nicht zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden von der Monetary Authority of Singapore,
Singapur, derzeit als "Restricted Scheme" anerkannt. Diese Teilfonds kdnnen nur bestimmten vorgegebenen Personen zu bestimmten Konditionen angeboten werden,
wie im «Securities and Futures Act», Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist. Der Fonds ist von der Securities and Futures Commission von Hongkong nicht
zugelassen. Er kann nur Anlegern angeboten werden, die gemass der «Securities and Futures Ordinance» von Hongkong als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt
dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehorde in Hongkong gepriift. Innen wird daher empfohlen, Vorsicht walten zu lassen und im Falle von Zweifeln



4/4 Vontobel Fund - Global Corporate Bond Mid Yield N, USD / 28.05.2021

hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management Asia Pacific
Ltd. mit eingetragenem Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15 Queen’s Road Central, Hong Kong.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel Asset Management AG («Vontobel») der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben
auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fiir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitéat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen ibernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information
ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt,
velinkt, veroffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Gbermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht
maoglich von jeglicher Haftung fiir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen
ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvolistandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfélliger Probleme mit
diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschrénken sich nach unserem
Ermessen und soweit gesetzlich zulédssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung
eines dem Aufwand fir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon
dirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zugédnglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist.
Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich liber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze
zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt, iberreicht oder in den USA verbreitet werden.

JEDER INDEX, AUF DEN HIER VERWIESEN WIRD, IST GEISTIGES EIGENTUM (EINSCHLIESSLICH EINGETRAGENER MARKEN) DES JEWEILIGEN LIZENZGEBERS.
JEDES PRODUKT, DAS AUF EINEM INDEX BASIERT, WIRD IN KEINER WEISE VOM JEWEILIGEN LIZENZGEBER GESPONSERT, UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER
BEWORBEN UND ER UBERNIMMT DIESBEZUGLICH KEINE HAFTUNG. Weitere einzelheiten finden sie unter vontobel.com/terms-of-licenses.

© 2021 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt
(2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitit wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte- Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schéden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukinftige Ergebnisse.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



