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VONTOBEL FUND  

Sociedad de inversión de capital variable 
11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburgo 

RCS Luxemburgo B38170 
 (el «Fondo») 

 
 

Luxemburgo, 29 de noviembre de 2022 
 
 

AVISO A LOS INVERSORES  
 

El consejo de administración del Fondo (el «Consejo de Administración») desea informarle de 

los siguientes cambios en el Folleto de Venta actual del Fondo con fecha de enero de 2022 

(el «Folleto de Venta»): 

 

 
1. Modificación de la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - 

Vescore Artificial Intelligence Multi Asset (el «Subfondo») 
 
El Subfondo promoverá características medioambientales y/o sociales conforme al artículo 8 
del SFDR y no tendrá como objetivo una inversión sostenible. 
 
El Subfondo promoverá características medioambientales y/o sociales invirtiendo sus 
participaciones directas en valores de acuerdo con los criterios de sostenibilidad 
establecidos por el Gestor de Inversiones, incluyendo una inversión de al menos el 5% en 
inversiones sostenibles que sean bonos verdes, sociales y sostenibles que cumplan con 
normas reconocidas internacionalmente, como las de la Asociación Internacional del 
Mercado de Capitales (ICMA). 
 
La política de inversión del Subfondo se explicará de forma más detallada e incluirá los 
siguientes instrumentos, a los que el Subfondo también podría estar expuesto: 
 
- Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), 

Global Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 
- Fondos de inversión y acciones de tipo inmobiliario; y 
- también podrá mantener depósitos bancarios con fines de gestión de la liquidez. 
 

  

 
 

2. Cambio de denominación del subfondo Vontobel Fund - TwentyFour Monument 

European Asset Backed Securities (el «Subfondo») y cambios en su política de 

inversión  

 
El Subfondo pasará a denominarse Vontobel Fund - TwentyFour Sustainable Monument 
European Asset Backed Securities.  
 
La descripción del universo de inversión del Subfondo que figura en la política de inversión 
quedará modificada de la siguiente manera: 
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Formulación anterior Nueva formulación 

Si bien respeta el principio de diversificación 
del riesgo, los activos del Subfondo están 
principalmente expuestos a la clase de 
activos de la renta fija y, en concreto, a los 
sectores de bonos de titulización de activos 
(«ABS», por sus siglas en inglés). 

Este podrá incrementar su exposición, inter 
alia, mediante la compra de ABS —lo que 
incluye bonos de titulización hipotecaria 
(«MBS», por sus siglas en inglés) y 
obligaciones garantizadas por préstamos 
(«CLO», por sus siglas en inglés)— que 
hayan sido emitidos por entidades 
domiciliadas en Europa (incluido el Reino 
Unido) y que tengan una calificación mínima 
de BBB- (o equivalente) en el momento de la 
inversión otorgada por al menos una de las 
siguientes agencias de calificación: 
Standard & Poor's, Moody's Investor 
Services y Fitch. Los títulos estarán 
respaldados por los activos de las 
instituciones y de los emisores. Dichos 
activos incluyen, entre otros, hipotecas 
sobre inmuebles residenciales, hipotecas 
sobre inmuebles comerciales, 
arrendamientos y préstamos relativos a 
automóviles, préstamos a pequeñas y 
medianas empresas (pymes) y otros bonos 
con garantía prendaria. 

El Subfondo invertirá al menos el 70% de su 
patrimonio neto en bonos de titulización de 
activos («ABS», por sus siglas en inglés), lo 
que incluye bonos de titulización hipotecaria 
(«MBS», por sus siglas en inglés) y 
obligaciones garantizadas por préstamos 
(«CLO», por sus siglas en inglés) emitidos 
por entidades domiciliadas en Europa 
(incluido el Reino Unido) y Australia, con 
sujeción a una asignación máxima del 20% 
a los emisores domiciliados en Australia. Los 
títulos ABS tendrán una calificación mínima 
de BBB- (o equivalente) en el momento de la 
inversión otorgada por al menos una de las 
siguientes agencias de calificación: S&P, 
Moody's y Fitch. Los títulos estarán 
respaldados por los activos de las 
instituciones y de los emisores. Dichos 
activos incluyen, entre otros, hipotecas 
sobre inmuebles residenciales, hipotecas 
sobre inmuebles comerciales, 
arrendamientos y préstamos relativos a 
automóviles, préstamos a pequeñas y 
medianas empresas (pymes) y otros bonos 
con garantía prendaria. 

 El Subfondo no invertirá activamente en 
títulos en dificultades (distressed securities). 
En caso de que un título sea objeto de una 
rebaja de calificación y pase a tener la 
consideración de «título en dificultades» (es 
decir, los títulos que suelen tener una 
calificación de S&P inferior a CCC- (o una 
calificación equivalente de otra agencia de 
calificación)), el Subfondo podrá seguir 
manteniendo el título siempre y cuando la 
exposición global a los títulos en dificultades 
no supere el 5% del patrimonio neto del 
Subfondo. 

 El Subfondo podrá invertir hasta el 30% de 
su patrimonio neto en otros títulos, 
instrumentos, clases de activos, países, 
regiones, instrumentos del mercado 
monetario y depósitos bancarios para 
alcanzar el objetivo de inversión y/o con 
fines de gestión de la liquidez. 
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El Subfondo ya no podrá emplear otros 
vehículos de inversión colectiva con el fin de 
aumentar su exposición al universo de 
inversión anteriormente expuesto. 

(sin cambios) 

El Subfondo podrá mantener activos líquidos 
de forma accesoria. 

El Subfondo podrá mantener hasta un 20% 
de su patrimonio neto en depósitos 
bancarios a la vista. En condiciones de 
mercado excepcionalmente desfavorables, 
el Subfondo podrá mantener hasta el 100% 
de su patrimonio neto invertido en 
instrumentos del mercado monetario y 
mantener depósitos bancarios a la vista. 

La exposición a la clase de activos 
anteriormente mencionada también podrá 
llevarse a cabo de forma indirecta a través 
de derivados, incluidos los derivados de 
crédito, entre otros. El derivado podrá 
negociarse en una bolsa de valores o en un 
mercado no organizado.  

Los derivados también podrán utilizarse con 
fines de cobertura. 

El Subfondo llevará a cabo sus inversiones 
de forma directa (a través de la compra de 
los títulos) o de forma indirecta (mediante 
instrumentos financieros derivados). El 
Subfondo podrá utilizar instrumentos 
financieros derivados que se negocien en 
una bolsa de valores o en un mercado no 
organizado para gestionar la cartera de 
manera eficiente (lo que incluye el 
establecimiento de coberturas), así como 
con fines de inversión a los efectos de 
exponerse de manera indirecta a las clases 
de activos anteriormente mencionadas. Los 
instrumentos financieros derivados en 
cuestión incluirán, a título enunciativo pero 
no limitativo, contratos a plazo (forwards), 
contratos de futuros, opciones (incluidas las 
opciones sobre divisas) y permutas 
financieras (swaps) (lo que incluye, inter alia, 
las permutas financieras de tipos de interés, 
las permutas financieras de divisas y las 
permutas de cobertura por impago). 

 

3. Cambios en las políticas de inversión de  
Vontobel Fund - TwentyFour Strategic Income Fund y  
Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund (los «Subfondos») 

Se facilitarán detalles adicionales sobre las políticas de inversión de los Subfondos, tal y como 
se expone a continuación: 

Los Subfondos podrán invertir en instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios 
con fines de gestión de la liquidez. 

Los subfondos no invertirán en Rusia. 

Además, se ha procedido a efectuar una puntualización en el plano del universo de inversión 
potencial del subfondo Vontobel Fund - Strategic Income Fund de cara a aclarar que el 
Subfondo también podrá invertir en títulos de mercados emergentes y en títulos de alto 
rendimiento. Además, este Subfondo no invertirá activamente en títulos en dificultades 
(distressed securities). En caso de que un título del Subfondo sea objeto de una rebaja de 
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calificación y pase a tener la consideración de «título en dificultades» (es decir, los títulos que 
suelen tener una calificación de S&P inferior a CCC- (o una calificación equivalente de otra 
agencia de calificación)), el Subfondo podrá seguir manteniendo el título siempre y cuando el 
conjunto de las inversiones en títulos en dificultades no supere el 5% del patrimonio neto del 
Subfondo. 

 

4. Cambios en las políticas de inversión de los subfondos  

Vontobel Fund - Swiss Money,  

Vontobel Fund - Euro Short Term Bond,  

Vontobel Fund - US Dollar Money,  

Vontobel Fund - Sustainable Swiss Franc Bond,  

Vontobel Fund - Green Bond,  

y  

Vontobel Fund - Global High Yield Bond  

(los «Subfondos») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre las políticas de inversión de los Subfondos al incluir 

menciones al hecho de que podrán invertir en  

instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios con fines de gestión de la liquidez, 

así como en los instrumentos indicados en la tabla que figura a continuación: 

 

Nombre del Subfondo Bonos convertibles y 

obligaciones con warrant 

Bonos de alto 

rendimiento 

en % del patrimonio neto del subfondo 

Vontobel Fund - Swiss Money hasta el 25% hasta el 10% 

Vontobel Fund - Euro Short Term 

Bond 

hasta el 20% hasta el 20% 

Vontobel Fund - US Dollar Money   hasta el 20%  

Vontobel Fund - Sustainable Swiss 

Franc Bond 

hasta el 7% (este límite 

permanece inalterado) 

hasta el 10% 

Vontobel Fund - Green Bond   hasta el 20%  hasta el 15% 

 
Además, se ha modificado la política de inversión del Subfondo Vontobel Fund - Sustainable 
Swiss Franc Bond para reflejar el hecho de que al menos el 90% de los títulos de la cartera 
del Subfondo están cubiertos por el análisis ESG. 
 
Asimismo, se han facilitado detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo 
Vontobel Fund - Global High Yield Bond al incluir menciones al hecho de que el Subfondo 
podrá invertir en títulos denominados en divisa fuerte de emisores radicados en los mercados 
emergentes. 
 
La política de inversión de Vontobel Fund -- Green Bond quedará modificada mediante la 
inclusión de una mención al hecho de que el Subfondo invertirá un mínimo del 80% (antes: 
75%) de su patrimonio neto en distintos bonos e instrumentos de deuda a tipo de interés fijo 
y variable similares catalogados como «Bonos verdes», y hasta un 20% (antes: 25%) del 
patrimonio neto del Subfondo se podrá invertir fuera del citado universo de inversión de Bonos 
verdes.  
 
 

5. Nombramiento de Vontobel Asset Management Inc. como Subgestor de Inversiones 

de los Subfondos  

Vontobel Fund - Global High Yield Bond; 

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Debt; 
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Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond; 

Vontobel Fund - Emerging Markets Blend; y 

Vontobel Fund - Emerging Markets Investment Grade (los «Subfondos») 

 

Vontobel Asset Management AG, el Gestor de Inversiones de los Subfondos, ha nombrado a 

Vontobel Asset Management Inc. como Subgestor de Inversiones de los Subfondos Vontobel 

Fund - Global High Yield Bond, Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Debt, Vontobel 

Fund - Emerging Markets Corporate Bond, Vontobel Fund - Emerging Markets Blend y 

Vontobel Fund - Emerging Markets Investment Grade. 

 

 

6. Cambios en las políticas de inversión de los subfondos 

Vontobel Fund - Bond Global Aggregate;  

Vontobel Fund - Value Bond;  

Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR); y  

Vontobel Fund - Credit Opportunities (los «Subfondos») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre las políticas de inversión de los Subfondos mediante 

la inclusión de menciones a  

los siguientes instrumentos: 

 

Los Subfondos podrán exponerse a instrumentos del mercado monetario y depósitos 

bancarios con fines de gestión de la liquidez. 

 

Asimismo, los Subfondos podrán suscribir una o varias permutas (swaps) de rendimiento total 

asociadas a elementos subyacentes como bonos (incluidos los bonos convertibles), índices 

de crédito e instrumentos del mercado monetario.  

 

Se espera que la exposición de los Subfondos a las permutas de rendimiento total, expresada 

como la suma del importe nocional, oscile entre el 0% y el 400% del patrimonio neto del 

Subfondo en cuestión. En los casos en los que se rebase dicho umbral, las exposiciones 

deberán permanecer por debajo del 450%. 

 

Se espera que la exposición del subfondo Vontobel Fund - Credit Opportunities a las permutas 

de rendimiento total, expresada como la suma del importe nocional, oscile entre el 0% y el 

500% del patrimonio neto del Subfondo, como máximo.  

 

Asimismo, se ha procedido a aclarar las políticas de inversión de los Subfondos (salvo en el 

caso de Vontobel Fund - Bond Global Aggregate, para el que ya se había realizado dicha 

puntualización) de cara a indicar que podrán invertir hasta el 40% de su patrimonio neto en 

títulos de emisores domiciliados en países ajenos a la OCDE, que tengan su actividad 

comercial principal en países no pertenecientes a la OCDE o que estén principalmente 

expuestos a países que no sean miembros de la OCDE. 

 

 

7. Cambios en la política de inversión del subfondo  

Vontobel Fund - Sustainable European Small Cap Equity (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; 
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-  Títulos de nuevas emisiones dentro de los límites expuestos en la sección 9.1 (d) de 

la Parte General del Folleto de Venta; 

-  Instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios con fines de gestión de la 

liquidez. 

 

 

8. Cambios en la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - Swiss Mid and 

Small Cap Equity (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; e 

-  Instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios con fines de gestión de la 

liquidez. 

 

 

9. Cambios en la política de inversión de los Subfondos  

Vontobel Fund - European Equity;   

Vontobel Fund - US Equity; 

Vontobel Fund - Global Equity; 

Vontobel Fund - Global Equity Income; 

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity; y 

• Vontobel Fund - Asia ex Japan 
(los «Subfondos») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre las políticas de inversión de los Subfondos al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que los Subfondos podrán invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; 

-  Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), Global 

Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 

-  Títulos de nuevas emisiones dentro de los límites expuestos en la sección 9.1 (d) de 

la Parte General del Folleto de Venta; 

-  Instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios para alcanzar el objetivo 

de inversión y/o con fines de gestión de la liquidez. 

 

Además, el Subfondo Vontobel Fund - Global Equity podrá invertir hasta el 35% de su 

patrimonio neto a través de Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong 

Stock Connect en acciones A de China. 

 

 

10. Cambios en el ciclo de liquidación del subfondo  

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity (el «Subfondo») 

 

El Depositario del Subfondo deberá recibir el pago del precio de emisión dentro de los tres 

Días Hábiles (antes: cuatro Días Hábiles) posteriores al Día de Suscripción. Esta disposición 

se aplicará de forma correspondiente a las solicitudes de reembolso y conversión.  
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11. Cambios en la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - Clean 

Technology (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; 

- Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), Global 

Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 

- Títulos de nuevas emisiones dentro de los límites expuestos en la sección 9.1 (d) de 

la Parte General del Folleto de Venta; y  

- Depósitos bancarios con fines de gestión de la liquidez. 

 

El alcance de las exclusiones aplicables a las empresas se describirá de manera más 

detallada mediante la exclusión de aquellas empresas que fabriquen armas controvertidas y 

de los emisores que tengan un porcentaje significativo de su capacidad de generación 

energética en la energía nuclear y el carbón. Además, el Subfondo excluye a los emisores 

que obtengan más de un porcentaje mínimo de ingresos de las siguientes actividades: 

extracción de uranio y carbón, fabricación de alcohol y tabaco, participación en juegos de azar, 

pornografía y peletería. 

 

 

12. Cambios en la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - Energy 

Revolution (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; 

-  Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), Global 

Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 

- Títulos de nuevas emisiones dentro de los límites expuestos en la sección 9.1 (d) de 

la Parte General del Folleto de Venta; y  

- Depósitos bancarios e instrumentos del mercado monetario con fines de gestión de la 

liquidez. 

 

Las características principales de las inversiones objetivo del Subfondo quedarán 

reformuladas del siguiente modo:  

 

El Subfondo invierte a escala mundial en la temática de la transición en curso desde el carbono 

hacia las energías renovables, principalmente a través de títulos de renta variable de 

empresas pertenecientes a todos los eslabones de la cadena de suministro —desde el 

segmento de los recursos básicos hasta el de los capacitadores tecnológicos— que albergan 

el potencial de generar un crecimiento a largo plazo gracias a su considerable exposición a 

dicha temática, además de centrarse en los ámbitos de las energías alternativas, el hidrógeno, 

las pilas de combustible, las baterías y otros materiales relacionados. 
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13. Cambios en la política de inversión de los subfondos  

Vontobel Fund - mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan) y  

Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders (los «Subfondos») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Acciones inmobiliarias y fondos inmobiliarios de tipo cerrado; 

- Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), Global 

Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 

- Títulos de nuevas emisiones dentro de los límites expuestos en la sección 9.1 (d) de 

la Parte General del Folleto de Venta; y  

-  Instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios para alcanzar el objetivo 

de inversión y/o con fines de gestión de la liquidez. 

 

 

14. Cambios en la política de inversión del subfondo  

Vontobel Fund - Smart Data Equity (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir 

menciones a los siguientes instrumentos: 

 

-  Acciones inmobiliarias, fondos inmobiliarios de tipo cerrado y sociedades de inversión 

inmobiliaria (hasta un 10% del patrimonio neto del Subfondo); 

-   Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR), Global 

Depositary Receipts (GDR) y European Depositary Receipts (EDR); 

-  Instrumentos del mercado monetario y depósitos bancarios para alcanzar el objetivo 

de inversión y/o con fines de gestión de la liquidez. 

 

 

15. Cambios en las políticas de inversión de los subfondos 

Vontobel Fund - Emerging Markets Debt;  

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Debt; 

Vontobel Fund - Emerging Markets Investment Grade; 

Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond; 

Vontobel Fund - Emerging Markets Blend; y 

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond (los 

«Subfondos») 

 

Los Subfondos podrán suscribir una o varias permutas (swaps) de rendimiento total para 

exponerse a los activos en los que pueden invertir los Subfondos (o para cubrir la exposición 

a dichos activos) y con fines de gestión de la liquidez.  

 

Los tipos de activos subyacentes de las permutas de rendimiento total incluyen, entre otros, 

bonos (incluidos los bonos convertibles) e instrumentos del mercado monetario. 

 

 

Nombre del Subfondo Horquilla esperada de la 

exposición a permutas de 

rendimiento total, expresada 

como la suma del importe 

nocional, en % del 

patrimonio neto 

Exposición máxima, 

expresada como la suma del 

importe nocional, en % del 

patrimonio neto 
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en % del patrimonio neto del subfondo 

Emerging Markets Debt Del 0% al 10% 15% 

Sustainable Emerging 

Markets Debt 

Del 0% al 10% 15% 

Emerging Markets 

Investment Grade 

Del 0% al 10% 15% 

Emerging Markets Corporate 

Bond 

Del 0% al 10% 15% 

Emerging Markets Blend Del 0% al 15% 20% 

Sustainable Emerging 

Markets Local Currency 

Bond 

Del 0% al 15% 20% 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - 

Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond al incluir menciones a los siguientes 

instrumentos en los que el Subfondo podrá invertir: 

 

-  Depósitos bancarios con fines de gestión de la liquidez; 

-  Permutas, futuros y opciones sobre volatilidad. 

 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre las políticas de inversión de los subfondos Vontobel 

Fund - Emerging Markets Debt, Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate Bond y Vontobel 

Fund - Emerging Markets Blend al incluir menciones al hecho de que el Subfondo en cuestión 

podrá invertir hasta el 33% de su patrimonio neto en otros países, regiones, clases de activos 

e instrumentos que se sitúen fuera de su universo de inversión, entre los que figuran los títulos 

de renta variable (incluidas las sociedades de inversión inmobiliaria), los instrumentos del 

mercado monetario y los depósitos bancarios a los efectos de alcanzar el objetivo de inversión 

y/o con fines de gestión de la liquidez.  

 

Además, el Subfondo Vontobel Fund - Emerging Markets Debt podrá invertir hasta un 75% de 

su patrimonio neto en el sector de la renta fija que no cuenta con la calificación investment 

grade (es decir, el de alto rendimiento).  

 

 

16. Cambios en la política de inversión del subfondo Vontobel Fund - Sustainable 

Global Bond (el «Subfondo») 

 

La política de inversión del Subfondo quedará modificada para permitir que invierta hasta el 

15% de su patrimonio neto en títulos que se negocian en el mercado intercambiario de bonos 

de China a través de Bond Connect. 

 

 

17. Cambios en la política de inversión del subfondo  

Vontobel Fund - Multi Asset Solution (el «Subfondo») 

 

Se facilitarán detalles adicionales sobre la política de inversión del Subfondo al incluir las 

siguientes indicaciones: 

 

-  Recibos de depósito, como, por ejemplo, American Depositary Receipts (ADR) y 

Global Depositary Receipts (GDR); 

- Certificados de participación, incluidas las notas de participación (P-notes); 
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-  Hasta el 40% del patrimonio neto del Subfondo podrá estar expuesto a títulos emitidos 

por emisores domiciliados en países ajenos a la OCDE, que tengan su actividad 

comercial principal en países no pertenecientes a la OCDE o que estén principalmente 

expuestos a países que no sean miembros de la OCDE; 

- Hasta el 30% del patrimonio neto del Subfondo podrá estar expuesto a títulos de alto 

rendimiento. 

 

 
18. Modificación de las restricciones de inversión aplicables a varios subfondos 

 
a) Especificación de la desinversión de activos de un subfondo 

 

La siguiente estipulación se incluirá en la sección 9.4 (d) del Folleto de Venta y se aplicará 

a todos los subfondos del Fondo: 

 

El Gestor de Inversiones de un Subfondo normalmente se desprende de un activo que ya 

no cumple con las sanciones aplicables, las calificaciones crediticias mínimas y 

determinados criterios de exclusión y/o sostenibilidad, tal y como se describe en la política 

de inversión de un Subfondo (o en el anexo con respecto a las «Características 

medioambientales y/o sociales» o al «Objetivo de inversión sostenible»), dentro de un 

periodo que determinará el Gestor de Inversiones, que no superará, en principio, los tres 

meses después de que se haya detectado dicho incumplimiento, teniendo en cuenta las 

condiciones imperantes en el mercado, el marco legal y reglamentario aplicable al activo 

en cuestión (por ejemplo, en relación con las sanciones) y teniendo debidamente en 

cuenta los intereses de los partícipes, en la medida de lo posible, y el contexto legal. El 

Consejo de Administración o la Sociedad Gestora podrán decidir posponer aún más la 

rectificación del incumplimiento, o llevar a cabo la desinversión en varios tramos a lo largo 

de un periodo más prolongado en casos excepcionales, siempre y cuando se considere 

que esto es lo más conveniente para los partícipes. 

 

b) Determinación de reembolsos de gran volumen 

 

El Consejo de Administración podrá decidir, en interés de los inversores, si las solicitudes 

de reembolso recibidas en cualquier Día de Reembolso para los Subfondos 

 

• Swiss Money 

• Euro Short Term Bond 

• US Dollar Money 

• Sustainable Swiss Franc Bond 

• Green Bond 

• Bond Global Aggregate 

• Value Bond 

• Absolute Return Bond (EUR) 

• Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond 

• European Equity 

• US Equity 

• Global Equity 

• Global Equity Income 
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• Emerging Markets Equity 

• Asia ex Japan 

• Clean Technology 

• Energy Revolution 

• Smart Data Equity 

• Credit Opportunities 

• Sustainable Global Bond 

• TwentyFour Absolute Return Credit Fund 

• TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income 

• TwentyFour Strategic Income Fund 

• TwentyFour Monument European Asset Backed Securities 

• Multi Asset Solution 

• Multi Asset Defensive 

• Vescore Artificial Intelligence Multi Asset 

 

 

superan el 10% (antes: 5%) de sus respectivos patrimonios netos, aplazar la ejecución de las 

solicitudes de reembolso y liquidarlas en dos o varios Días Hábiles de manera prorrateada 

(«gates»), de modo que no se supere el 10% (antes: 5%) del patrimonio neto del Subfondo 

en cuestión en un solo Día Hábil. 

 

 

19. Disposiciones varias 

 

La nueva versión del Folleto de Venta contiene varias actualizaciones y aclaraciones 

adicionales, incluida una actualización de la composición del consejo de administración de la 

Sociedad Gestora del Fondo. 

 

Los cambios descritos anteriormente en las secciones 1 a 18 serán efectivos a partir del 

2 de enero de 2023. 

 
Los inversores afectados por los cambios especificados en las secciones 1 a 18 anteriores 
que no estén de acuerdo con los cambios descritos en el apartado correspondiente podrán 
solicitar el reembolso de sus acciones sin cargo antes de la hora de corte correspondiente del 
29 o 30 diciembre de 2022 (según proceda para el Subfondo pertinente) a través del 
administrador del Fondo, los distribuidores y otras oficinas autorizadas para aceptar 
solicitudes de reembolso. 

 

Los inversores deben consultar con sus asesores jurídicos, financieros y/o fiscales respecto a 

cualquier pregunta relativa a los cambios aquí mencionados. 

 

El Folleto de Venta actualizado puede obtenerse gratuitamente en la sede social del Fondo o 

a través de los distribuidores del Fondo. 

 

 

El Consejo de Administración 


