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Objetivo de inversion

Este fondo mixto con objetivo de retorno absoluto participa en
el crecimiento de los mercados intentando alcanzar a largo plazo
un incremento constante de su valor manteniendo un perfil de
riesgo equilibrado (objetivo normal de volatilidad: 8%).

Caracteristicas principales

El fondo invierte en todo el mundo, principalmente en acciones,
bonos soberanos y materias primas. Basado en modelos cuanti-
tativos e inteligencia artificial ajusta sisteméaticamente la ponde-
racion de las distintas clases de activos a los riesgos y oportuni-
dades que ofrezca el entorno de mercado predominante.

Enfoque

El acreditado proceso de inversion de Vescore reline excelentes
modelos propios, la mas moderna tecnologia y una gestion ac-
tiva. En este fondo el equipo de inversién, que cuenta con muy
larga experiencia, se vale de su modelo dirigido mediante inteli-

Documento de marketing para inversores institucionales en:
AT, CH, DE, ES, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

Investment manager Vontobel Asset Management S.A.

Luxemburgo, UCITS

Domicilio, Forma juridica del fondo

Divisa del fondo / clase de accidn EUR/ EUR
Fecha de emision del fondo / clase de accidn 26.10.2018 / 26.10.2018
Tamano del fondo EUR 71.15 mio
Valor liquidativo (NAV) / accidn EUR 125.35
ISIN / WKN / VALOR LU1879231667 / A2N8MA / 43789873
Comision de gestion 0.50%
Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 31.08.2021 0.68%

5.00% / 1.00% / 0.30%
capitalizacion

Comisién de entrada / traspaso / salida, max1)

Politica de distribucion

1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.
No se menciona ningun indice de referencia, ya que el objetivo del fondo no esté vinculado
a indices.

Caracteristicas de la cartera

. ficial d na |a opti d 5 d - Volatilidad, anualizada? 10.12%
gencia artificial, que determina la optima ponderacion de varios - Sharpe?) 555
modelos distintos (fundamental, riesgo, tendencia y ciclo econé- : -
mico). Otros modelos empleados fijan la ponderacién dentro de ~ * céleulo sobre 3 afios
cada clase de activo. Esta estrategia multimodelo permite actuar
en todo momento sin ideas preconcebidas y con un sistematico
control del riesgo.

Perfil de riesgo y remuneracion
[ 2 § 3 J 4 El 6 |
<« Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado »
(tipicamente menor remuneracién)  (tipicamente mayor remuneracion)
Rentabilidad histérica (%)
140
130 /\ A\
o N~ \
=
@ 120 -\
_g A/ \ /N
©
5 110 / \
©
£
100 —
90 r T T T T
2018 2019 2020 2021 2022
02.21 02.20 02.19 02.18 0217 desde 3 afios 5 afios desde
-01.22 -01.21 -01.20 -01.19 -01.18 1m inic. afio 2021 2020 2019 p.a. p.a. emisién
Fondo 34 2.1 20.3 n.a. n.a. -4.8 -4.8 7.9 15 202 6.8 n.a. 254

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas. Cambio de estrategia de inversion a 01.09.2021.
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Mayores posiciones (%) Desglose geografico (%)
0% State of Bremen 2022 7.0 0 10 20 30 40
0.01% State of Rhineland-Palatinate 2024 7.0 USA
2.25% Gemeinsame Deutsche Bundeslaender 2023 6.6 Canada
0.375% State of Hesse 2022 6.0 Gran Bretafa
2.125% State of Lower Saxony 2024 58 Australia
0% European Financial Stability Facility 2022 52 EU
0.75% State of Berlin Germany 2022 45 Otros
0.125% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2023 42 Eyposicién a mercado por pas, Las exposiciones pueden no totalizar el 100% debido a la
1.95% Landwirtschaftliche Rentenbank 2022 34 utilizacion de instrumentos derivados (como Opciones, Contratos de Futuros, etc.).
1% Land Baden-Wuerttemberg 2022 33
Total 53.0
Desglose por divisa (%) Estructura por vencimientos (%)
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80
EUR —ﬁ! Acciones 632
USD Jos Obligaciones 68.6
GBP Jo4 Materias primas 15.8
CHF |03 Exgpsicién a mercado por clase de activos. Las exposiciones pueden no totalizar el 100%
AUD (03 Cejt?:.)l.do a la utilizacion de instrumentos derivados (como Opciones, Contratos de Futuros,
SEK |03
CAD (02
HKD |02

Riesgos

- Participacion limitada en el potencial de titulos individuales.

- Las inversiones en divisas extranjeras estan sujetas a fluctuaciones cambiarias.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la
volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.

- Es posible que existan fluctuaciones en el valor de las inversiones debidas a cambios en el mercado, la industria y el emisor.

- El universo de inversion puede incluir inversiones en paises donde los mercados de capitales locales no sean calificados como
mercados de capitales reconocidos.

- El universo de inversion puede incluir inversiones en paises donde los mercados bursétiles locales no sean calificados como
mercados bursétiles reconocidos.

- Las inversiones en materias primas pueden estar sujetas a una volatilidad considerable y expuestas a fluctuaciones repentinas a
lo largo de un periodo prolongado. Diversos mercados de materias primas también pueden estar sometidos a intervencion
gubernamental directa, lo que puede causar una fuerte volatilidad de los precios de las inversiones en materias primas.

- Si una contraparte de un swap extrabursatil (OTC) quiebra, las pérdidas podrian realizarse hasta el valor positivo del swap
acumulado por el Subfondo desde la ultima reposicion del swap.

- Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. En Vontobel.com/SFDR
encontrara informacion sobre como se gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Comisién de gestiénEs una comisién que cubre todos los costes relativos a posibles servicios prestados en relacién con la gestién y la distribucién de las inversiones.
En el folleto del fondo, se ofrece una descripcién completa. Gastos corrientesExpresa la suma de los gastos habituales ocasionados por la administracion de un fondo,
como la comisidn de gestidn y diversos gastos asociados a la operativa y la prestacion de servicios juridicos. Se calculan de manera retroactiva para un periodo de
12 meses como porcentaje de los activos del fondo. Cuando los datos disponibles no fueran suficientes, los Gastos Corrientes podrian estimarse utilizando datos de
fondos con caracteristicas similares. Ratio de Sharpela ratio de Sharpe indica la retribucion adicional por unidad de riesgo en comparacion con una inversion libre de
riesgo. Indica cuanto rendimiento se logré en qué nivel de riesgo. Valor liquidativoEl Valor liquidativo representa el valor de cada participacion. Se calcula dividiendo el
valor del patrimonio neto total del fondo (el valor de los activos del fondo menos sus pasivos) por el niumero de participaciones en circulacién. VolatilidadLa volatilidad
(o riesgo o desviacion tipica) es un indicador del intervalo de fluctuacién del rendimiento anualizado de un fondo a lo largo de determinado periodo.

Informacién importante

Este documento promocional ha sido producido por una o mas empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los clientes Institutional en
AT, CH, DE, ES, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE.

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacion para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ninguin otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Gnicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento informativo clave para el inversor
(«KIID»), su escritura de constitucidn y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable
y fiscal independiente.

Este documente se dirige Gnicamente a clientes institucionales, como homdlogos adecuados, o clientes profesionales segun se definen en la Directiva de los
Mercados de Instrumentos Financieros 2014/65/CE («MiFID») o regulaciones similares en otras jurisdicciones, o a inversores cualificados segun se definen en la Ley
suiza de inversiones colectivas («CISA»).

Las inversiones subyacentes de este subfondo no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta, en la sede del Fondo, sita en 11-13 Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburgo Para mas informacion sobre los fondos consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como los documentos informativos
clave para el inversor («KIID»). Puede descargar los documentos también de nuestra pagina web vontobel.com/am. Un resumen de los derechos de los inversores
esta disponible en inglés a través del siguiente enlace: www.ontobel.com/vamsa-investor-information. En Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022
Zurich, en su caracter de representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zdrich, en su caracter de agente de pagos en Suiza , LBBW
Landesbank Baden-Wiirttemberg, GroBe Bleiche 54-56, D-55116 Francfort/Meno en su caracter de agente de pagos en Alemania , Liechtensteinische Landesbank
AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, en su caracter de agente de pagos en Liechtenstein , en Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Viena,
en su caracter de agente de pagos en Austria. El KIID esta disponible en sueco. El KIID esta disponible en noruego. El fondo y los correspondientes subfondos estén
inscritos en el Registro del organismo supervisor holandés AFM, segin lo dispuesto en el Articulo 1:107 de la Ley de Supervision Financiera de los Paises Bajos
(«Wet op het financiéle toezicht»). El KIID esta disponible en francés. Para méas informacion sobre el fondo se refiere al Document d’Information Clé pour FInvestisseur
(DICI). Para més informacidn sobre el fondo se refiere al Modulo di Sottoscrizione. Para mas informacion: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza
degli Affari 3, 20123 Milano, telefono: 0263673444, e-mail clientrelation@vontobel.it. Los fondos autorizados para su comercializacion en Esparia estan inscritos en
el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. Los subfondos estén inscritos para su comercializacion en
Esparia en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. The KIID esta disponible en espariol de Vontobel
Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E- 28046 Madrid o electronicamente de atencionalcliente@vontobel.es. Los fondos
autorizados para su comercializacién en el Reino Unido, e incorporados en el régimen britanico "temporary marketing permissions regime" (TMPR), estan inscritos en
el registro de la FCA bajo el nimero de referencia 466625. El fondo esté autorizado como una estructura UCITS (o es un subfondo de un UCITS) en un pais del Espacio
Econdmico Europeo (EEE), y se espera que siga autorizado como UCITS mientras permanezca en el TMPR. Vontobel Asset Management S.A., sucursal Londres, con
domicilio social en 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, ha aprobado esta informacidn. Vontobel Asset Management S.A,, sucursal Londres, esta admitida
por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y, en parte, esta regulada por la Financial Conduct Authority (FCA). Puede solicitarse informacion
sobre el alcance de la regulacién de la FCA en las oficinas de Vontobel Asset Management S.A., sucursal Londres. Para mas informacion sobre el fondo consulte el
folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como el documento informativo clave para el inversor («KIID»), que puede obtener en inglés de Vontobel Asset
Management SA, sucursal de Londres, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF o descargarse de nuestra pagina web vontobel.com/am.

Todos los datos en este documento, incluida la informacion sobre los fondos, se obtienen de o son calculados por Vontobel. Todos los datos son a fecha del
documento, a menos que se indique lo contrario. Aunque Vontobel considera que la informacion facilitada en este documento se basa en fuentes fiables, no puede
asumir responsabilidad ninguna por la calidad, correccion, oportunidad o exhaustividad de la informacién contenida en este documento. Excepto en los casos
permitidos por las leyes de derechos de autor vigentes, nada de esta informacion puede ser reproducido, adaptado, cargado a un tercero, enlazado, enmarcado,
representado en publico, distribuido o transmitido en ninguna forma ni por medio de ningln proceso sin el consentimiento especifico por escrito de Vontobel. En
la medida méxima permitida por la ley, Vontobel no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que usted pudiera sufrir por utilizar o acceder a esta informacion,
o porque Vontobel no hubiere suministrado esta informacidn. Nuestra responsabilidad por negligencia, violacion de contrato o contravencion de cualquier ley que
pudiera resultar de no haber suministrado esta informacion o alguna parte de ella, o de cualquier problema relacionado con esta informacion, que no pueda ser
excluida conforme con la ley, se limita, a nuestra discrecion y en la medida méaxima permitida por la ley, a suministrarle a usted de nuevo esta informacion o alguna
parte de ella, 0 a pagar por suministrarle a usted de nuevo esta informacidn o alguna parte de ella. Ni este documento ni ninguna copia del mismo podran ser
distribuidos en ninguna jurisdiccién donde su distribucion pueda estar restringida por la ley. Las personas que reciban este documento deberian informarse al
respecto y respetar cualquier restriccion vigente. En particular, este documento no se distribuiré ni entregaréa a personas estadounidenses y no se distribuira en
Estados Unidos.

© 2021, Morningstar Network S.L. Todos los derechos reservados. La informacién, datos, andlisis y opiniones contenidas en esta pagina (1) incluyen informacién
que es propiedad de Morningstar Network S.L; (2) no pueden ser copiados o redistribuidos; (3) no se garantiza que sean correctos, completos o actualizados.
Ni Morningstar Network S.L., ni sus proveedores de datos se hacen responsables de ningun perjuicio o pérdida derivado de la utilizacién de esta informacion.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



