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Marketingdokument fiir institutionelle Anleger in: AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LU, NL, NO, PT, SE.

Anleger in Frankreich sollten beachten, dass dieser Fonds im Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Marchés
Financiers eine unverhaltnismassige Kommunikation liber die Beriicksichtigung von nicht-finanzieller Kriterien in

seiner Anlagepolitik vorlegt.

Marktentwicklungen

Zunachst mochten wir unseren Kunden und Lesern ein gliick-
liches und gesundes neues Jahr wiinschen und Ihnen fiir Ihr
anhaltendes Vertrauen in unsere Global Corporate Bond
Strategy danken.

Im letzten Monat des Jahres standen die Markte im Zeichen
des erneuten Fokus auf Zinsen, da die Investoren nach einem
von Zollschocks, geopolitischen Spannungen und politischer
Unsicherheit gepragten Jahr die schlussendliche Gestaltung
der geldpolitischen Lockerung neu einschatzten. In den USA
blieb das zentrale Thema auf makrodkonomischer Ebene die
allmahliche Verschlechterung des Arbeitsmarkts, die sich seit
dem Spatsommer abzeichnet. Die US-Notenbank (Federal
Reserve, Fed) nahm die dritte Zinssenkung in Folge im Jahr
2025 vor und erhéhte damit das Gesamtausmass der Locker-
ung seit September auf 75 Basispunkte (bps). Dies stiitzte die
Risikobereitschaft insgesamt, auch wenn die Bedenken hin-
sichtlich Inflationserwartungen und Verlasslichkeit der Geld-
politik angesichts des wiederholten politischen Drucks auf die
Fed anhielten.

In Europa herrschte ein anderer Ton. Im Dezember kam es zu
einem erneuten Abverkauf von Staatsanleihen, da die Markte
begannen, einen mittelfristig restriktiveren Kurs der Eu-
ropaischen Zentralbank (EZB) einzupreisen. Ausserungen
von Isabel Schnabel bei Bloomberg TV deuteten darauf hin,
dass sie die Erwartungen, wonach der nachste Schritt der
EZB eine Zinserh6hung sein konnte, als angemessen er-
achtet. Zudem wurden die Wachstums- und Kerninfla-
tionsprognosen der EZB im Dezember nach oben revidiert,
was zu einer deutlichen Neubewertung bei den langen
Laufzeiten fuhrte. Die Renditen deutscher Bundesanleihen
Uberschritten kurzzeitig ihren vorherigen Hochststand vom
Mérz (der im Zuge des durch die fiskalischen Konjunktur-
massnahmen in Deutschland ausgelosten Schocks markiert
wurde), bevor sie das Jahr bei rund 2,85% beendeten. Diese
Zinsbewegung bestatigte die Einschatzung, dass die Entwick-
lung der Disinflation mittlerweile weniger linear verlauft, insbe-
sondere vor dem Hintergrund erhohter fiskalischer Unsicher-
heit in mehreren Landern.

Uber alle risikoreichen Anlagen hinweg ging es Dezember
weniger um die allgemeine Richtung des Marktes, sondern
vielmehr um die abweichenden Entwicklungen zwischen den

Anlageklassen, die durch erwartete geldpolitische Entwick-
lungen getrieben wurden. US-Vermdgenswerte profitierten
weiterhin von der Kombination aus der lockeren Geldpolitik
der Fed und dem nach wie vor robusten Wachstum, wahrend
das Zinsumfeld in Europa einen schwierigeren Hintergrund fur
zinssensitive Anlageklassen schuf. Auch die De-
visenkursentwicklung blieb zum Jahresende ein zentrales
Thema, da sich der Trend des Jahres 2025 zu einem
schwéacheren US-Dollar fortsetzte und die relative Perfor-
mance zwischen den Regionen in US-Dollar weiterhin veran-
derte.

Im Bereich festverzinsliche Anlagen allgemein und vor allem
bei Unternehmensanleihen verengten sich im Dezember die
Spreads und machten damit einen Teil der Ausweitung vom
November wieder wett. Der Index fiir das globale Investment-
Grade-Segment verengte sich um -3 bps. Die Einengung er-
folgte tendenziell in Segmenten mit héherem Beta (BBB: -4
bps), wahrend die Spreads von Anleihen mit einem Rating
von AAA etwas weiter wurden (+1 bps). Im Zuge dieser glob-
alen Entwicklung verringerten sich die Spreads von Invest-
ment-Grade-Anleihen in USD um -3 bps, in EUR um -4 bps.

Portfolio Review

Wie fiir diese Jahreszeit Uiblich, fiel das Emissionsvolumen im
Dezember sehr gering aus. Wir zeichneten eine Neuemission
eines US-Gesundheitsunternehmens, das wir bereits in der
Vergangenheit im Portfolio gehalten hatten, und erhéhten
damit unser Engagement im stabilen Subsektor Medizintech-
nik. Zudem nahmen wir einen weiteren Titel in das Portfolio
auf, indem wir uns an einer Emission von nachrangigen Anlei-
hen in EUR eines europaischen Versicherers beteiligten.
Daruber hinaus nutzten wir den Erstemissionsmarkt, um bei
einem europaischen Automobilhersteller eine Umschichtung
vorzunehmen: Wir verkauften Anleihen mit ahnlicher Laufzeit
wie die Neuemission, um eine Mehrrendite zu erzielen.

Am Sekundarmarkt verausserten wir im Vorfeld der
erwarteten Emission zur Finanzierung der fiir 2026 geplanten
Investitionen unsere Position in einem Technologietitel.

Performanceanalyse

Der Fonds schnitt im Dezember nach Abzug von Geblhren
besser als der Referenzindex ab. Erwahnenswert ist auch,
dass die absolute Performance des Fonds im Jahr 2025, was

Nur fiir institutionelle Anleger / nicht zur 6ffentlichen Anzeige oder Verbreitung bestimmt



2/5

Vontobel Fund — Global Corporate Bond / 31.12.2025

sich als ein gutes Jahr fir Unternehmensanleiheinvestoren er-
wies, bei fast 7,5% lag (in USD, nach Abzug von Gebuhren).
Der Beitrag der Titelauswahl war im Dezember positiv. Un-
sere Anleiheauswahl in den Sektoren Banken, Versicher-
ungen und Energie trug am meisten zur positiven Perfor-
mance bei. Dieser positive Effekt wurde etwas durch einen
negativen Beitrag der Sektoren Technologie und Freizeit
gedampft. Im Bankensektor fiihrte unsere Auswahl in eu-
ropaischen Banken zu positiven Selektionseffekten. In Versi-
cherungen trug unsere Auswahl von Anleihen mit langen
Laufzeiten, hauptsachlich aus Europa, zum positiven Sel-
ektionseffekt bei.

Der Beitrag der Sektorallokation war weitestgehend neutral.
Der positive Beitrag von Sektoren wie Telekommunikation
(OW), Technologie (UW) und Banken (OW) wurde durch
einen negativen Beitrag von Sektoren wie Konsumgliter
(UW), Grundstoffindustrie (UW) und Versorger (UW) ausgegli-
chen.

Hinsichtlich des regionalen Engagements lieferten
Nordamerika und Europa einen positiven Beitrag. Der Beitrag
der APAC-Region (ohne Emerging Markets, EM) war neutral,
der Beitrag der EM leicht negativ.

Ausblick

Unser Ausblick fiir 2026 bleibt konstruktiv. Die globalen Indi-
katoren fiir die wirtschaftliche Aktivitat stabilisieren nach den
Schwachephasen des vergangenen Jahres, und die Ein-
kaufsmanagerindizes (PMIs) deuten weiterhin auf eine Ex-
pansion. Der US-Arbeitsmarkt bleibt der entscheidende Ein-
flussfaktor: Eine erneute Abschwachung kénnte die Marktvol-
atilitat erhéhen und die Debatte (iber das Tempo der geld-
politischen Lockerung der Fed rasch wieder aufleben lassen.
Gleichzeitig steht die Fed im Jahr 2026 vor einem anhal-
tenden Dilemma: Sie muss die Unterstltzung fur Wachstum
und Beschaftigung gegen die Notwendigkeit abwagen, den In-
flationsdruck einzudammen, der durch Reshoring/Zélle, ange-
botsseitige Engpasse oder geopolitische Schocks wieder
aufkommen koénnte. Dieser Zielkonflikt kdnnte vor dem Hinter-
grund eines Fiihrungswechsels bei der Fed die Volatilitat an
den Zinsmarkten auf einem hoéheren Niveau halten als in
einem regular verlaufenden Disinflationszyklus. In Europa
erhalt das Wachstum weiterhin starkere politische Unter-
stlitzung (héheres Haushaltsdefizit in Deutschland und Frank-
reich), und auch die EZB diirfte vorsichtig agieren, wie die
letzten Ausserungen von EZB-Ratsmitgliedern wie Isabel

Fondsmerkmale

Schnabel nahelegen. Insgesamt erwarten wir in den nachsten
12 bis 18 Monaten weiterhin eine langsame Annaherung der
Geldpolitik der Fed und der EZB, was die Anleihemarkte
weiterhin unterstitzt.

Die Fundamentaldaten der Unternehmen bilden auch zu Be-
ginn des Jahres 2026 ein solides Fundament. Die Gewinnen-
twicklung zeigt sich weiterhin relativ stabil, da die meisten
Sektoren ihre Margen verteidigen und gesunde Liquiditatspol-
ster aufrechterhalten kénnen. Wir erwarten, dass die Kredit-
kennzahlen sektorentbergreifend (mit Ausnahme der sogen-
annten Hyperscaler) weitgehend stabil bleiben werden, unter-
stutzt durch diszipliniertes Kostenmanagement und nach wie
vor niedrige Ausfallraten im Bereich der hdheren Qualitat. Die
Zollbelastung ist in den einzelnen Sektoren und Regionen
nach wie vor ungleichméssig verteilt. Wir rechnen damit, dass
diese Dispersion bestehen bleibt, insbesondere bei interna-
tional tatigen Unternehmen und Branchen mit komplexen
Lieferketten. Die Hochstufungen der Ratings dirften sich
fortsetzen, wenn auch weniger dynamisch als in den vorheri-
gen Jahren.

Das technische Marktumfeld diirfte weiterhin glinstig sein,
auch wenn 2026 voraussichtlich ein Rekord-Bruttoangebot
bringen wird. Zwei treibende Faktoren stechen hervor: Zum
einen ein erheblicher Finanzierungsbedarf im Zusammenhang
mit KI-bezogenen Investitionen (insbesondere von
Hyperscalern und deren Okosystemen), zum anderen ein um-
fassenderer Anstieg strategischer M&A-Aktivitaten, wenn das
Vertrauen wieder zunimmt. Die Nachfrage ist allerdings nach
wie vor sehr hoch. Anleger werden immer noch von at-
traktiven Gesamtrenditen angezogen, und die «Buy-the-dip»-
Mentalitat dirfte sich weiterhin zeigen, sofern das mak-
ro6konomische Umfeld unterstiitzend bleibt.

Die Bewertungen bleiben hinsichtlich Spreads ambitioniert,
doch insbesondere bei USD-Anleihen ist das Renditepolster
weiterhin betrachtlich und kann dazu beitragen, Volatilitatss-
chiibe aufzufangen. Wir sehen 2026 weiterhin als giinstiges
Jahr fir Credit, vorausgesetzt, die Investoren verfolgen
weiterhin einen Relative-Value-Ansatz und bleiben tber
verschiedene Sektoren und Ratings sowie zwischen
Wahrungen aktiv, wo «Yankee»-Bonds-Emittenten in USD
nach wie im Vergleich bessere Bewertungen bieten. Unserer
Ansicht nach offerieren Anleihen mit einem Rating von BB
insgesamt immer noch einen attraktiven risikoadjustierten
Carry.

Fondsname

Vontobel Fund — Global Corporate Bond

ISIN LU1395537134

Anteilsklasse | USD

Referenzindex

ICE BofAML Global Corporate Index (USD hedged)

Lancierungsdatum 9.5.2016
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Historische Performance (Nettorenditen, in %)

Zeitraum Fonds Ref.—index Zeitraum Fonds Ref.—index
MTD -0.1% -0.2% 2024 3.7% 4.0%
YTD 7.4% 6.9% 2023 8.8% 9.0%
1Jr. 7.4% 6.9% 2022 -15.0% -14.0%
3Jr.p.a. 6.6% 6.6% 2021 -0.6% -0.8%
5Jr. p.a. 0.5% 0.7% 2020 9.3% 8.2%
10 Jr. p.a. - - 2019 13.6% 12.5%
ITD p.a. 3.3% 3.1% 2018 -1.7% -0.9%

2017 7.6% 5.7%

2016 - -

2015 - -

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten
Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Anlagerisiken

— Der Einsatz von Derivaten hat in der Regel eine Hebelwirkung zur Folge und ist mit Bewertungs- und operationellen
Risiken verbunden. Ein Hebel erhoht die Gewinne, aber auch Verluste. Ausserborsliche (OTC-)Derivate sind mit

entsprechenden Gegenparteirisiken verbunden.

— CoCo-Bonds beinhalten signifikante Risiken wie unter anderem die mégliche Streichung von Kuponzahlungen, Kapital-
strukturinversionsrisiko, Risiko der Verlangerung der Laufzeit des CoCo-Bonds.

—  Forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere sowie die ihnen zugrunde liegenden Forderungen sind haufig in-
transparent. Der Teilfonds kann ausserdem einem hdheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein.

—  Wertpapiere mit niedrigerer Bonitat haben ein hoheres Risiko, dass ein Emittent seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Der Anlagewert kann bei Herabstufung des Kreditratings eines Emittenten sinken.

— Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds
unterliegen kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des
Teilfonds haben. Dies liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die Nachhaltigkeitsstrategie des
Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen
oder Umweltzielen kann von unvollstédndigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern beeintrachtigt werden. Infor-
mationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds ges-

teuert werden, sind unter vontobel.com/sfdr erhaltlich.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Un-
ternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen «Vontobel») fir in-
stitutionelle Kunden in AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LU, NL,
NO, PT, SE produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken
und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien
des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu
zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher
Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes
(«KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines un-
abhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet
sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle
Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Markte
fir Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in

entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen fest-
gelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz tiber
die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der An-
lageverwalter geben eine ausdruckliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit,
Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewer-
tung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-
Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dartber haben
kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige An-
lage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten investieren, die
nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel in-
folge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert
des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fiir
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die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den auto-
risierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich, sowie an den nachfol-
gend genannten Stellen, Kontakt- und Informationsstelle in Oster-
reich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Bel-
vedere 1, A-1100 Wien, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle
in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zi-
rich, europaische Einrichtung fir Deutschland: PwC Tax and Ad-
visory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, gfdplat-
form.pwec.lu/facilities-agent/. Weitere Informationen zu dem Fonds
finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie im Basisinformationsblatt («K(I)ID»).
Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter
vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte (einschlieRlich Informationen tber Verbandsklagen
zum Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher gemag der
EU-Richtlinie 2020/1828) finden Sie in englischer Sprache unter:
vontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann bes-
chliessen, die fir den Vertrieb seiner Investmentfonds getroffenen
Vorkehrungen gemass Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu
wiederrufen. Finnland: Das KID ist in Finnisch erhaltlich. Das KID
ist in Franzdsisch erhaltlich. Der fonds ist in Frankreich zur Ver-
marktung zugelassen. Fir weitere Informationen konsultieren Sie
bitte das Basisinformationsblatt («KID»). ltalien: Fur weitere Infor-
mationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das
Modulo di Sottoscrizione. Fur weitere Informationen: Vontobel As-
set Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123
Miland, Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation.it@vonto-
bel.com. Niederlande: Der Fonds und seine Subfonds sind
gemass Artikel 1:107 des niederlandischen Gesetzes lber die Fi-
nanzaufsicht («Wet op het financiéle toezicht») im Register der
niederlandischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for
the Financial Markets) erfasst. Norwegen: Das KID ist in Norwe-
gisch erhaltlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur
fur qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhaltlich
sind. In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die
spanische CNMV gefiihrten Register der auslandischen Kollek-
tivanlagegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das
KID ist in Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Sucur-
sal en Espafa, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Ma-
drid erhaltlich. Schweden: Das KID ist in Schwedisch erhaltlich.
Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das
"Temporary Marketing Permissions Regime" aufgenommenen
Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme Reference
Number 466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder
ist ein Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der
Fonds als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR be-
findet. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Manage-
ment SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in 3rd
Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Vontobel
Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen

und in eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Author-
ity (FCA) reguliert. Einzelheiten lber das Ausmass der Reguli-
erung durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management
S.A., Niederlassung London, auf Anfrage erhaltlich. Das KIID ist
in Englisch von Vontobel Asset Management S.A., Zweignieder-
lassung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF
oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergela-
den werden.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, we-
swegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf
dieses Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel und/oder ihre
Verwaltungsrate, ihr Management und ihre Angestellten halten
oder hielten unter Umstanden Effekten von beurteilten Unterneh-
men, handeln oder handelten diese Effekten der betreffenden Un-
ternehmen oder waren als Market Maker tatig. Zudem kdnnen die
vorgehend erwahnten juristischen und natirlichen Personen fir
Kunden diese Effekten gehandelt haben, Corporate Finance Ser-
vices oder andere Dienstleistungen erbracht haben.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum
(einschliesslich eingetragener marken) des jeweiligen
Lizenzgebers. Jedes Produkt, das auf einem Index basiert, wird in
keiner weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, unterstutzt,
verkauft oder beworben und er Gbernimmt diesbezliglich keine
Haftung. Weitere Einzelheiten finden sie unter am.vonto-
bel.com/terms-of-licenses.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen An-
gaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei
Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Voll-
standigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Ur-
heberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene In-
formation ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, an-
gepasst, einer Drittpartei zur Verfliigung gestellt, verlinkt, 6ffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Uber-
mittelt werden. Vontobel lehnt, soweit geméass dem geltenden
Recht méglich, jegliche Haftung fur direkte oder indirekte
Schaden oder Verluste ab, welche sich aus den hier zur Ver-
fugung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher
ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel infolge unter-
lassener oder unvollstandiger Ubermittiung dieser Informationen
oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen
Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen
uns geltend gemacht werden kdnnten, beschranken sich, im Er-
messen von Vontobel, soweit gesetzlich zulassig, auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils
davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fir
die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon
entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon dirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Per-
sonen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies
aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche
dieses Dokument zur Verfuigung gestellt erhalten, sind
verpflichtet, sich Uber solche Einschréankungen kundig zu machen
und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses
Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt oder tiber-
reicht noch in den USA verbreitet werden.
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Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich
Switzerland

T +41582837111
info@vontobel.com | vontobel.com/am
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