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Die massgebliche Sprache der Produktinformationen auf unserer Website ist Englisch. Ubersetzungen in andere Sprachen dienen
ausschliesslich zu Informationszwecken. Diese Ubersetzungen wurden mithilfe von kiinstlicher Intelligenz erstellt und kénnen
Ungenauigkeiten oder Abweichungen vom englischen Originaltext enthalten. Im Falle von Widerspriichen oder Auslegungsfragen
ist ausschliesslich die englische Fassung der Produktinformationen massgeblich.

Zusammenfassung

Kein nachhaltiges Anlageziel
Mit diesem Teilfonds werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Okologische oder soziale Merkmale des Teilfonds

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut
darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewéltigen. Die Emittenten werden
auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewabhlt.

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Anlagen zu tatigen.

Anlagestrategie

Unter Beriicksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds gemass dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
wendet der Teilfonds den folgenden ESG-Rahmen an, um die O©kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen:
Ausschlussansatz, Uberwachung kritischer Kontroversen und Screening.

Anteil der Anlagen

Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen mindestens 60 Prozent seines Nettoinventarwerts direkt in Emittenten,
die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren. Der Teilfonds kann direkt und indirekt bis zu 40
Prozent seines Nettoinventarwerts in sonstige Anlagen investieren, zu denen die lbrigen Anlagen des Teilfonds gehdren, die
nicht mit den 6kologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen.

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend lberwacht. Die
Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen ESG-Rahmens regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung
hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines
von ihm festzulegenden Zeitraums — grundsatzlich nicht langer als drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses —
unter Berucksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber von diesem
Emittenten.

Ausserdem weist der Teilfonds die festgelegten Nachhaltigkeitsindikatoren im Rahmen seiner regelmassigen jahrlichen Berichter-
stattung aus, um die Fortschritte bei der Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale nachzuweisen.

Methoden
Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds den folgenden ESG-Rahmen an:

Der Teilfonds schliesst Folgendes aus:

— Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage vordefin-
ierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitdten in Zusammenhang
stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen Arten von umstrittenen
Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorab festgelegten Ausschlusskriterien sind unter https://am.vonto-
bel.com/view/VWMEIU#documents zu finden, sowie, sofern anwendbar, ob der Ausschluss flir vorgelagerte, mit-
tlere/produktionsbezogene oder nachgelagerte Tatigkeiten gilt, sowie geltende Umsatzschwellen und mogliche Ausnah-
men.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

- Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich
die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten,
zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von
Drittanbietern, gefolgt von einer umfassenden strukturierten Prifung durch den Anlageverwalter. Ausgeschlossen



werden Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss gekommen ist, dass sie (i) gegen
die vom Teilfonds unterstiitzten Normen und Standards verstossen oder (ii) mit kritischen Kontroversen in Zusammen-
hang stehen (u. a. in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung). Der Anlageverwalter ist sich jedoch bewusst, dass der
Ausschluss solcher Emittenten aus seinen Investitionen nicht immer der beste Ansatz ist, um die nachteiligen Auswir-
kungen ihrer Aktivitaten abzumildern. In diesen Fallen (iberwacht der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten, so-
fern er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt,
der Emittent zeigt eine gute Unternehmensfiihrung.

Screening:

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die ein Mindest-ESG-Rating von E (auf einer Skala von A bis G,
wobei A die beste und G die schlechteste Bewertung darstellt) erreichen, das auf einer hauseigenen Methodik basiert.
Kann einem Emittenten kein proprietdres ESG-Rating zugewiesen werden, wird ein Mindest-MSCI-Rating von BB
zugrunde gelegt. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Verhaltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen
Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (mindestens 10 auf einer
Skala von 0 bis 100, wobei 0 das schlechteste und 100 das beste Rating darstellt). Der Klima-Score basiert auf der
proprietaren Methodik des Anlageverwalters. Das Modell basiert auf einer Kombination aus riickwartsgerichteten
Kennzahlen wie der Kohlenstoffintensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie dem Erderwarmungspotenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA, welche die ESG-Beurteilung durch den Anlageverwalter bestehen.
OGAW/OGA werden auf Basis qualitativer und quantitativer Kriterien bewertet. Dazu gehdren sektorbezogene Ausschli-
sse, die Berlicksichtigung des UN Global Compact und der Umgang mit kontroversen ESG-Ereignissen.

Darlber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen
berlicksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitdten als eine Mdglichkeit, die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen. Der Teilfonds ist in den Engagement-Pool des Stewardship-Programms
des Anlageverwalters einbezogen, das hauptsachlich in Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner durchgefiihrt wird. Der
Anlageverwalter hat nur eingeschrankten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Bei der Auswabhl der Investitionen zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden die folgenden
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie angewandt:

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die einen nicht vernachlassigbaren Teil ihrer Ertrdge aus den
Produkten/Aktivitaten erzielen, auf die weiter oben unter «Ausschluss-Vorgehensweise» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen und Standards ver-
stossen, die vom Teilfonds unterstitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, der Anla-
geverwalter ist der Ansicht, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe). Solche
Kontroversen kdnnen mit Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance zusammenhangen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das fiir diesen Teilfonds festgelegte proprietare ESG-Mindes-
trating (festgelegt auf E) erfiillen. Kann einem Emittenten kein proprietédres ESG-Rating zugewiesen werden, wird ein
ESG-Mindestrating von BB gemass einem externen ESG-Datenanbieter zugrunde gelegt.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fiir diesen Teilfonds festgelegten Mindest-Klima-Score
(festgelegt auf 10) erfiillen.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA, welche die ESG-Beurteilung durch den Anlageverwalter bestehen.

Ausserdem weist der Teilfonds die festgelegten Nachhaltigkeitsindikatoren im Rahmen seiner regelmassigen jahrlichen Berichter-
stattung aus, um die Fortschritte bei der Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale nachzuweisen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren leiten sich von den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie ab, die bei der Auswahl der Investi-
tionen zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale verwendet werden.

Datenquellen und -verarbeitung

Der Anlageprozess stiitzt sich auf Daten von externen ESG-Datenanbietern (z. B. Sustainalytics, MSCI), Emittenten, Medien,
Nichtregierungsorganisationen (NGOs) und internationalen Organisationen. Die genannten Datenquellen werden zur Anwendung
des ESG-Rahmens herangezogen, wie im Abschnitt «Anlagestrategie» ausfiihrlich beschrieben. Der Anlageverwalter stellt die
Datenqualitat durch regelmassige Uberpriifungen, den Einsatz mehrerer Datenquellen sowie durch den Dialog mit Emittenten zur
Schliessung von Datenllicken sicher. Wo erforderlich, werden Schatzungen verwendet; die Abhangigkeit von geschatzten Daten
ist dabei gering bis mittel.

Einschrdnkungen bei Methoden und Daten

Die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds basiert auf Daten von Drittanbietern und/oder internen Analysen, die unvollstan-
dig oder ungenau sein kdnnen. Es besteht keine Garantie fiir die Genauigkeit, Vollstédndigkeit oder korrekte Anwendung der ESG-
Kriterien.

Due Diligence



Die interne Einheit Investment Control fiihrt Priifungen vor dem Handel (Ex-ante-Priifungen) durch, die es den Portfoliomanagern
ermoglichen, Transaktionen zu simulieren und deren Vereinbarkeit mit den geltenden Anlagebeschréankungen zu Uberpriifen.
Automatisierte Kontrollen identifizieren potenzielle Verstdosse vor der Auftragsausfiihrung und stellen so die Einhaltung der
Vorschriften sicher.

Engagement-Richtlinien

Der Anlageverwalter priorisiert den direkten Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird, und spricht dabei insbesondere
Fragen der Geschéftsstrategie, der Unternehmensfiihrung sowie ESG-relevante Themen an. Darliber hinaus arbeitet er mit Co-
lumbia Threadneedle Investments (reo®©) zusammen, um ein breiteres Engagement und eine starkere Einflussnahme bei der
Ausibung von Stimmrechten zu erzielen. Diese Partnerschaft ermdglicht eine gréssere Wirkung, verbesserten Zugang zu
Ressourcen sowie eine intensivere Zusammenarbeit, insbesondere im Hinblick auf mangelhafte ESG-Praktiken, thematische
Schwerpunkte und Kontroversen.

Referenzindex
Zur Erreichung der von diesem Teilfonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert festgelegt.

Kein nachhaltiges Anlageziel
Mit diesem Finanzprodukt werden oOkologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt.

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts
Welche 6kologischen oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut
darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewéltigen. Die Emittenten werden
auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Die ESG-Vorgehensweise wird auf das Wertpapiere-
Portfolio und die OGAW/OGA-Fonds des Teilfonds angewendet.

Anlagestrategie
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt, um Investitionen zur Erreichung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele auszuwéhlen, und worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds den folgenden ESG-Rahmen an:

Der Teilfonds schliesst Folgendes aus:

— Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage vordefin-
ierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitaten in Zusammenhang
stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen Arten von umstrittenen
Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorab festgelegten Ausschlusskriterien sind unter https://am.vonto-
bel.com/view/VWMEIU#documents zu finden, sowie, sofern anwendbar, ob der Ausschluss flir vorgelagerte, mit-
tlere/produktionsbezogene oder nachgelagerte Tatigkeiten gilt, sowie geltende Umsatzschwellen und mogliche Ausnah-
men.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

- Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich
die Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten,
zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von
Drittanbietern, gefolgt von einer umfassenden strukturierten Prifung durch den Anlageverwalter. Ausgeschlossen
werden Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss gekommen ist, dass sie (i) gegen
die vom Teilfonds unterstiitzten Normen und Standards verstossen oder (ii) mit kritischen Kontroversen in Zusammen-
hang stehen (u. a. in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung). Der Anlageverwalter ist sich jedoch bewusst, dass der
Ausschluss solcher Emittenten aus seinen Investitionen nicht immer der beste Ansatz ist, um die nachteiligen Auswir-
kungen ihrer Aktivitaten abzumildern. In diesen Fallen iberwacht der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten, so-
fern er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt,
der Emittent zeigt eine gute Unternehmensfiihrung.



Screening:

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die ein Mindest-ESG-Rating von E (auf einer Skala von A bis G,
wobei A die beste und G die schlechteste Bewertung darstellt) erreichen, das auf einer hauseigenen Methodik basiert.
Kann einem Emittenten kein proprietares ESG-Rating zugewiesen werden, wird ein Mindest-Rating nach MSCI von BB
zugrunde gelegt. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Vergleich zu den (ibrigen Unternehmen der jeweiligen
Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (mindestens 10 auf einer
Skala von 0 bis 100, wobei 0 das schlechteste und 100 das beste Rating darstellt). Der Klima-Score basiert auf der
proprietaren Methodik des Anlageverwalters. Das Modell basiert auf einer Kombination aus riickwartsgerichteten
Kennzahlen wie der Kohlenstoffintensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie dem Erderwarmungspotenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA, welche die ESG-Beurteilung durch den Anlageverwalter bestehen.
OGAW/OGA werden auf Basis qualitativer und quantitativer Kriterien bewertet. Dazu gehdren sektorbezogene Ausschli-
sse, die Berlicksichtigung des UN Global Compact und der Umgang mit kontroversen ESG-Ereignissen.

Darlber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen
berlicksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Mdglichkeit, die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen. Der Teilfonds ist in den Engagement-Pool des Stewardship-Programms
des Anlageverwalters einbezogen, das hauptsachlich in Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner durchgefiihrt wird. Der
Anlageverwalter hat nur eingeschrankten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Bei der Auswahl der Investitionen zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden die folgenden
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie angewandt:

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmen aus, die einen nicht unerheblichen Teil ihrer Umsatzerlése durch
die oben aufgefiihrten ausgeschlossenen Produkte und/oder Aktivitaten erzielen.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, der
Anlageverwalter ist der Ansicht, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe).
Solche Kontroversen kénnen mit Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance zusammenhangen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das fiir diesen Teilfonds festgelegte proprietdre ESG-
Mindestrating (festgelegt auf E) erfiillen.

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fiir diesen Teilfonds festgelegten Mindest-Klima-Score

(festgelegt auf 10) erfiillen.
Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA-Fonds, die der ESG-Beurteilung durch den Anlageverwalter
standhalten.

Grundsatz zur Beurteilung der Praktiken einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird':

Der Anlageverwalter bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird —
insbesondere im Hinblick auf angemessene Managementstrukturen, die Arbeitnehmerbeziehungen, die Mitarbeitervergitung
sowie die Einhaltung von Steuervorschriften —, indem er einen Uberwachungsprozesses fiir kritische Kontroversen anwendet.
Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die
Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen.
Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte
sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
umfassenden strukturierten Priifung durch den Anlageverwalter. Ausgeschlossen werden Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss gekommen ist, dass sie (i) gegen die vom Teilfonds unterstiitzten Normen und Standards
verstossen oder (ii) mit kritischen Kontroversen in Zusammenhang stehen (u. a. in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung).
Der Anlageverwalter ist sich jedoch bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus seinen Investitionen nicht immer der
beste Ansatz ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitadten abzumildern. In diesen Fallen Uberwacht der Anlageverwalter
die betreffenden Emittenten, sofern er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent zeigt eine gute Unternehmensfiihrung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beriicksichtigt? Falls ja, welche
Bereiche/Indikatoren werden beriicksichtigt und wie?

Ja [ Nein

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die in nachste-
hender Tabelle aufgelistet sind.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt wurden, werden
in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

"Beinhaltet auch angemessene Managementstrukturen, Arbeithehmerbeziehungen, Mitarbeitervergiitung und Einhaltung von
Steuervorschriften.



Die folgenden Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit (PAI)? werden in der Anlagestrat-
egie berucksichtigt:

PAI Angewandtes Verfahren

Tabelle 1, Nr. 4: Engagement gegeniiber Unternehmen, die im Sektor fos-

Ausschluss im Bereich fossile Brennstoffe (vgl.
siler Brennstoffe tatig sind

«Ausschlussansatzy, https://www.vontobel.com/esg-li-
Tabelle 1, Nr. 5: Anteil der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie brary/)

Ausschluss von kontroversen Waffen (vgl.
«Ausschlussansatzy, https://www.vontobel.com/esg-li-
brary/)

Tabelle 1, Nr. 14: Engagement gegenuber kontroversen Waffen (Antiperso-
nenminen, Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen)

Table 1, #10: Verstosse gegen die Grundsatze des UN Global Compact und
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

Table 3, #14: Anzahl der festgestellten Falle schwerwiegender Menschen- Vgl. «Uberwachung kritischer Kontroversen>

rechtsprobleme und -vorfalle

Anteil der Anlagen
Wie ist die fiir dieses Finanzprodukt geplante Vermégensaufteilung?

ANLAGEN ANTEIL ART DES ENGAGEMENTS

(DES NETTOVERMOGENS)
1 Im Einklang mit 6kologischen/sozialen Merkmalen Mindestens 60 Prozent Hauptsachlich durch direkte Engagements
Beinhaltet Investitionen des Finanzprodukts, mit denen und potenziell durch OGAW/OGA

die 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht
werden sollen, die von dem Finanzprodukt beworben

werden.
2 Andere Bis zu 40 Prozent Mainly through direct exposures and poten-
Beinhaltet die Gibrigen Investitionen des Fi- tially through UCITS/UCIs

nanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet noch als nachhaltige Investitio-
nen einzustufen sind.

Im Rahmen der Kategorie «#2 Andere» investiert der Teilfonds gemass seinem Anlageziel unter anderem in Barmittel und Barmit-
telaquivalente fir Liquiditatszwecke, und es werden fiir die im Besonderen Teil aufgefiihrten Zwecke Derivate eingesetzt. Der
Teilfonds kann ausserdem in OGAW und andere OGA zu Diversifikationszwecken investieren, die moglicherweise keine oder
nicht dieselben Ausschliisse wie der Teilfonds anwenden. Diese Instrumente diirften die Erreichung der 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale des Teilfonds zwar nicht beeintrachtigen, es kommen aber auch keine 6kologischen oder sozialen Mindestschutz-
massnahmen («Minimum Safeguards») zur Anwendung.

Uberwachung der dkologischen oder sozialen Merkmale

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale herange-
zogen, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden?

Die Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale wird anhand der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:

— Anteil der Investitionen in Wertpapiere von Unternehmen, die einen nicht unerheblichen Teil ihrer Umsatzerlése mit den
vom Teilfonds ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivititen erzielen (ausgeschlossene Produkte und/oder
Aktivitaten sind im Abschnitt «Anlagestrategie» aufgefihrt)

— Anteil der Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die das ESG-Mindestrating erreichen, das flr diesen Teilfonds
festgelegt wurde (auf der Grundlage einer proprietéaren Methodik, Mindestwert E auf einer Skala von A bis G, wobei G
das niedrigste Rating darstellt). Kann der Emittent nicht anhand der hauseigenen Methodik bewertet werden, wird ein
MSCI-Mindestrating von BB zugrunde gelegt.

— Anteil der Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen, der flr diesen Teilfonds
festgelegt wurde (auf der Grundlage einer proprietaren Methodik, Mindestwert 10 auf einer Skala von 0 bis 100, wobei 0
den niedrigsten Score darstellt).

— Anteil der Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die gegen vom Teilfonds unterstltzte globale Normen und
Standards verstossen oder mit kritischen Kontroversen in Zusammenhang stehen (sofern der Anlageverwalter

2Gemass Tabelle 1, 2 und 3 aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288.
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angemessene Fortschritte, beispielsweise durch Massnahmen der aktiven Teilhabe als Anteilseigner, nicht fiir realistisch
halt). Solche Kontroversen koénnen mit Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance
zusammenhangen.

— Prozentsatz der Investitionen in ausgewahlte OGAW/OGA, welche die vom Anlageverwalter durchgefiihrte ESG-
Bewertung bestehen.

Die zur Anwendung des ESG-Rahmens und damit auch zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale verwendeten
Informationen werden regelmassig tberprift.

Wenn ein Wertpapier die vorstehend erlauterten verbindlichen Kriterien nicht erflllt, I6st der Anlageverwalter die Positionen im
jeweiligen Emittenten unter Berlcksichtigung der herrschenden Marktbedingungen und der besten Interessen der Anteilinhaber
zu einem vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitpunkt auf, grundsatzlich jedoch spatestens drei Monate nach Feststellung
einer entsprechenden Nichterfiillung. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund kann in
Ausnahmefallen beschliessen, mehr Zeit zur Behebung eines solchen Verstosses einzuraumen oder die Verdusserung in
mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Die Einhaltung der von diesem Teilfonds angewendeten verbindlichen Elemente wird von den Anlageteams liberwacht. Fiir Ele-
mente im Geltungsbereich der Anlagerichtlinien des Teilfonds, die Investitionskontrollen unterliegen, hat die interne Einheit In-
vestment Control Ex-post-Priifungen eingerichtet. Das unabhangige Team von Investment Control Gberprift die Portfolios taglich
nach dem Handel unter Verwendung unseres Portfoliomanagementsystems. Sollten Investment Control und der betreffende Port-
foliomanager sich nicht darliber einig werden, ob tatsachlich eine Nichteinhaltung vorliegt (beispielsweise bei unterschiedlicher
Auslegung regulatorischer Anlagebeschrankungen), untersucht die Compliance-Abteilung den Fall und informiert daraufhin In-
vestment Control Uber ihre Einschatzung, die dann die weiteren Schritte veranlasst. Ex-ante- und Ex-post-Prifungen werden auf
Grundlage von Daten parametrisiert, die direkt von externen ESG-Datenanbietern oder direkt vom Anlageverwalter bezogen
wurden, insbesondere dann, wenn die verfolgten Ansatze auf proprietaren Methoden des Anlageverwalters beruhen. Fiir doku-
mentierte ESG-Prozesse und -Kontrollen werden die Kontrollen der ersten Verteidigungslinie jahrlich durch die verantwortlichen
Fachbereiche im Rahmen des Operation Risk and Control Self-Assessment (RCSA) selbst bewertet und bestatigt. Das RCSA ist
ein systematischer und regelmassig durchgefiihrter Geschaftsprozess fiir die Uberpriifung spezifischer inhérenter operativer
Risiken, denen Investitionen aus dem Bereich Asset Management ausgesetzt sind, und fiir die Beurteilung des bestehenden
Kontrollumfelds zur Minderung dieser Risiken. Compliance und andere Funktionen der zweiten Verteidigungslinie priifen einige
der Kontrollen der ersten Verteidigungslinie stichprobenartig.

Methoden
Mit welchen Methoden wird der ESG-Rahmen angewendet?

Ausschlussansatz:
Der Ausschlussrahmen wird unter https://www.vontobel.com/esg-library/ beschrieben. Das Dokument beschreibt die verwende-
ten Datenquellen und die damit verbundenen Prozesse.

Screening:

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das ESG-Mindestrating von E erreichen, das auf einer proprietaren
Methodik beruht. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Verhaltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen
Branche. Durch Anwendung dieses Mindestratings schliesst der Teilfonds die am schlechtesten abschneidenden ESG-
Nachziigler aus. Kann einem Emittenten kein proprietares ESG-Rating zugewiesen werden, wird ein Mindest-ESG-Rating nach
MSCI von BB zugrunde gelegt. Weitere Informationen zu den MSCI ESG-Ratings finden Sie here.

Der Teilfonds ermittelt einen proprietaren Klima-Score fiir jedes Wertpapier basierend auf riickwartsgerichteten Kennzahlen wie
der Kohlenstoffintensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie dem Climate-Value-at-Risk. Wenigstens ein Datenpunkt pro
Kennzahlkategorie ist erforderlich, um die Score-Berechnung durchzufiihren. Fir eine Investition ist ein Mindestscore von 10
erforderlich. Die Bewertung basiert auf Nachhaltigkeitsdaten von MSCI.

OGAW/OGA werden auf Basis einer proprietdren Methodik bewertet, die sowohl qualitative als auch quantitative Kriterien um-
fasst. Dazu gehodren sektorbezogene Ausschliisse, die Beriicksichtigung des UN Global Compact und das Management von
kontroversen ESG-Ereignissen. Die Bewertung stiitzt sich auf Daten von MSCI sowie auf Offenlegungen der Zielfondsmanager.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die
Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen.
Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte



sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
umfassenden strukturierten Priifung durch den Anlageverwalter. Ausgeschlossen werden Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss gekommen ist, dass sie (i) gegen die vom Teilfonds unterstiitzten Normen und Standards
verstossen oder (ii) mit kritischen Kontroversen in Zusammenhang stehen (u. a. in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung).
Der Anlageverwalter ist sich jedoch bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus seinen Investitionen nicht immer der
beste Ansatz ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitadten abzumildern. In diesen Fallen Gberwacht der Anlageverwalter
die betreffenden Emittenten, sofern er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent zeigt eine gute Unternehmensfiihrung.

Datenquellen und -verarbeitung

Welche Datenquellen werden verwendet, um jedes der ékologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen (mit Angaben zu den
Massnahmen zur Sicherung der Datenqualitét, zur Datenverarbeitung und zum Anteil der geschétzten Daten)?

Fir die Umsetzung des Anlageprozesses werden folgende Datenquellen herangezogen:
- MSCI ESG Research
- Sustainalytics
- Bloomberg
- FactSet
- reo

Zur Sicherung der Datenqualitat geht der Anlageverwalter wie folgt vor:
—  Uberprift regelmassig Daten zu Emittenten
— nutzt mehrere Datenquellen
—  fuhrt hauseigene Recherchen zu kritischen ESG-Ereignissen der Emittenten durch

Die oben genannten Datenquellen werden zur Anwendung des ESG-Rahmens herangezogen, wie im Abschnitt «Anlagestrate-
gie» ausfiihrlich beschrieben.

Wenn keine Daten vorliegen, kann der Anlageverwalter auf angemessene Schatzungen zuriickgreifen. Zudem kénnen sich auch
die externen ESG-Datenanbieter selbst auf Schatzungen stiitzen. Der Anteil der Daten, der vom Anlageverwalter geschatzt wird,
wird je nach Datenart als gering bis moderat angegeben.

Einschrdnkungen bei Methoden und Daten
Welche Beschrdnkungen bestehen hinsichtlich der Methoden und Datenquellen?

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kénnen,
die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder eines
Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht korrekt
anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erflllen. Dies stellt eine
erhebliche methodische Einschrankung fiir die ESG-Strategie des Teilfonds dar. Weder der Teilfonds noch die Verwaltungsgesell-
schaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Fair-
ness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewertung des ESG-Research oder der korrekten
Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Zur Absicherung dahingehend, dass soziale und 6kologische Merkmale erfiillt werden, kann der Anlageverwalter auch Kontakt
zu den Unternehmen aufnehmen, in die investiert wird, um Datenllicken zu schliessen, oder erganzende Daten von zusatzlichen
Anbietern oder direkt aus den Offenlegungen der Unternehmen nutzen, in die investiert wird.

Due Diligence

Welche Sorgfaltspriifungen werden in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermébgenswerte zum Zeitpunkt der Erstinvestition
durchgefiihrt und welche internen und externen Kontrollen sind eingerichtet?

Die an o6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichteten Investitionen miissen die verbindlichen Elemente des Teilfonds
einhalten, um fiir eine Erstinvestition zugelassen zu werden. Die Einhaltung muss durch den Anlageverwalter sichergestellt
werden. Fir Elemente im Geltungsbereich der Anlagerichtlinien des Teilfonds, die Investitionskontrollen unterliegen, hat die in-
terne Einheit Investment Control Prifungen vor dem Handel (Ex-ante-Priifungen) eingerichtet. Die Priifungen vor dem Handel
gestatten es Portfoliomanagern, Transaktionen vor der Auftragserteilung zu simulieren und jede Transaktion mit Beschrankungen



abzugleichen, um allfallige Verstdsse zu vermeiden. Bei der Auftragserteilung erfolgt ein automatischer Abgleich mit den
Beschrankungen aus den Investitionsrichtlinien. Dieser 16st gegebenenfalls eine Warnmeldung an das Portfoliomanagement aus,
die auf potenzielle Nichteinhaltungen im Falle der Ausfiihrung hinweist.

Engagement-Richtlinien
Wird eine Mitwirkung im Rahmen der ékologischen oder sozialen Anlagestrategie beriicksichtigt?

Ja [J Nein
Falls ja, welche Mitwirkungsverfahren finden Anwendung?

Der Teilfonds wendet eine umfassende Stewardship-Strategie mit Unterstltzung durch seinen Partner reo an. Der Stewardship-
Partner fiihrt Engagement-Aktivitdten auf der Grundlage von drei Ansatzen durch:
—  Bottom-up-Ansatz — Der Stewardship-Partner tritt an Unternehmen heran, die besonders mangelhafte ESG-Praktiken
anwenden oder mit schwerwiegenden ESG-Kontroversen in Zusammenhang stehen (Unternehmen mit Prioritat).
—  Top-down-Ansatz — Der Stewardship-Partner wahlt Unternehmen aus, bei denen die Praktiken in bestimmten the-
matischen Fokusbereichen (z. B. Steuerung des Klimarisikos) verbessert werden sollten.
—  Kontinuierliches Risikomanagement — Der Stewardship-Partner wird bei Kontroversen und Verstdssen gegen globale
Normen aktiv.

Darlber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen
berlicksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitdten als eine Mdglichkeit, die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen. Der Teilfonds ist in den Engagement-Pool des Stewardship-Programms

des Anlageverwalters einbezogen, das hauptsachlich in Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner durchgefiihrt wird. Der
Anlageverwalter hat nur eingeschrankten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Referenzindex
Wurde zur Erreichung der von diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale ein Referenzwert bestimmt?

O Ja Nein



Wichtige Informationen

Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des
Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts des Fonds und
nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten erfol-
gen. Sollten Sie Fragen zum Inhalt dieses Dokuments haben, wenden Sie sich bitte an Ihre Anlage- und/oder sonstigen profes-
sionellen Berater.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden entweder nach dem 1. Januar 2023 (mit Inkrafttreten der technischen
SFDR-Regulierungsstandards; SFDR-RTS) oder nach Lancierung des Finanzprodukts aktualisiert. Die Aktualisierungen wurden
durchgefiihrt, um mehr Klarheit zu bestimmten Themen oder eine Abstimmung auf Anderungen am ESG-Ansatz des Fi-
nanzprodukts zu erreichen. Das Datum, das flr dieses Dokument gilt, finden Sie oben auf der Seite und im Dateinamen des
Dokuments.
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