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Vontobel Fund — TwentyFour Strategic
Marketingdokument fiir institutionelle Anleger in: AT, CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT, LI, LU, NL, NO, PT, SE.
Anleger in Frankreich sollten beachten, dass dieser Fonds im Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Mar-
chés Financiers eine unverhéltnismassige Kommunikation tiber die Beriuicksichtigung von nicht-finanzieller Krite-
rien in seiner Anlagepolitik vorlegt.
In Kiirze

— Der August brachte eine erneute Zunahme der geopolitischen Spannungen, da US-Angriffe auf iranische Ziele in der Strasse von
Hormus die Sorgen Uber Unterbrechungen der Energieversorgung wieder aufleben liessen. Die Preise fiir Brent-Rohdl blieben
ausserst volatil und tendierten nach oben, was die Inflationssorgen verstarkte. Wahrend die Staatsanleiherenditen weiter stiegen,
verkrafteten die risikoreichen Anlagen dies weitgehend gut, und auch das Rekordangebot an US-Neuemissionen wurde grdssten-
teils absorbiert.

— Der Fonds erzielte im August eine positive Rendite, wobei Collateralised Loan Obligations (CLOs) den gréssten positiven Beitrag
zur Performance leisteten. Trotz steigender Staatsanleiherenditen erzielten die Staatsanleihen im Portfolio eine positive Perfor-
mance. Die Portfoliomanager behielten ihre Sektorallokationen weitgehend unverandert bei und hielten an einer defensiven Posi-
tionierung fest.

— Die soliden Fundamentaldaten der Unternehmen und eine weiter wachsende Weltwirtschaft bilden ein gunstiges Umfeld fur
Renditeaufschlage. Da die Renditeaufschlage jedoch nahe ihren historischen Tiefststdnden liegen, bevorzugen wir weiterhin Un-
ternehmensanleihen héherer Qualitat. Im September, der voraussichtlich von einer hohen Emissionstatigkeit gepragt sein wird,

werden wir ausserst selektiv bleiben.

Marktentwicklungen

Der August brachte eine erneute Zunahme der geopolitischen
Spannungen, da US-Angriffe auf iranische Ziele in der Strasse
von Hormus die Sorgen tber Unterbrechungen der Energiever-
sorgung wieder aufleben liessen. Infolgedessen blieben die
Preise fir Brent-Rohdl dusserst volatil und tendierten nach oben.
Sie notierten zu Monatsbeginn bei gut USD 80 je Barrel und er-
reichten in der Spitze rund USD 95 je Barrel, was die bereits
bestehende Nervositat hinsichtlich der Inflation noch verstarkte.
Die europaischen Wirtschaftsdaten Gberraschten hingegen posi-
tiv, da die Prognosen flr das BIP-Wachstum der Eurozone im
Jahr 2026 nach einem starker als erwartet ausgefallenen zweiten
Quartal 2026 nach oben revidiert wurden.

Die Staatsanleiherenditen stiegen weiter, was die Erwartungen
einer anhaltenden Inflation und von Zinserhhungen widerspie-
gelte. Untermauert wurde dies durch restriktive Ausserungen
sowohl der US-Notenbank (Fed) als auch der Europaischen Zen-
tralbank (EZB) im Monatsverlauf sowie durch fiskalische
Bedenken angesichts steigender Haushaltsdefizite. Die Renditen
30-jahriger US-Staatsanleihen erreichten den hochsten Stand seit
2007, was US-Finanzminister Scott Bessent dazu veranlasste, ein
Riickkaufprogramm fur Anleihen anzukindigen, mit dem die Li-
quiditat am langen Ende der Kurve verbessert werden soll. Dies
stiess allerdings auf Kritik von Anlegern, die argumentierten, dass
die Unvorhersehbarkeit dieser Strategie die Laufzeitpramien nach
oben zu treiben drohe.

Risikoreiche Anlagen verzeichneten hingegen einen starkeren
Monat, da sich die Aktienmarkte relativ stabil zeigten. Der S&P
500 legte um Uber 3% und der Euro Stoxx 600 um tber 2% zu,
gestutzt durch eine Reihe sehr guter Ergebnisberichte fiir das
zweite Quartal, die weiterhin von den Investitionen im Bereich der
kiinstlichen Intelligenz (KI) getragen wurden. Der August war ein

reger Monat fiir Neuemissionen, angefiihrt von US-Investment-
Grade-Unternehmensanleihen (IG), deren Emissionsvolumen na-
hezu USD 150 Mrd. erreichte. Damit wurde zum dritten Mal in
Folge ein Monatsrekord verzeichnet, und das Angebot wurde
weitgehend absorbiert.

Portfolio Review

Die Portfoliomanager liessen ihre Sektorallokationen weitgehend
unverandert und hielten angesichts der anhaltenden Volatilitat an
einer defensiven Positionierung fest.

Performanceanalyse

Der Fonds war gut positioniert, um die anhaltende Marktunsicher-
heit zu bewaltigen, und erzielte im August eine positive Rendite.
Die grossten Beitrage zur Fondsperformance leisteten Collateral-
ised Loan Obligations (CLOs), die von einer hohen laufenden
Rendite profitierten, sowie Additional-Tier-1-Anleihen (AT1) von
Banken. Letztere profitierten von einer sehr guten Berichtsrunde
fur das zweite Quartal 2026, in der die Erwartungen grosstenteils
Ubertroffen wurden. Trotz steigender Staatsanleiherenditen erziel-
ten die Staatsanleihen im Portfolio eine positive Performance, da
die leichte Schwache 10-jahriger deutscher Staatsanleihen und
10-jahriger italienischer BTPs durch die relativ stabilere Perfor-
mance 10-jahriger US-Staatsanleihen ausgeglichen wurde.

Die Indexperformance spiegelte die verbesserte Risikostimmung
wider. Sowohl der CoCo-Index als auch der Index fiir europaische
Hochzinsanleihen erholten sich und drehten nach einem schwa-
chen Juli ins Plus.

Ausblick

Aus Sicht der Asset Allocation sind wir weiterhin Gberzeugt, dass
die soliden Fundamentaldaten der Unternehmen und eine weiter
wachsende Weltwirtschaft ein glinstiges Umfeld fur
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Renditeaufschlage bilden. Da die Kreditaufschlage jedoch nahe
ihren historischen Tiefststanden liegen, das geopolitische Umfeld
von Unsicherheit gepragt ist und die Risikostimmung schwankt,
bevorzugen wir weiterhin Unternehmensanleihen héherer Quali-
tat. Wir erwarten, dass der Carry den grossten Beitrag zum
Gesamtertrag leisten wird.

Der September wird ein reger Monat fir Neuemissionen sein. Wir
erwarten, dass der Markt das Angebot gut absorbieren wird, da

Vontobel

Anleger im Hochzinssegment nach einem vergleichsweise
ruhigen Sommer und zehn Wochen in Folge mit Mittelzufllissen
bereitstehen, um neue Anlagechancen zu nutzen. Preisdisziplin
wird in einem wettbewerbsintensiven Primarmarkt jedoch
unerlasslich sein. Wir bleiben dusserst selektiv, konzentrieren uns
auf Sektoren mit robusten Fundamentaldaten und steuern unser
Engagement in potenziell anfalligen Bereichen des Marktes wie
Kl und energieintensiven Branchen mit Bedacht.
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Fondsmerkmale

Fondsname Vontobel Fund — TwentyFour Strategic Income Fund

ISIN LU1322871390

Anteilsklasse | GBP

Benchmark -

Lancierungsdatum 30.11.2015

Historische Performance (Nettorenditen, in %)

Zeitraum Fonds Benchmark Zeitraum Fonds Benchmark

MTD 0.5% - 2025 7.2% -

YTD 2.0% - 2024 9.0% -

1Jr. 4.2% - 2023 9.9% -

3Jr.p.a. 8.2% - 2022 -12.7% -

5Jr.p.a. 2.5% - 2021 2.1% -

10 Jr. p.a. 3.9% - 2020 7.5% -

ITD p.a. 3.9% - 2019 9.4% -
2018 -2.5% -
2017 8.8% -
2016 5.6% -

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten
Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Anlagerisiken

— Der Einsatz von Derivaten hat eine erhebliche Hebelwirkung zur Folge und ist mit Bewertungs- und operationellen Risiken
verbunden. Ein Hebel erhoht die Gewinne, aber auch Verluste. Ausserbdrsliche (OTC-)Derivate sind mit entsprechenden

Gegenparteirisiken verbunden.

— Wertpapiere mit niedrigerer Bonitat haben ein héheres Risiko, dass ein Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Der
Anlagewert kann bei Herabstufung des Kreditratings eines Emittenten sinken.

— CoCo-Bonds beinhalten signifikante Risiken wie unter anderem die mégliche Streichung von Kuponzahlungen,
Kapitalstrukturinversionsrisiko, Risiko der Verlangerung der Laufzeit des CoCo-Bonds.

— Forderungsbesicherte Wertpapiere sowie die ihnen zugrunde liegenden Forderungen sind haufig intransparent. Der Teilfonds kann
ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein.

— Die Anlagen des Teilfonds kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies liegt
an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf
seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollstandigen oder
unrichtigen Daten von Drittanbietern beeintrachtigt werden. Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und
wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert werden, sind unter vontobel.com/sfdr erhaltlich.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere
Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen «Vontobely) fir
institutionelle Kunden in AT, CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT,
LI, LU, NL, NO, PT, SE produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken
und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien
des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu
zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher
Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes
(«KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines
unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet
sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle
Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Markte
fur Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in
entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen
festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz
Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit,
Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstéandigkeit einer
Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der
ESG-Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber
haben kénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine
nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines
bestimmten Anlegers widerspiegeln. ESG investing and criteria
employed may be subjective in nature. The considerations
assessed as part of ESG processes may vary across types of
investments and issuers and not every factor may be identified or
considered for all investments. Information used to evaluate ESG
components may vary across providers and issuers as ESG is not
a uniformly defined characteristic. ESG investing may forego
market opportunities available to strategies which do not utilize
such criteria. There is no guarantee the criteria and techniques
employed will be successful. Hinweis: Sofern in der
Fondsdokumentation nicht anders angegeben oder im Anlageziel
des Fonds enthalten, bedeuten die hierin enthaltenen
Informationen nicht, dass der Fonds ein auf ESG ausgerichtetes
Anlageziel hat, sondern beschreiben vielmehr, wie ESG-Kriterien
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und -Faktoren als Teil des gesamten Anlageprozesses
berticksichtigt werden.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbertcksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel
infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der
Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen.
Fir die vollstandige oder teilweise Ruckzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den auto-
risierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich, sowie an den nachfol-
gend genannten Stellen, Kontakt- und Informationsstelle in Oster-
reich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Bel-
vedere 1, A-1100 Wien, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle
in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zi-
rich, europaische Einrichtung fiir Deutschland: PwC Tax and Ad-
visory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, gfdplat-
form.pwec.lu/facilities-agent/, Informationsstelle in Liechtenstein:
LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz. Weitere
Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie
im Basisinformationsblatt («K(1)ID»). Sie kdnnen diese Doku-
mente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunter-
laden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlief3lich
Informationen tber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivin-
teressen der Verbraucher gemaR der EU-Richtlinie 2020/1828)
finden Sie in englischer Sprache unter: vontobel.com/vamsa-in-
vestor-information. Vontobel kann beschliessen, die fiir den Ver-
trieb seiner Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen gemass
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Danemark:
Das KID ist auf Danisch verfiigbar. Finnland: Das KID ist in Finn-
isch erhaltlich. Das KID ist in Franzdsisch erhaltlich. Der fonds ist
in Frankreich zur Vermarktung zugelassen. Fir weitere Infor-
mationen konsultieren Sie bitte das Basisinformationsblatt
(«KID»). Irland: Jede Person, der dieses Dokument und allfallige
verbundene Materialien vorliegen, ist verpflichtet, sich lber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der Lander, deren
Staatsangehdrigkeit sie besitzt, in denen sie ansassig ist und ih-
ren gewohnlichen Aufenthalt oder ihr Domizil hat, zu informieren
und diese entsprechend einzuhalten. Wenn Sie Fragen zum In-
halt dieses Dokuments haben, sollten Sie sich an Ihren Rechts-,
Finanz- und/oder Steuerberater wenden. Diese Fonds darf nur an
professionelle Anleger in Irland und nicht an Privatanleger ver-
trieben werden. Weder der Fonds noch die Anlage sind durch die
Central Bank of Ireland zugelassen. Sollten potenzielle Anleger
kein Interesse an einer Anlage haben, ist dieses Dokument umge-
hend zurlGickzugeben. Dieses Dokument stellt keine Einladung an
die Offentlichkeit in Irland zur Zeichnung von Anteilen am Fonds
dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Personen, die eine
Kopie dieses Dokuments erhalten, diirfen diese keinesfalls als
Einladung an sie zur Zeichnung von Anteilen am Fonds oder als
Aufforderung an andere Personen als den Empfanger auffassen.
Das Angebot zur Zeichnung von Anteilen am Fonds darf in Irland
ausschliesslich im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
Uber Markte fir Finanzinstrumente 2014/65/EU («MiFID») und
entsprechend den von der Central Bank of Ireland in diesem Rah-
men herausgegebenen Vorschriften, Leitlinien oder Anforder-
ungen unterbreitet werden. Italien: Fir weitere Informationen be-
treffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di
Sottoscrizione. Fur weitere Informationen: Vontobel Asset Man-
agement S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Miland,
Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation.it@vontobel.com. Nie-
derlande: Der Fonds und seine Subfonds sind gemass Artikel
1:107 des niederlandischen Gesetzes uber die Finanzaufsicht
(«Wet op het financiéle toezicht») im Register der nieder-
landischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Fi-
nancial Markets) erfasst. Norwegen: Das KID ist in Norwegisch
erhaltlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur fir
qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhaltlich sind.
In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die span-
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ische CNMV geflihrten Register der auslandischen Kollektivanla-
gegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KID ist in
Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Sucursal en Es-
pafia, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid erhalt-
lich. Schweden: Das KID ist in Schwedisch erhaltlich. Die im
Rahmen des Overseas Funds Regime (OFR) anerkannten,
jedoch in Grossbritannien nicht zugelassenen Teilfonds, die
daher nicht den Anlegerschutzvorschriften des Financial Services
and Markets Act 2000 unterliegen, sind im Register der FCA unter
der Referenznummer 1061845 zu finden. Diese Informationen
wurden von Vontobel Asset Management S.A., Niederlassung
London, mit eingetragenem Sitz in 4th Floor, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, genehmigt. Vontobel Asset Manage-
ment S.A., Niederlassung London, ist von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und unter-
liegt in eingeschranktem Mass der Regulierung durch die Finan-
cial Conduct Authority (FCA). Einzelheiten Uber das Ausmass der
Regulierung durch die FCA sind auf Anfrage bei Vontobel Asset
Management S.A., Niederlassung London, erhaltlich. Informatio-
nen zum Fonds kénnen bei Carne International Financial Services
(UK) Limited eingeholt werden, die als Facilities Agent fir den
Fonds im Vereinigten Kénigreich handelt und bestimmte
Dienstleistungen in ihren Biros in 29-30 Cornhill, London, EC3V
3NF, Vereinigtes Konigreich, anbietet. Die oben genannten Doku-
mente, einschliesslich der in englischer Sprache verflgbaren Kil-
IDs, kdnnen von unserer Website vontobel.com/am heruntergela-
den werden.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse,
weswegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf
dieses Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel und/oder ihre
Verwaltungsrate, ihnr Management und ihre Angestellten halten
oder hielten unter Umsténden Effekten von beurteilten
Unternehmen, handeln oder handelten diese Effekten der
betreffenden Unternehmen oder waren als Market Maker tatig.
Zudem konnen die vorgehend erwahnten juristischen und
nattrlichen Personen fir Kunden diese Effekten gehandelt haben,
Corporate Finance Services oder andere Dienstleistungen
erbracht haben.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum
(einschliesslich eingetragener marken) des jeweiligen
Lizenzgebers. Jedes Produkt, das auf einem Index basiert, wird in
keiner weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder beworben und er ibernimmt diesbeziiglich keine
Haftung. Weitere Einzelheiten finden sie unter
am.vontobel.com/terms-of-licenses.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen
Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat
oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen Gibernehmen. Ausser soweit im Rahmen der
anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier
wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung
von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit
wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung
gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in
anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel lehnt, soweit
gemass dem geltenden Recht mdglich, jegliche Haftung fiir
direkte oder indirekte Schaden oder Verluste ab, welche sich aus
den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen
ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel
infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser
Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
oder wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder
Gesetzesverstossen gegen uns geltend gemacht werden
kénnten, beschranken sich, im Ermessen von Vontobel, soweit
gesetzlich zulassig, auf die erneute Bereitstellung dieser
Informationen beziehungsweise eines Teils davon
beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fiir die
Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon
entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon dirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo
dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen,
welche dieses Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind
verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen kundig zu machen
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und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Conduct Authority, FRN Nr. 481888, zugelassen und reguliert.
Dokument weder US Personen zur Verfliigung gestellt oder Eingetragener Sitz: 4th Floor, 20 Fenchurch Street, London,
Uberreicht noch in den USA verbreitet werden. EC3M 3BY.

TwentyFour Asset Management LLP ist in England unter der Nr.
0OC335015 registriert und wird in GroRbritannien von der Financial

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich
Switzerland

T +41582837111
info@vontobel.com | vontobel.com/am
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