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Vontobel Fund - Euro Short Term Bond A, EUR

Morningstar Rating al 30.04.2021 % %k %

Obiettivo di investimento

Questo fondo obbligazionario cerca di generare un reddito co-
stante e di ottenere rendimenti d'investimento superiori alla me-
dia nell'arco di un intero ciclo economico, nel rispetto della diver-
sificazione del rischio.

Principali caratteristiche

Il fondo investe a livello globale principalmente in obbligazioni
denominate in euro con diverse scadenze di emittenti di buona
qualita (investment grade). Il fondo puo avere un'esposizione li-
mitata a tali obbligazioni denominate in altre valute o di emittenti
di qualita inferiore. La scadenza media del portafoglio non deve
superare i quattro anni. Il fondo utilizza strumenti finanziari deri-
vati principalmente a scopo di copertura.

Documento di marketing per gli investitori al dettaglio in:
AT, CH, DE, IT, LI, LU

Gestione di portafoglio
Domicilio del fondo, Forma giuridica

Tolga Yildirim / Melih Sahin
Lussemburgo, UCITS

Valuta del fondo / classe di azioni EUR/ EUR
Data di lancio del fondo / classe di azioni 24.10.2000 / 24.10.2000
Net asset value (NAV) / azione EUR 81.21

Indice di rif.
Dimensioni del fondo
ISIN / WKN / VALOR

Bloomberg Barclays EuroAgg 1-3 Year
EUR 188.69 min
LU0120688915 / 578797 / 1128470

Commissione di gestione 0.30%
Spese correnti (incl. comm. gest.) al 28.02.2021 0.51%
Swinging Single Price Si

5.00% / 1.00% / 0.30%
distribuzione, annualmente

Comm. d' ingresso / conversione / rimborso, max. 1)
Politica di distribuzione

. Ultima distribuzione il 25.11.2020 EUR 1.99
Approccio R 5 AL,
Il team di investimento specializzato dispone di una lunga espe- ~ ~onormento ol cistribuzione o
rienza e una forte track record neg” investimenti in obbligazioni 1 Consultare il distributore di fondi per le eventuali commissioni applicabili.
globali. Vengono prese decisioni ad alta convinzione sulla base
di appr_ofondite analisi macroecon_omiche, del v_alore _relativo e Caratteristiche del portafoglio Fondo Indice di rif.
deIIem!ttente._II team vgluta continuamente ]e !pefﬁmenze <_3Ie| Volatilita, annualizzata? 2.66% .
mercati globali per identificarne le opportunita piu remunerative .

. AL " . . L Sharpe Ratio? 0.49
all'interno dell'universo d'investimento attraverso i tassi di inte- e s a7
resse, gli spread creditizi e le valute. Il team attinge anche alla  Information Ratio ‘ :
conoscenza dei suoi colleghi, che sono premiati esperti di inve- ~ Duration modificata (anni) 160 2.00
stimento in obbligazioni societarie e dei mercati emergenti. Con-  Rating creditizio medio BBB A+
centrandosi sull'ottimizzazione del rischio/rendimento, il team  Rendimento alla scadenza (YTM) 1.23% -042%
adatta attivamente il portafoglio cercando di partecipare ai mer-  Scadenza media na. 2.05
cati fav_orevoli edi _mantenere bassa la vulnerabilita del fondo nei  Numero di emittenti 124 614
mercati sfavorevoli. Gestione Attiva (paese, emittente, ISIN) 39%, 88%, 97%
Cedola media 3.20% 1.71%
Tracking error, ex-post 2 2.10%
2) calcolato su 3 anni
Performance storiche (%) = —— Fondo Indice di riferimento
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2017 2018 2019 2020 2021
06.20 06.19 06.18 06.17 06.16 da iniz. 3 anni 5 anni dall'
-0521 -0520 -0519 -0518 -0517 im anno 2020 2019 2018 pa. pa. inizio
Fondo 2.9 -1.3 0.9 n.a. n.a. 0.0 04 0.6 18 -0.9 0.9 n.a. 21
Indice di rif. 0.5 -0.4 0.5 n.a. n.a. 0.0 -0.2 0.2 04 -0.2 0.2 n.a. 0.3

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. | dati della performance non tengono conto delle commissioni e delle spese applicate all'emissione e al riscatto delle quote. | rendi-
menti si intendono al lordo di oneri fiscali. Il rendimento del fondo puo' essere il risultato di fluttuazioni valutarie in aumento o in diminuzione.
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Emittente principale (%) Ripartizione geografica (%)
FCE BANK PLC 35 0 10 2 M Fondo \ndlcegd(l)r\(.
GENERAL MOTORS FINL CO 34 Italia
INTESA SANPAOLO SPA 30 Francia
RCI BANQUE SA 27 USA
UNICREDIT SPA 2.7 Regno Unito
REPUBLIC OF INDONESIA 26 Germania
FIAT CHRYSLER FINANCE EU 24 Spagna
MEDIOBANCA SPA 21 Messico
BUONI POLIENNALI DEL TES 2.0 Indonesia
GOLDMAN SACHS GROUP INC 17 Svizzera
Totale 26.1 Altri 274
Ripartizione per valuta, prima dell' hedging (%) Ripartizione per valuta, dopo hedging (%)
M Fondo Indice di rif. M Fondo Indice di rif.
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Rischi

- Ridotta partecipazione al potenziale dei singoli titoli.

- Gliinvestimenti in monete estere sono soggetti a oscillazioni dei cambi.

- Non si garantisce il successo delle analisi dei singoli titoli e della gestione attiva.

— Non si garantisce che gli investitori potranno recuperare il capitale investito.

- Gli strumenti derivati comportano rischi di liquidita, effetto leva e oscillazione del credito, illiquidita e volatilita.

- | tassi d’interesse possono variare e i prezzi delle obbligazioni diminuiscono all’aumentare dei tassi d’interesse.

- L’universo d’investimento puo comportare investimenti in paesi in cui i mercati dei capitali locali non si qualificano ancora come
mercati riconosciuti.

- Gli investimenti nel Comparto potrebbero essere soggetti a Rischi di sostenibilita. Le informazioni sulle modalita di gestione dei
rischi di sostenibilita in questo Comparto sono disponibili in Vontobel.com/SFDR.

Glossario

Alfa di Jensen: Indicatore di rendimento. Se il rendimento medio di un titolo o di un portafoglio & superiore al suo rendimento atteso, lalfa & positivo. Se invece il
rendimento medio & inferiore, l'alfa & negativo. Benchmark: Un indice utilizzato per misurare la performance di un fondo d’investimento con lobiettivo di replicare il
rendimento di tale indice o di definire 'asset allocation di un portafoglio o di calcolare le commissioni di performance. Beta: Una misura della sensibilita, espressa come
variazione percentuale media del prezzo di un fondo quando il mercato (benchmark) sale o scende dell’1%. Un valore superiore (inferiore) a 1 significa che in media
il fondo presenta una volatilita superiore (inferiore) a quella del benchmark. Il dato & calcolato su tre anni. Cedola media ponderata: La cedola ¢ il tasso d’interesse
annuo pagato dallemittente di un'obbligazione sul valore nominale di quest’ultima. Commissione di gestione: Si tratta di una commissione che copre tutti i costi legati
ai possibili servizi resi in relazione alla gestione e alla distribuzione degli investimenti. Per una descrizione completa di questa commissione si rimanda al prospetto
informativo. Commissione di performance: Il pagamento corrisposto a un Gestore qualora siano raggiunti determinati livelli di performance (spesso superiori a quelli
stabiliti nell'obiettivo d’investimento) in un dato periodo. Per una descrizione completa di questa commissione si rimanda al prospetto informativo. Copertura: Quando
una classe di azioni & definita con copertura («Classe di azioni con copertura»), si persegue lo scopo di coprire il valore patrimoniale netto nella valuta di riferimento
del comparto/fondo rispetto alla valuta della classe di azioni con copertura. Duration (duration modificata): La duration indica quanto la quotazione di un'obbligazione
puo essere influenzata da una variazione dei tassi d'interesse. Duration effettiva: E una misura dellimpatto potenziale sul prezzo di un‘obbligazione o di un portafoglio
di una variazione dell’1% dei tassi d’interesse su tutte le scadenze. Indice: E un portafoglio caratteristico considerato rappresentativo di un particolare mercato, o di
una sua parte, ed ¢ utilizzato come indicatore della performance di tale mercato. Un indice - o una combinazione di indici — usato come riferimento per il confronto
delle performance viene definito “indice di riferimento”. Indice di Sharpe: Lindice di Sharpe rappresenta la remunerazione aggiuntiva per unita di rischio rispetto a
un investimento privo di rischio. Indica il grado di performance conseguito per un dato livello di rischio. Information ratio: Linformation ratio (IR) & il rapporto tra i
rendimenti del portafoglio superiori a quelli del benchmark e la volatilita di tali rendimenti. NAV: Il valore patrimoniale netto (NAV) rappresenta il valore con riferimento
a ciascuna azione. Si calcola dividendo il valore patrimoniale netto complessivo del fondo (ossia il valore delle sue attivita meno le sue passivita) per il numero di
azioni in circolazione. Rendimento alla scadenza: Il tasso di rendimento previsto su un'obbligazione qualora quest’ultima sia mantenuta fino alla data di scadenza.
Spese correnti: Rappresentano la somma dei costi di gestione di un fondo su base continuativa, come la Commissione di gestione e vari costi legali e operativi. Sono
calcolate in maniera retrospettiva su un periodo di 12 mesi e rappresentano una percentuale del patrimonio del fondo. Quando i dati disponibili non sono sufficienti,
i Spese correnti possono essere stimate utilizzando dati di fondi con caratteristiche simili. Tracking error: Misura dello scarto tra il rendimento di un fondo e quello
del benchmark in un determinato periodo, espressa in percentuale. Pili passiva & la gestione del fondo, minore & il tracking error. Volatilita: La volatilita (o rischio o
deviazione standard) € un indicatore dell’ampiezza delle fluttuazioni della performance annualizzata di un fondo in un dato periodo. Yield to worst: E il rendimento
minimo potenziale ottenibile su un'obbligazione senza che emittente si dichiari insolvente. Si calcola sulla base degli scenari piu pessimistici relativi allemissione,
stimando i rendimenti che si conseguirebbero se I'emittente si avvalesse di clausole.
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Importante avvertenza
Questo documento pubblicitario & stato prodotto per distribuzione gli investitori al dettaglio nei AT, CH, DE, IT, LI, LU.

Il presente documento ha scopi unicamente informativi e non costituisce né un'offerta, né una richiesta di acquisto né una raccomandazione per la sottoscrizione
o vendita di quote del fondo/shares of the fund, né uno strumento di investimento per influire su qualsiasi transazione o per concludere un qualsiasi atto legale.
Eventuali sottoscrizioni di quote del fondo gestito da una societa di investimento dovrebbero avvenire esclusivamente sulla base del prospetto di vendita («Prospetto
di vendita»), dei documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori della SICAV (“KIID”), dello statuto nonché delle ultime relazioni annuali e semestrali
del fondo e dopo aver richiesto la consulenza di un esperto indipendente in materia finanziaria, legale, contabile e fiscale). Prima di sottoscrivere un accordo relativo
a un investimento citato nel presente documento, gli investitori devono consultare il proprio consulente finanziario e/o d'investimento in merito al’adeguatezza
dellinvestimento per le loro esigenze.

In particolare segnaliamo i seguenti rischi: Gli investimenti in derivati sono spesso sottoposti ai rischi dei mercati sottostanti o degli strumenti di base nonché al rischio
emittente, e comportano spesso maggiori rischi degli investimenti diretti. Gli investimenti sottostanti a questo Comparto non tengono conto dei criteri UE relativi
alle attivita economiche ecologicamente sostenibili. Gli investimenti del mercato monetario sono associati ai rischi del mercato monetario, come oscillazioni dei tassi
d’interesse, rischio d’inflazione e instabilitd economica.

La performance storica non € un indicatore della performance corrente o futura. | dati della performance non tengono conto di commissioni o spese eventualmente
applicabili e addebitate al momento dell’emissione e del riscatto delle quote. Si avverte che il rendimento pud aumentare o diminuire a causa delle eventuali oscillazioni
del cambio. Il valore del denaro investito nel fondo puo aumentare o diminuire e non esiste alcuna garanzia che sia possibile riscattare Iintero capitale investito o parte
dello stesso.

| soggetti interessati possono ottenere gratuitamente i suddetti documenti presso le agenzie di distribuzione autorizzate e gli uffici del fondo all'indirizzo 11-13
Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg. Per ulteriori informazioni sul fondo fare riferimento all’ultimo prospetto, alle relazioni annuali e semestrali e ai documenti
contenenti le informazioni chiave per gli investitori («KIID»). Questi documenti si possono scaricare dal nostro sito web all'indirizzo vontobel.com/am. Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo, quale rappresentante in Svizzera, Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo, quale ufficio
di pagamento in Svizzera, , LBBW Landesbank Baden-Wiirttemberg, GroBe Bleiche 54-56, 55116 Mainz, quale ufficio di pagamento in Germania. Liechtensteinische
Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, quale ufficio di pagamento in Liechtenstein Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Vienna,
quale ufficio di pagamento in Austria. Per ulteriori informazioni sul fondo fare riferimento al Modulo di Sottoscrizione. Per ogni ulteriore informazione: Vontobel Asset
Management S.A,, Milan Branch, Piazza degli Affari, 3, 20123 Milano, telefono: 02 6367 3444, e-mail: clientrelation@vontobel.it. | fondi e i loro comparti non sono
disponibili per gli investitori privati a Singapore. Determinati comparti del fondo sono attualmente qualificati come «Restricted Scheme» dalla Monetary Authority
of Singapore,Singapore. Tali comparti del fondo possono essere offerti solo a determinate persone previamente stabilite e a determinate condizioni, come previsto
nel «Securities and Futures Act», Chapter 289, di Singapore. Il fondo non ha l'autorizzazione della Securities and Futures Commission di Hongkong. Puo essere
offerto solo agli investitori aventi la qualifica di investitori professionali conformemente alla «Securities and Futures Ordinance» di Hongkong. Il contenuto del presente
documento non € stato sottoposto a verifica da parte di un’autorita di vigilanza di Hongkong. Vi consigliamo pertanto di agire con cautela e di rivolgervi a professionisti
che possano fornirvi una consulenza indipendente in caso di dubbi sul contenuto di questo documento. Le presenti informazioni sono state approvate da Vontobel
Asset Management Asia Pacific Ltd. con sede legale in 3601 Two International Finance Center / 8 Finance Street, Central, Hongkong.

Tutti i dati qui riportati, comprese le informazioni sui fondi, sono stati ottenuti o calcolati da Vontobel. Tutti i dati si riferiscono alla data del documento, salvo
diversamente indicato. Pur ritenendo che le informazioni ivi contenute provengano da fonti attendibili, Vontobel Asset Management AG (“Vontobel®) non pud
assumersi alcuna responsabilita in merito alla loro qualita, correttezza, attualitda o completezza. Fatta eccezione per i casi consentiti dalla legge in vigore sui diritti
d’autore, & fatto divieto di riprodurre, adattare, caricare su parti terze, collegare, inquadrare, pubblicare, distribuire o trasmettere queste informazioni in qualsiasi forma
con qualsiasi processo senza lo specifico consenso scritto di Vontobel. Nella misura massima consentita dalla legge, Vontobel non sara resa responsabile in alcun
modo per eventuali perdite o danni subiti in seguito all’utilizzo o all’accesso a queste informazioni o a causa di un errore di Vontobel nel fornire queste informazioni.
La nostra responsabilita per omissioni, violazioni contrattuali o infrazioni di qualsiasi legge come conseguenza di un nostro errore nel fornire queste informazioni o
parte di esse, ovvero per qualsiasi problema connesso con queste informazioni, che non sia possibile escludere legittimamente, & limitata a nostra discrezione e nella
misura massima consentita dalla legge, alla sostituzione delle presenti informazioni o parte di esse o al pagamento a voi per la sostituzione di queste informazioni o
parti di esse. E vietata la distribuzione del presente documento o di copie dello stesso in giurisdizioni che non ne consentano legalmente la distribuzione. Le persone
che ricevono il presente documento dovrebbero essere consapevoli di rispettare tali limitazioni. In particolare il presente documento non deve essere distribuito o
consegnato a US Persons e non deve essere distribuito negli Stati Uniti.

QUALSIASI INDICE NEL PRESENTE DOCUMENTO E LA PROPRIETA INTELLETTUALE (INCLUSI | MARCHI REGISTRATI) DEL LICENZIANTE APPLICABILE.
QUALSIASI PRODOTTO BASATO SU UN INDICE NON E IN ALCUN MODO SPONSORIZZATO, APPROVATO, VENDUTO O PROMOSSO DAL LICENZIANTE
APPLICABILE E NON AVRA ALCUNA RESPONSABILITA IN MERITO. Fare riferimento a vontobel.com/terms-of-licenses per maggiori dettagli.

© 2021 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni, dati, analisi od opinioni contenuti nel presente modulo: (1) sono confidenziali e di proprieta Morningstar;
(2) non possono essere copiati o distribuiti; (3) non hanno pretesa di essere accurate, complete e puntuali. Né Morningstar né i suoi fornitori di contenuti potranno
essere ritenuti responsabili per eventuali danni o perdite derivanti dall'utilizzo delle presenti informazioni. La performance passata non costituisce alcuna garanzia per
i risultati futuri.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



