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Vescore

a boutique of Vontobel

Vontobel Fund - Vescore Artificial Intelligence
Multi Asset HN (hedged), CHF

Anlageziel

Dieser fiur eine absolute Rendite ausgelegte Mischfonds zielt
darauf ab, an steigenden und sinkenden Mérkten teilzuhaben,
langfristig ein stetiges Wertwachstum bei ausgewogenem Ri-
sikoprofil (Volatilititsziel in der Regel 10%) zu erreichen sowie
Okologische und soziale Charakteristiken zu férdern.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Aktien-, Staatsan-
leihen-, Rohstoff- und Wahrungs-Derivate. Auf Basis quantitati-
ver Modelle und kiinstlicher Intelligenz gleicht er die Gewichtung
der verschiedenen Anlageklassen systematisch mit den Risiken
und Chancen im vorherrschenden Marktumfeld ab. Das Wert-
schriften-Portfolio wendet ein ESG-Einschluss/Ausschluss-Ver-
fahren (Umwelt, Soziales, Staats-/Unternehmensfiihrung) an.

Vorgehensweise

Der Anlageprozess von Vescore vereint hauseigene Modelle,
modernste Technologie und aktives Management. Der zur Op-
timierung jeder Anlageklasse dienende Multi-Modell-Ansatz in
Kombination mit einem auf kiinstlicher Intelligenz basierenden
Risikomanagement hat zum Ziel, an steigenden und sinkenden
Markten teilzuhaben. Diese Strategie trifft stets unvoreingenom-
mene Anlageentscheide unter systematischer Risikokontrolle.
Um o&kologische und soziale Charakteristiken zu férdern,
schliesst das Wertschriften-Portfolio Unternehmen und Staaten
mit einer ESG-Benotung unter der definierten Minimum-Schwel-
le aus und mindestens 5% Green Bonds, soziale oder nachhalti-
ge Anleihen ein.
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Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse EUR / CHF
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 26.10.2018 /11.07.2022
Fondsvolumen EUR 80.53 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil CHF 96.04
ISIN / VALOR LU2461814118 / 117732297
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2023 0.78%

5.00% / 1.00% / 0.30%
thesaurierend

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr)
Ausschittungsart

1) Die tatséachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.
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Fonds -2.8 25 -6.3 n.a. n.a. n.a.

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -4.0

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberticksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
2.25% Bundeslaender BRD 23.10.2023 Senior 9.2 -50 -40 -30 -20 -10 0 10
0.01% Rhineland-Palat 15.01.2024 Senior 6.1 Japan 54
0.05% Kfw Development BK 30.05.2024 Reg-S Senior 6.0 Schweiz 46
1.915% Kfw Development BK CP 19.10.2023 Senior 5.0 Schweden 38
2.125% Lower Saxony 16.01.2024 Senior 5.0 sSG 25
0.01% DZ HYP 29.01.2024 Senior 49 Hong Kong 16
0.01% Rhineland-Palat 29.05.2024 Senior 4.8 Ubrige
2.875% Investbk Berlin IBB 01.02.2024 Senior 4.8
3.673% EIB 15.07.2024 FRN Reg-S Senior 44
0.05% Lower Saxony 20.09.2023 Senior 3.7
Total 53.9
Aufteilung nach Wahrung (%) Portfoliostruktur (%)

125 -75 -50 -25 0 25 50

Aktien
Rohstoffe 40.8
Obligationen -68.8

Markt Exposure pro Anlageklasse. Aufgrund der Verwendung von derivativen
Instrumenten (z. B. Optionen, Futures usw.) kann das Total Exposure nicht 100% betragen.

Risiken

— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

- Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusatzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind maglich.

- Anlageuniversum kann Anleihen aus den Landern enthalten, deren Kapitalméarkte (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelméassig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, entsprechen.

- Anlageuniversum kann Aktien aus den Léndern enthalten, deren Bérsenplatze (noch) nicht den Anforderungen geregelter
Kapitalmarkte, die regelmaBig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind, entsprechen.

- Bei Rohstoffanlagen kdnnen kurzfristig und auch Uber ldngere Zeitrdume betrachtet unerwartete Wertschwankungen auftreten.
Interventionen von Regierungen auf den verschiedenen Rohstoffmarkten konnen die Preise der verschiedenen Rohstoffe stark
beeinflussen.

- Wenn ein OTC-Swap-Kontrahent ausfallt, kbnnen Verluste bis zu dem positiven Swap-Wert realisiert werden, der im Teilfonds
seit dem letzten Swap-Reset kumuliert wurde.

- Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen
kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies
liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.

— Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.

- Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollstdndigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern
beeintrachtigt werden.

- Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert
werden, sind unter Vontobel.com/SFDR erhéltlich.

Glossar

Aktienanteil Entspricht dem Anteil eines Fonds, der in Aktien investiert ist, und wird in der Regel in Prozent angegeben. Anlageklasse beschreibt eine Gruppe von
Finanzinstrumenten mit ahnlichen Eigenschaften, z. B. Barmittel, Geldmarktanlagen, Aktien und Anleihen. Die Anlageklasse ist fiir die Kategorisierung von Fonds
nach Anlageart wichtig. Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschiittungspolitik, Geblhrenstruktur, Komponenten,
Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben.
Ausschiittungspolitik regelt die Dividendenausschiittungen eines Fonds fiir dessen Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrage
aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten Ublicherweise regelméassige
Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Derivat ist ein Finanztitel, dessen Preis sich von einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermdgenswert wie Aktien,
Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen, Zinssétzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele fiir Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps. ESG,
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien sind eine Reihe von Metriken oder Ratings, die verwendet werden, um potenzielle Investitionen auf Themen zu priifen,
die die finanzielle Performance beeinflussen und/oder wesentliche Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft haben kdnnten. Die in diesem Dokument genannten
ESG-Kriterien dienen nur zu Informationszwecken und sind moglicherweise nicht Teil des Fonds-Anlageprozesses. Forward, auch Terminkontrakt: eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an einem bestimmten zukiinftigen Datum. Er wird haufig
zu Absicherungszwecken oder fir den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B.
Nahrungsmittel, Metalle, Ol oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine rechtsverbindliche Vereinbarung Uber den Kauf oder Verkauf
eines bestimmten Vermdgenswerts in Form eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukuinftigen Datum.
Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualitdt und Quantitét standardisiert, um den Handel an einer Terminbdrse zu erméglichen. ISIN (International Securities
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Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen
National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B.
der Managementgebliihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwdlf Monaten als prozentualer
Anteil am Fondsvermoégen berechnet. Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kdnnen die laufenden Kosten mittels
Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschatzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fiir den
Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermdgen abziglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fiir die meisten Fonds wird
er auf taglicher Basis berechnet und veroffentlicht. Option ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B.
Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen rdumen K&ufern das Recht ein (aber verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermdgenswert an einem vereinbarten
Datum zu einem vereinbarten Preis zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen
Rendite pro Volatilitétseinheit, die tiber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer héheren Sharpe Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als héherwertig.
SRRI ist ein Wert, der auf der Volatilitit eines Teilfonds basiert und ein Indikator fir das gesamte Risiko- und Ertragsprofil des Teilfonds ist. VALOR (auch
Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Volatilitat misst die
Schwankungen der Performance eines Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedrtickt. Je héher
die Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel ein Fonds.

Wichtige Hinweise

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



