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vescore

by Vontobel Asset Management

Vontobel Fund II - Vescore Active Beta H (hedged),

CHF

Anlageziel

Dieser fiur eine absolute Rendite ausgelegte Mischfonds zielt
darauf ab, an steigenden Markten teilzuhaben und auf lange Frist
ein stetiges Wertwachstum mit einem ausgewogenen Risikopro-
fil (Volatilititsziel in der Regel 5.5%) zu erreichen.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert weltweit hauptséchlich in Aktien und
Staatsanleihen. Auf der Basis von quantitativen Modellen gleicht
er den Aktienanteil und die Anleihen-Duration systematisch mit
den Risiken und Chancen ab, die das vorherrschende Marktum-
feld bietet. Das Aktiengewicht bewegt sich in der Regel in einer
Bandbreite von 0-60%. Die Duration bewegt sich in der Regel in
einer Bandbreite von 0-10 Jahren.

Vorgehensweise
Der bewdhrte Anlageprozess von Vescore vereint erstklassige
hauseigene Modelle, modernste Technologie, und aktives Ma-

Marketingdokument fiir Kleinanleger in: CH, LU

Investment Manager Vontobel Asset Management S.A.

Luxemburg, UCITS

Fondsdomizil, Rechtsform

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse EUR / CHF
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 11.11.2002 / 21.01.2019
Fondsvolumen EUR 683.11 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil CHF 112.20
ISIN / VALOR LU1936094736 / 45838269
Verwaltungsgebuhr 0.90%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 31.03.2021 1.12%

5.00% / 1.00% / 0.30%
thesaurierend

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebtihr1)

Ausschittungsart

1 Die tatsachlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.

Portfoliomerkmale

e Volatilitat, annualisiert2 7.55%
nagement. Bei diesem Fonds setzt das hocherfahrene Anlage- :
. . . . Sharpe Ratio? 0.57
Team zwei Haupt-Modelle ein, um das Portfolio zu steuern: eines Moditiziorta Duration Cahreys 566
fir Aktien und eines flir Anleihen. Diese Modelle schatzen lau- oqzierte Duration lanre :
fend das fundamentale makro6konomische Risikoumfeld und 2 gbefs lJé:fe getreffhzet Iy
Renditepotenzial mit Langfrist-Optik ein und treffen die entspre- s Anleienantells des Fortiolios
chend Anlageentscheide. Dies gewahrt jederzeitige Unvoreinge-
nommenheit und systematische Risikokontrolle.
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberticksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)
0.2% European Financial Stability Facility 2024 45 0 20 40 60 80
0% European Financial Stability Facility 2023 44 Deutschland
0% State of Bremen 2022 37 Ubrige 148
0% Landesbank Baden-Wuerttemberg 2022 35 Liquiditat 94
0% State of Schleswig-Holstein Germany 2023 33 Markt Exposure pro Land. Aufgrund der Verwendung von derivativen Instrumenten (z. B.
0.1% European Stability Mechanism 2023 31 Optionen, Futures usw.) kann das Total Exposure nicht 100% betragen.
0.01% State of Rhineland-Palatinate 2024 3.0
1.875% UniCredit Bank AG 2022 2.7
2.125% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2023 23
0.05% Commerzbank 2022 21
Total 326
Aufteilung nach Wahrung (%) Portfoliostruktur (%)
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60
EUR —m Aktien
USD 18 Obligationen 448
CAD 10 Markt Exposure pro Anlageklasse. Aufgrund der Verwendung von derivativen
GBP Jlo9 Instrumenten (z. B. Optionen, Futures usw.) kann das Total Exposure nicht 100% betragen.
HKD jo.7
AUD Jos
SEK Jos
JPY |04
CHF |03
SGD |02

Risiken

- Wechselkursrisiko.

— Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.
- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind méglich.

- Anlagen in Geldmarktinstrumente sind mit Risiken eine Geldmarkts, wie Zinsdnderungsrisiko, Risiko einer Inflation und
o6konomischer Instabilitét verbunden.

- Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Informationen dariiber, wie Nachhaltigkeitsrisiken
in diesem Teilfonds verwaltet werden, erhalten Sie unter Vontobel.com/SFDR.

Glossar

Duration (modifizierte Duration)Die Duration gibt an, wie stark der Preis einer Anleihe schwanken kdnnte, wenn die Zinsen steigen oder sinken. Laufende
KostenEntsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. die Verwaltungsgebuhr und verschiedene Rechts- und Betriebskosten. Diese
Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet. Wenn nicht genug Daten verfligbar waren,
kénnten die laufenden Kosten anhand von Daten von Fonds mit ahnlichen Merkmalen geschétzt werden. ManagementgebiihrDiese Geblihr deckt alle Kosten fiir
Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und dem Vertrieb mdglicherweise erbracht werden. Eine vollstdndige Beschreibung findet sich
im Fondsprospekt. NAVDer Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) entspricht dem Wert je Anteil. Er errechnet sich aus dem Gesamtnettovermégen des Fonds
(Aktiven des Fonds minus seine Passiven) dividiert durch die Anzahl ausstehender Anteile. Sharpe RatioDie Sharpe Ratio gibt an, wie viel zusétzliche Rendite pro
Risikoeinheit im Vergleich zu einer risikolosen Anlage erzielt werden kann. Sie zeigt, wie viel Performance mit welchem Risiko erwirtschaftet wurde. VolatilitatDie
Volatilitit (oder das Risiko oder die Standardabweichung) liefert einen Hinweis auf die Bandbreite, in welcher die annualisierte Performance eines Fonds (iber einen
bestimmten Zeitpunkt schwankt.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir Wholesale/Retail Kunden fiir den Vertrieb
in CH, LU.

Die in diesem Dokument dargestellten Charakteristika des Fonds sind @nderungspflichtig; rechtsverbindlich ist nur der aktuelle Prospekt bzw. ein vergleichbares
Fondsdokument.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhédngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen.

Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines Investments in
den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fur die vollsténdige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, oder der Zahlstelle
in der Schweiz erhaltlich: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt,
in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter
vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter folgendem Link verfiigbar: www.yontobel.com/vamsa-
investor-information. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG,
Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich
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In Singapur wird dieses Material von der Vontobel Pte Ltd bereitgestellt, die von der Monetary Authority of Singapore reguliert wird. Der Fonds und seine Teilfonds
stehen Privatanlegern in Singapur nicht zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden von der Monetary Authority of Singapore, Singapur, derzeit als
"Restricted Scheme" anerkannt. Diese Teilfonds kénnen nur bestimmten vorgegebenen Personen zu bestimmten Konditionen angeboten werden, wie im «Securities
and Futures Act», Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist.

In Hongkong wird dieses Material von Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, einer von der Securities and Futures Commission lizenzierten Gesellschaft,
bereitgestellt. Der Fonds ist von der Securities and Futures Commission von Hongkong nicht zugelassen. Er kann nur Anlegern angeboten werden, die geméss
der «Securities and Futures Ordinance» von Hongkong als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehorde
in Hongkong gepriift. lhnen wird daher empfohlen, Vorsicht walten zu lassen und im Falle von Zweifeln hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments unabhéngigen
professionellen Rat einzuholen.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschlieBlich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf
das Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen
beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstdndigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
libernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche
Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, velinkt, veréffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht méglich von jeglicher
Haftung fiir direkte oder indirekte Schéden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen
wegen Fahrldssigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen uns gelten gemacht werden kénnten, beschrénken sich nach unserem Ermessen und soweit
gesetzlich zuldssig auf die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand
fur die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon durfen in Landern zur
Verfligung gestellt oder Personen in solchen Léandern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses
Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere
darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfiigung gestellt, berreicht oder in den USA verbreitet werden.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



