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Morningstar Rating a 31.01.2026 % %% Documento de marketing para inversores minoristas en: CH, DE, ES, LU
Objetivo de inversién Gestion de carteras Robert Hansen / Ramiz Chelat
Este fondo de renta variable aspira a proporcionar una fuerte  pomicilio, Forma juridica del fondo, SFDR Luxemburgo, UCITS, Art. 8
rentabilidad a lo largo de un ciclo de mercado con un riesgo em-  Bivisa del fondo / clase de accion USD 7 USD
presarial considerablemente menor que el de los mercados de ¢ o e amisién dei fondo / ciase de accion 01.07.2005 / 10.10.2017

renta variable globales y a promover caracteristicas medioam-

bientales y sociales. Tamario del fondo USD 3'285.73 mio

Valor liquidativo (NAV) / accién USD 194.93
Caracteristicas principales Indice de ref. MSCI All Country World Index TR net
El fondo invierte en mercados desarrollados y emergentes. Bus-  ISIN/ WKN / VALOR LU1683485921 / A2JKMQ / 38261765
ca invertir, a precios razonables y promoviendo caracteristicas  Comisién de gestién 0.825%
medioambientales y sociales, en una cartera concentrada de ac-  Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 31.08.2025 1.16%
ciones de empresas de crecimiento de alta calidad. Estas de-  Comision de entrada / traspaso / salida, max 1) 5.00% / 1.00% / 0.30%
berian mostrar crecimiento de beneficios relativamente estable  pojitica de distribucion distribucion, anuaimente
y predecible que pueda mantenerse durante periodos prolonga- Ultimo pago en 94112025 USD 6.00
dos. Rendimiento de distribucion 0.00%
Enfoque 1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.
El equipo de inversidn se adhiere a un proceso definido focaliza-
do en el andlisis en profundidad de las empresas. Persiguiendo  Caracteristicas de la cartera Fondo Indice de ref.
el objetivo_del fondo qe promover cgracterl'sticas _medioambien— Volatilidad, anualizada? 9.82% 1027%
tales_ y sociales, el equipo apllpa un filtro d.e echL_szn, toma ot.rzlas Ratio de Sharpe? 555
medidas de proteccion, evalua todas las inversiones en funcion - - - -
de criterios de sostenibilidad, y también supervisa el gobierno ;a:"’;e informacién 2 neg"’g';g

etla .

corporativo. Para apoyar los objetivos del estilo de inversion, el
equipo sigue una estrategia de compromiso activo con las em-  Tracking error, ex-post2 4.64%
presas mediante el didlogo directo y el ejercicio de los derechos 2 calculo sobre 3 afios

de voto. El equipo gestiona el fondo de forma activa con el ob-

jetivo de participar de los mercados al alza y proteger el capital

durante los mercados en declive.

Rentabilidad histérica (rentabilidad neta %) — Fondo Indice de referencia
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1m inic.afio 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 pa. p.a. emisién
Fondo 05 2.0 7.8 104 197 214 133 19.1 27.5 -5.0 n.a. na. 122 56 952
Indice de ref. 13 43 223 17.5 222  -184 185 16.3 26.6 -94 na. n.a. 20.7 117 1467

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas. Cambio de estrategia de inversion a 15.02.2022.
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Mayores posiciones (%) Calificacién ESG
Taiwan Semiconductor Mfg Ltd 74 AA
Siemens Energy Ag 46 BBB
Alphabet Inc Cap Stk CI C 42 BBB
Aia Group Ltd 41 AA
Coca Cola Co 38 A
Amazon Com Inc 3.7 BBB
Set Cash At Broker Ssd 36 NR
Hoya Corp 34 AAA
Vulcan Matls Co 33 A
Tko Group Holdings Inc CI A 33 BB
Total 414
Desglose por divisa (%)
M Fondo Indice de ref.
80
usD
EUR
HKD
JPY
CHF
INR
GBP
Perfil ESG 3 Fondo Indice de ref.
Calificacion ESG A A
Cobertura de las calificaciones ESG 96.4% 99.7%
Puntuacién ESG 6.6 6.7
Puntuacién medioambiental (E) 59 59
Puntuacién social (S) 5.3 52
Puntuacién de gobernanza (G) 5.8 5.8
Intensid. CO2, med. pond. (t CO2/M$ ventas) 64.6 123.3

3) Para mas detalles sobre la Metodologia MSCI-ESG: vontobel.com/esg-valuation.
Este fondo no tiene un indice de referencia ESG designado, sino que aplica un indice de

referencia convencional cuya construccion no tiene en cuenta los criterios ESG.
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4) Se pueden aplicar umbrales. Consulte vontobel.com/sfdr y la pagina web de cada fondo para obtener mas informacidn.

Riesgos

- Este estilo de inversidn puede llevar a posiciones mas concentradas en empresas o sectores individuales.
- Participacién limitada en el potencial de titulos individuales.
- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la

volatilidad.
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— Es posible que existan fluctuaciones en el valor de las inversiones debidas a cambios en el mercado, la industria y el emisor.

- El universo de inversion puede incluir inversiones en paises donde los mercados bursétiles locales no sean calificados como
mercados bursétiles reconocidos.

— Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. Los riesgos de sostenibilidad a
los que puede estar sujeto el subfondo probablemente tendran un impacto irrelevante sobre el valor de las inversiones del
subfondo a medio y largo plazo, dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG del subfondo.

- El rendimiento del subfondo puede verse afectado de manera positiva o negativa por su estrategia de sostenibilidad.

— La capacidad de cumplir objetivos sociales o medioambientales puede verse afectada por datos incompletos o inexactos
obtenidos de proveedores externos.

- En Vontobel.com/SFDR encontrara informacion sobre como se cumplen los objetivos medioambientales y sociales y como se
gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Beta es un indicador de la sensibilidad de un fondo en comparacidén con un mercado (representado por su indice de referencia). Una beta de 1.05 significa que los
precios de un fondo varian un 5% mas que los del indice cuando el mercado sube o baja. Calificacién ESG es proporcionada por MSCl y tiene como objetivo medir la
gestion de una empresa de los riesgos y oportunidades ASG financieramente relevantes. Utilizan una metodologia basada en reglas para identificar a los lideres y los
rezagados del sector seglin su exposicion a los riesgos ASG y lo bien que gestionan esos riesgos en relacion con sus pares. La calificacion ASG de MSCI va desde
lider (AAA, AA), media (A, BBB, BB) hasta rezagada (B, CCC). Clase de accidn se refiere a un compartimento o subfondo de un fondo para el que se establece de
forma especifica un tipo de cliente, una politica de distribucién, una estructura de comisiones, una moneda, un nivel minimo de inversidn u otras caracteristicas. Las
caracteristicas de cada clase de accién se describen en el folleto informativo del fondo. Comisién de gestién es una comisién que se cobra para cubrir los gastos en
que incurre un fondo por servicios de gestion de cartera y, en su caso, servicios de comercializacion. Contrato a plazo, forward, es un contrato entre dos partes para la
compra o venta de un activo a un precio determinado en una fecha futura, y se utiliza a menudo con fines de cobertura o para la negociacion de materias primas. Puede
especificar una cantidad, la fecha de entrega y el tipo de materia prima (por ejemplo, alimentos, metales, petrdleo o gas natural). Derivado es un instrumento financiero
cuyo precio se determina de acuerdo con un indice de referencia o un activo subyacente, como acciones, bonos, materias primas, divisas, tipos de interés o indices
de mercado. Son derivados, por ejemplo, los futuros, las opciones y los credit default swaps. Distribucion, o dividendo, es el pago que realiza un fondo a aquellos de
sus inversores titulares de clases de accién de reparto (fondos de distribucién o reparto). La cuantia de la distribucién (o de dividendo) se calcula sobre el total de
las tasas de reparto de los Ultimos 12 meses dividido por el precio por accion (normalmente, el VL mas reciente) y puede verse afectada por la estacionalidad en los
repartos. ESG , o criterios ambientales, sociales y de gobernanza, son un conjunto de métricas o calificaciones que se utilizan para examinar posibles inversiones en
relacion con cuestiones que podrian afectar a los resultados financieros y/o tener un impacto material en el medio ambiente y la sociedad. Las métricas ASG que se
presentan en este documento tienen fines informativos y no pueden formar parte del proceso de inversion del fondo. Futuro, o contrato de futuros, es un contrato por
el que se acuerda comprar o venden un producto, un activo, una moneda o un titulo a un precio predeterminado en un fecha futura. Son contratos estandarizados en
cuanto a calidad y cantidad que facilitan la negociacién en un mercado de futuros. Gastos corrientes expresa la suma de los gastos ocasionados por la administracion
continuada de un fondo, como la comisién de gestidn y diversos gastos legales y operativos. Se calcula con caracter retroactivo sobre un periodo de 12 meses, como
porcentaje de los activos del fondo. Si los datos disponibles son insuficientes, en el caso por ejemplo de fondos de reciente creacion, se puede calcular los gastos
corrientes utilizando datos de fondos con caracteristicas similares. Indice es una cartera compuesta por una amplia variedad de titulos de acuerdo con una serie de
reglas previamente definidas. Indices como el FTSE 100 o el DAX 30 se utilizan para representar el comportamiento de determinados mercados vy, por tanto, servir
de punto de referencia para medir la rentabilidad de otras carteras. El indice que se utiliza como referencia para comparar rentabilidades recibe el nombre de “indice
de referencia”. ISIN (International Securities Identification Number) es un cédigo que se asigna de forma exclusiva para identificar a un titulo o instrumento financiero.
Es asignado por la agencia nacional de codificacion de valores (NNA) del pais correspondiente. Media ponderada de la intensidad de carbono, WACI (Weighted
Average Carbon Intensity) informa de las emisiones de carbono de las empresas de una cartera en relacién con los ingresos que generan, excluyendo las emisiones
de las cadenas de suministro y los productos/servicios. Opcién es un instrumento financiero derivado cuyo precio se obtiene del valor de los titulos subyacentes,
por ejemplo, acciones. Las opciones de compra y venta confieren a los compradores el derecho (aunque no la obligacién) de comprar o, en su caso, vender un
activos subyacente a un precio y en una fecha previamente acordados. Politica de distribucién de un fondo es la que establece cémo se van a repartir los dividendos
correspondientes a sus clases de acciones a los inversores. Las clases de acciones de acumulacion o capitalizacion reinvierten los rendimientos recibidos de las
inversiones del fondo de nuevo en el fondo y no se distribuyen a los accionistas. Las acciones de distribucién o reparto realizan periédicamente pagos en efectivo a
los accionistas. Puntuacién ESG lo proporciona MSCl y es una medida del nivel de sostenibilidad de una empresa. El célculo se basa en muchos factores y se mide en
una escala, por ejemplo, de 0 (muy pobre) a 10 (muy bueno). Ratio de informacién mide la relacién que existe entre el diferencial de una cartera con respecto al indice
de referencia por unidad de volatilidad de retorno. Se utiliza para medir la capacidad de un gestor de cartera para generar un mejor comportamiento que el indice de
referencia. Ratio de Sharpe mide las diferencias de rentabilidad por unidad de riesgo. El ratio establece una relacién entre el retorno medio obtenido y el tipo libre de
riesgo por unidad de volatilidad. Una cartera con un ratio Sharpe mas alto se considera superior en comparacion con otras similares con ratio mas bajo. Tracking error
representa la desviacion estandar de la diferencia entre los rendimientos de un fondo y los de su indice de referencia, expresada en forma porcentual. Cuanto mas
activa sea la gestion de un fondo, mayor es la desviacion. VALOR es un cddigo de identificacion emitido por SIX Financial Information y que se asigna a instrumentos
financieros en Suiza. Valor liquidativo (NAV) / accién, también conocido como el precio por accién de un fondo, representa el valor por accién del fondo. Se calcula
dividiendo los activos del fondo menos sus pasivos por el nimero de acciones en circulacion. Para muchos fondos se calcula y comunica diariamente. Volatilidad
mide la fluctuacion de la rentabilidad de un fondo durante un periodo de tiempo determinado. Normalmente se expresa utilizando la desviacion tipica anualizada.
Cuanto mayor es la volatilidad, mayor riesgo suele tener un fondo. WKN (o Wertpapierkennummer) es un cédigo de identificacion de titulos registrados en Alemania,
publicado por su Instituto para Emision y Administracion de Titulos Valores.

Informacién importante

Este documento promocional ha sido producido por una o mas empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los inversores privados en los paises
siguientes: CH, DE, ES, LU.

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacion para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ningin otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Unicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento de datos fundamentales
(«KID»), su escritura de constitucién y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable
y fiscal independiente. Antes de cerrar un acuerdo sobre una inversién mencionada en este documento, se le recomienda consultar con su asesor financiero y/o en
inversiones para verificar si la inversion es apropiada para usted.

Ni el fondo, ni la sociedad gestora, ni el gestor de inversiones ofrecen garantias, expresas o implicitas, en relacion con la imparcialidad, la correccidn, la exactitud o la
integridad de una evaluacion de un estudio ESG ni con la adecuada ejecucion de la estrategia ESG. Dado que los inversores pueden tener diferentes puntos de vista
sobre lo que constituye una inversion sostenible, el fondo puede invertir en emisores que no reflejan las creencias y valores de cada inversor en concreto.

Este fondo no tiene un indice de referencia ESG designado, sino que aplica un indice de referencia convencional cuya construccion no tiene en cuenta los criterios
ESG.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta y en la sede del Fondo, sita en: 49 Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo. Para mas informacion sobre los fondos consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como los documentos de datos
fundamentales («KID»). Puede descargar los documentos también de nuestra pagina web vontobel.com/am. Un resumen de los derechos de los inversores esté
disponible (incluida la informacién sobre los mecanismos de recurso colectivo en caso de litigio con arreglo a la Directiva 2020/1828/CE) en inglés a través del
siguiente enlace: www.yontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel podré decidir poner fin a las disposiciones adoptadas para la comercializacion de sus


http://www.vontobel.com/vamsa-investor-information

4/4 Vontobel Fund - Global Equity AN, USD / 28.02.2026

organismos de inversion colectiva de conformidad con el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE. en Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022
Zurich, en su caracter de representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su caracter de agente de pagos en Suiza, en PwC
Tax and Advisory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, https://gfdplatform.pwe.lu/facilities-
agent/view/vf-de como agente de servicios europeos para Alemania; Los fondos autorizados para su comercializacion en Espafia estén inscritos en el Registro
de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. Los subfondos estan inscritos para su comercializacion en Esparia
en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. The KID esta disponible en espariol de Vontobel Asset
Management S.A,, Sucursal en Espania, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid.

En Singapur este material es proporcionado por Vontobel Pte Ltd, regulado por la Autoridad Monetaria de Singapur. El Fondo y sus compartimentos no estan
disponibles para inversores privados domiciliados en Singapur. La autoridad monetaria Monetary Authority of Singapore, Singapur, reconoce actualmente
determinados compartimentos del Fondo como «restricted scheme». Estos compartimentos solo pueden ofrecerse a determinadas personas definidas previamente
y en determinadas condiciones a tenor de lo previsto por la ley Securities and Futures Act, Chapter 289 de Singapur.

En Hong Kong, este material lo proporciona Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, una sociedad autorizada por la Comision de Valores y Futuros. El Fondo
no esta admitido por la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Este Fondo solo podré ofrecerse a inversores considerados inversores profesionales
a tenor de lo dispuesto en la Securities and Futures Ordinance de Hong Kong. La autoridad de supervision de Hong Kong no ha verificado el contenido del
presente documento. Por tal motivo, se le recomienda actuar con cautela y consultar, en caso de dudas acerca del contenido de este documento, con un profesional
independiente.

Todos los datos en este documento, incluida la informacidn sobre los fondos, se obtienen de o son calculados por Vontobel. Todos los datos son a fecha del
documento, a menos que se indique lo contrario. Aunque Vontobel considera que la informacion facilitada en este documento se basa en fuentes fiables, no puede
asumir responsabilidad ninguna por la calidad, correccion, oportunidad o exhaustividad de la informacidn contenida en este documento. Excepto en los casos
permitidos por las leyes de derechos de autor vigentes, nada de esta informacion puede ser reproducido, adaptado, cargado a un tercero, enlazado, enmarcado,
representado en publico, distribuido o transmitido en ninguna forma ni por medio de ningln proceso sin el consentimiento especifico por escrito de Vontobel. En
la medida méxima permitida por la ley, Vontobel no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que usted pudiera sufrir por utilizar o acceder a esta informacion,
o porque Vontobel no hubiere suministrado esta informacion. Nuestra responsabilidad por negligencia, violacion de contrato o contravencion de cualquier ley que
pudiera resultar de no haber suministrado esta informacion o alguna parte de ella, o de cualquier problema relacionado con esta informacion, que no pueda ser
excluida conforme con la ley, se limita, a nuestra discrecion y en la medida maxima permitida por la ley, a suministrarle a usted de nuevo esta informacion o alguna
parte de ella, 0 a pagar por suministrarle a usted de nuevo esta informacidn o alguna parte de ella. Ni este documento ni ninguna copia del mismo podran ser
distribuidos en ninguna jurisdiccion donde su distribucidon pueda estar restringida por la ley. Las personas que reciban este documento deberian informarse al
respecto y respetar cualquier restriccion vigente. En particular, este documento no se distribuiré ni entregaré a personas estadounidenses y no se distribuira en
Estados Unidos.

Cualquier indice mencionado en este documento es propiedad intelectual (incluidas las marcas registradas) del licenciante pertinente y se utiliza con autorizacion.
Cualquier producto que haga referencia, utilice o esté basado en un indice no esta en modo alguno patrocinado, respaldado, vendido o promovido por el licenciante
correspondiente y no tendra ninguna responsabilidad al respecto. Consulte vontobel.com/terms-of-licenses para mas detalles relacionados con el licenciante
pertinente.

Aungue los proveedores de informacion de Vontobel, incluyendo sin limitacion, MSCI Solutions LLC y las empresas de su grupo (en adelante, las «Partes ESG»),
obtienen informacién ( en adelate « Informacidn ») de fuentes que consideran fiables, pero ninguna de ellas declara ni garantiza la originalidad, exactitud ni integridad
de ninguno de los datos que se ofrecen en este documento. Ninguna de las Partes ESG garantiza de forma expresa ni implicita la idoneidad para la comercializacion
ni la adecuacion para un fin particular de los datos aqui expresados y por el presente descarga expresamente toda garantia de cualquier naturaleza a este respecto.
La Informacion sdlo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser reproducida o redifundida en forma alguna y no puede ser utilizada como base o
componente de ningun instrumento o producto financiero o indice. Ademas, ninguna de las informaciones puede utilizarse por si misma para determinar qué
valores comprar o vender o cuando hacerlo. Ninguna de las Partes ESG incurrira en responsabilidad alguna por errores u omisiones relacionados con los datos aqui
contenidos. Asimismo, sin limitar nada de lo anterior, ninguna de las Partes ESG asumira responsabilidad alguna ante darios directos, indirectos, especiales, punitivos,
consecuenciales o de otro tipo (incluido el lucro cesante) incluso aunque se les haya notificado la posibilidad de que se produjesen dichos dafios.

© 2026, Morningstar Network S.L. Todos los derechos reservados. La informacion, datos, andlisis y opiniones contenidas en esta pagina (1) incluyen informacién
que es propiedad de Morningstar Network S.L; (2) no pueden ser copiados o redistribuidos; (3) no se garantiza que sean correctos, completos o actualizados.
Ni Morningstar Network S.L., ni sus proveedores de datos se hacen responsables de ningun perjuicio o pérdida derivado de la utilizacion de esta informacion.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am
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