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Anlageziel
Dieser aktiv verwaltete Anleihenfonds strebt gute Anlagerenditen in Schweizer
Franken an.

Hauptmerkmale

Unter Beachtung der Risikostreuung investiert der Fonds weltweit Uber alle
Kredit-Ratings hinweg vorwiegend in auf Schweizer Franken lautende kurz-
laufende Anleihen, Schuldverschreibungen oder dhnliche verzinsliche Wertpa-
piere von staatlichen und Unternehmensemittenten. Fir bestimmte Instrumen-
te gelten definierte Limiten, darunter High-Yield-, Wandel- oder Optionsanlei-
hen, ABS und MBS. Die Restlaufzeit der im Portfolio gehaltenen Anleihen darf
3 Jahre nicht Uberschreiten. Die durchschnittliche Portfoliolaufzeit darf 1 Jahr
nicht Uberschreiten. Der Fonds verwendet seine Benchmark flir den Perfor-
mancevergleich. Das Anlageteam verfligt lber volle Entscheidungsfreiheit.

Vorgehensweise

Das Anlageteam trifft Uberzeugte Entscheidungen, gestitzt auf fundierte Wirt-
schafts-, Relative-Value- und Emittentenanalysen. Es wertet laufend Ineffizien-
zen an den globalen Méarkten aus, um Chancen bei Zinsen, Renditeaufschlagen
und Wahrungen zu identifizieren. Mit dem Schwerpunkt auf der Risiko-Rendi-
te-Optimierung passt es das Portfolio dynamisch an, um Chancen zu nutzen
und Risiken zu kontrollieren.

Wertentwicklung (Nettorendite %)

Marketingdokument fiir institutionelle Investoren in: CH

Portfoliomanagement Melih Sahin
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR Luxemburg, UCITS, Art. 6
Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse CHF / CHF
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 24.10.2000 / 10.04.2014
Fondsvolumen CHF 67.33 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil CHF 99.59

Benchmark ICE BofA SARON Overnight Rate Index
(-01.09.2019 FTSE 3 Month CHF Eurodeposit Total
Return Index)

LU0278086623 / AOMKU7 / 2870734

ISIN / WKN / VALOR

Verwaltungsgebuhr 0.10%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2026 0.29%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / 5.00% / 1.00% /
Riicknahmegebiihr 1) 0.30%
Swing Pricing berechtigt Ja
Ausschittungsart thesaurierend

1) Die tatséchlich anfallenden Geblihren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.

Portfoliomerkmale Fonds  Benchmark
Volatilitat, annualisiert2 0.36% 0.21%
Sharpe Ratio2 1.32
Information Ratio 2 1.78
Alpha 2 048
Beta2 115
Effektive Duration (Jahre) 0.83 n.a.
Durchschnittsrating 3 A n.a.
Verfallsrendite (YTM) 0.48% n.a.
Durchschnittslaufzeit 091 na.
Durchschnittscoupon 112% n.a.
Tracking Error, ex-post?2) 0.27%

2) Uber 3 Jahre gerechnet

3 Der Fonds kann in Kreditderivate investieren, die Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-
Profil des Fonds haben konnen. Solche Instrumente werden in dieser Metrik nicht
berticksichtigt.
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Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberiicksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

seit Jr. 3Jr. 5Jr. seit

1mt beginn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 p.a. p.a. Lanc.

Fonds 0.1 0.1 0.1 -0.4 -0.9 -0.4 -0.5 -0.9 -1.6 1.7 2.1 04 12 04 -0.4
Benchmark 0.0 0.0 -0.9 -0.9 -0.9 -0.8 -0.7 -0.7 -0.2 15 1.3 0.1 0.8 0.5 -3.3
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Grosste Positionen (%) Geographische Aufteilung (%)

0% Pfandbriefzentrale 27.01.2027 Senior 37 0 5 10 15 20 25
0.315% Deutsche Bank 14.09.2027 Senior Non-Preferred (10) 2.1 Schweiz

0.477% Caixabank 01.07.2027 Senior Non-Preferred (10) 18 Frankreich

1.03% TRATON Fin Lux 26.06.2028 Reg-S Senior 18 Deutschland

0.1475% BNP Paribas 13.07.2027 Senior Non-Preferred (10) 1.8 Vereinigte Staaten

2.2075% Volksw Fin Serv 12.02.2027 Senior 17 Chile

0.832% Thermo Fisher Scien 07.09.2026 Senior 16 Stidkorea

2% Axpo Hidg 15.09.2026 Senior 15  Vereinigtes Konigreich

2.1% Wurth Fin Intl 16.11.2026 Senior 15 Spanien

0.5% Hypo Vorarl Bk 07.04.2027 Senior 15 Ubrige
Cash + Forwards

Total 19.0

Der Fonds kann in Zins- und Kreditderivate investieren, die Auswirkungen auf das Risiko-
Rendite-Profil des Fonds haben kdnnen. Entsprechende Anlagen sind in der Grafik nicht
wiedergegeben.

Aufteilung nach Ratings (%)
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Der Fonds kann in Kreditderivate investieren, die Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-
Profil des Fonds haben kénnen. Entsprechende Anlagen sind in der Grafik nicht
wiedergegeben.

Risiken
Die Investition in den Teilfonds beinhaltet die folgenden Risiken, die im Abschnitt «Risiken» des Verkaufsprospekts ausfiinrlich beschrieben

werden. Die nachstehende Tabelle erldutert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und eine Investition in den Teilfonds
beeinflussen kdnnten.

Anlagefonds-Risiken Anlageverwaltungs-Risiken Sonstige Risiken

- Performance-Risiko - Anleihen-Risiko - Nachhaltigkeitsrisiko
— Marktrisiko - Kreditrisiko

- Operationelles Risiko — Zinsrisiko

- Liquiditatsrisiko - Risiko derivativer Finanzinstrumente

- Wahrungsrisiko
— Devisenhandelsrisiko

Jedes dieser Risiken kann dazu fuhren, dass ein Teilfonds Geld verliert, schlechter abschneidet als vergleichbare Anlagen, eine hohe
Volatilitéat des Anteilspreises erfahrt oder sein Anlageziel Gber einen beliebigen Zeitraum nicht erreicht. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Anleger das investierte Kapital zurlickerhalten.

Glossar

Alpha, auch Jensen-Mass, ist eine Kennzahl zur Messung der Performance eines Fonds gegenliber seinem Referenzindex. Das Alpha ist positiv (oder negativ), wenn
die relative Performance héher (oder niedriger) als die des Referenzindex ist. Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp,
Ausschuttungspolitik, Gebuhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder
Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschiittungsart regelt die Dividendenausschlttungen eines Fonds fiir dessen Anteilsklassen an die Anleger.
Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschiittende
Klassen leisten (iblicherweise regelméssige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Benchmark ist ein Index, ein Zinssatz oder eine Kombination aus beidem, mit
denen ein Fond verglichen wird, um seine relative Performance zu messen. Beta ist ein Mass fur die Anfalligkeit eines Fonds im Vergleich zu einem Markt (durch
seinen Referenzindex dargestellt). Ein Beta von 1.05 bedeutet, dass die Kurse eines Fonds eine Veréanderung von 5% mehr als der Index verzeichnen, wenn der
Markt steigt oder fallt. Coupon Bezeichnet eine vorab festgelegte Zahlung an die Inhaber von Anleihen, die normalerweise in bestimmten Absténden erfolgt und
einen bestimmten Prozentsatz ausmacht. Der Durchschnittscoupon eines Anleihefonds wird als kapitalgewichteter Durchschnitt der Kuponsétze aller Anleihen in
einem Portfolio berechnet. Durchschnittslaufzeit Gibt die Dauer bis zur falligen Riickzahlung des Anfangsinvestitionsbetrags einer Anleihe an. Die «durchschnittliche
Laufzeit» eines Anleiheportfolios wird durch die Gewichtung der Restlaufzeit jeder Anleihe entsprechend ihres relativen Volumens berechnet. Durchschnittsrating,
auch Bonitat: Bewertet die Fahigkeit eines Anleiheemittenten, alle seine Schulden (Kapitalanteil und Zinsen) pinktlich zuriickzuzahlen. Ein hohes Rating wie AAA
oder Aaa steht fUr ein niedriges Risiko (d. h. eine niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit), wahrend Ratings wie BBB- oder Baa3 auf ein héheres Risiko hinweisen. Effektive
Duration, auch optionsbereinigte Duration: dient dazu, die Anfélligkeit der Zinssatze von Anleihen zu berechnen, die aufgrund eingebetteter Optionen unsichere
Cashflows aufweisen. Information Ratio ist eine Kennzahl fiir die Uberschussrendite eines Portfolios gegeniiber dem Referenzindex je nach Volatilitdt der Renditen.
Sie dient zur Beurteilung der Fahigkeit eines Portfoliomanagers, gegeniiber einem Referenzindex Uberschussrenditen zu erzielen. ISIN (International Securities
Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen
National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten fiir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B.
der Managementgebliihr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer
Anteil am Fondsvermdégen berechnet. Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, kdnnen die laufenden Kosten mittels
Daten von Fonds mit dhnlichen Merkmalen geschatzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fiir
den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermégen abzuiglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fir die meisten Fonds
wird er auf taglicher Basis berechnet und veréffentlicht. Sharpe Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite
pro Volatilittseinheit, die tber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer hdheren Sharpe Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als hdherwertig. Swing
Pricing berechtigt ein brancheniblicher Mechanismus, um langfristige Fondsanleger vor den Handelskosten zu schiitzen, die entstehen, wenn Anleger in den Fonds
einsteigen oder den Fonds verlassen. Hierzu wird der NIW nach oben bzw. nach unten angepasst, sodass die zusatzlichen Handelskosten, die durch Zeichnungen
oder Ricknahmen anfallen, von den Anlegern getragen werden, die mit Fondsanteilen handeln. Eine ausfiihrliche Erlduterung des Swing Pricing-Mechanismus finden
Sie im Fondsprospekt. Tracking error ist die Standardabweichung der Differenz aus der Rendite eines Fonds und seines Referenzindex. Er wird in Prozent angegeben.
Je aktiver ein Fonds verwaltet wird, desto hoher ist der Tracking Error. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben
und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verfallsrendite (YTM) (Yield-to-maturity) Misst die Rendite eines Fonds fiir den Fall, dass alle Anleihen im
Portfolio bis zur Félligkeit gehalten werden. Der Wert wird als jahrliche Rendite in Prozent ausgedriickt. Verwaltungsgebiihr eine Gebuhr, welche die einem Fonds
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fur Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitdt misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
lber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedriickt. Je hoher die Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland registriert sind. Sie wird vom Institut fiir die
Ausgabe und Verwaltung von Wertpapieren vergeben.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fir institutionelle Kunden fiir den Vertrieb in
AT, CH, DE, IT, LU, SG (professional investors) produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder
sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets
allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes («KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhéngigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten
erfolgen. Weiter missen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder weiteren Konsequenzen eines
Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie tber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Fir Produkte mit der ESG SFDR Kategorie Art. 6 gilt, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator flir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fur die vollstéandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg
erhéltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie im Basisinformationsblatt («KID»). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine
Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlieBlich Informationen Uber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher gemaB der EU-
Richtlinie 2020/1828) finden Sie in englischer Sprache unter www.vontobel.com/vamsa-investor-information. Vontobel kann beschliessen, die fiir den Vertrieb seiner
Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen geméss Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zdrich, europdische Einrichtung fur Deutschland: PwC
Tax and Advisory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-
agent/view/vf-de; Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien. Fiir weitere
Informationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Fiir weitere Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan
Branch, Piazza degli Affari 2,20123 Milano, Telefon: 0263673444, e-mail clientrelation.it@vontobel.com.

Der Fonds und seine Teilfonds sind fiir Privatanleger in Singapur nicht erhaltlich. Ausgewahlte Teilfonds des Fonds sind derzeit von der Monetary Authority of
Singapore als restricted schemes anerkannt. Diese Teilfonds dirfen nur bestimmten vorgeschriebenen Personen unter bestimmten Bedingungen angeboten werden,
wie im "Securities and Futures Act", Kapitel 289 von Singapur, vorgesehen. Dieses Dokument wurde von Vontobel Pte. Ltd. genehmigt, die bei der Monetary Authority
of Singapore als Capital Markets Services Licensee und Exempt Financial Adviser lizenziert ist und ihren eingetragenen Sitz in 8 Marina Boulevard, Marina Bay
Financial Centre (Tower 1), Level 04-03, Singapur 018981 hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Monetary Authority of Singapore geprift.

Der Fonds ist nicht von der Securities and Futures Commission in Hong Kong zugelassen. Er darf nur denjenigen Anlegern angeboten werden, die sich als
professionelle Anleger geman der Securities and Futures Ordinance qualifizieren. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong
gepruft. Wir raten lhnen, Vorsicht walten zu lassen und bei Zweifeln Uber den Inhalt dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Dieses
Dokument wurde von Vontobel (Hong Kong) Ltd. genehmigt, die von der Securities and Futures Commission of Hong Kong lizenziert ist und Dienstleistungen nur fiir
professionelle Anleger im Sinne der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) von Hongkong erbringt und ihren Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15
Queen's Road Central, Hong Kong hat. Diese Anzeige wurde nicht von der Securities and Futures Commission geprdift.

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fur die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitit oder Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise libermittelt werden. Vontobel entbindet sich, soweit gemass dem geltenden Recht mdglich, von jeglicher Haftung fiir direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfiigung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen uns
infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfélliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch
oder Gesetzesverstossen gegen uns gelten gemacht werden kénnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand flir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfligung
gestellt wird, sind verpflichtet, sich lber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder
US-Personen zur Verfligung gestellt oder diesen ausgehandigt noch in den USA verbreitet werden.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum (einschliesslich eingetragener Marken) des jeweiligen Lizenzgebers und wird mit Genehmigung
verwendet. Jedes Produkt, das auf einen Index verweist, diesen verwendet oder auf diesem basiert, wird in keiner Weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert,
unterstutzt, verkauft oder beworben und dieser Gbernimmt hierfir keine Haftung. Weitere Einzelheiten zum jeweiligen Lizenzgeber finden Sie unter vontobel.com/
terms-of-licenses.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am
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