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Vontobel

Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

Marketingdokument fiir institutionelle Anleger in: AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, PT, SE.

Anleger in Frankreich sollten beachten, dass dieser Fonds im Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Marchés
Financiers eine unverhaltnismassige Kommunikation liber die Beriicksichtigung von nicht-finanzieller Kriterien in

seiner Anlagepolitik vorlegt.

In Kiirze

— Der Fonds verzeichnete im Marz 2026 eine negative Performance, Ubertraf aber den MSCI Emerging Markets ND.

— Informationstechnologie und Industrie trugen im Monatsverlauf positiv zur relativen Wertentwicklung bei. Finanzwerte
und Energie schmalerten die relative Performance am starksten.

— Auf Landerebene trugen Taiwan und China positiv zur relativen Wertentwicklung bei, wéhrend Saudi-Arabien und

Georgien sie belasteten.

— Die grossten Sektoriibergewichtungen des Fonds im Vergleich zur Benchmark waren Basiskonsumgtiter und Indus-
trie, die grossten Untergewichtungen Grundstoffe und Energie.

— Die gréssten Ubergewichtungen des Fonds auf Landerebene im Vergleich zur Benchmark waren zum Monatsende
Hongkong und Siidafrika, die gréssten Untergewichtungen China und Taiwan.

Marktentwicklungen

Globale Aktien gaben im Méarz nach, da Sorgen Uber die Aus-
wirkungen des Krieges im Iran und Unterbrechungen bei der
Olversorgung den makrotkonomischen Ausblick stark belas-
teten. Alle grossen regionalen Benchmarks gaben nach,
wobei die Schwellenlander und Europa am schwachsten ab-
schnitten. Die Olpreise und Aktienkurse schwankten als
Reaktion auf die Nachrichten tber den eskalierenden Konflikt.
Berichte Gber Gesprache zu einem mdglichen Friedensab-
kommen sowie vom Iran unterbreitete Vorschlage, nicht feind-
lich gesinnte Schiffe durch die Strasse von Hormus passieren
zu lassen, beruhigten teilweise die Mérkte. Die Mdglichkeit
eines langer anhaltenden Konflikts belastete jedoch das Ver-
trauen der Anleger. Vor dem Hintergrund stark gestiegener In-
flationserwartungen in Europa signalisierte Christine Lagarde,
dass die EZB bereit sei, «bei Bedarf auf jeder Sitzung» die
Zinsen zu erhdhen. Sie warnte auch davor, dass die Markte
die wirtschaftlichen Auswirkungen des Iran-Krieges unter-
schatzen kénnten. Das Verbrauchervertrauen in der EU und
im Vereinigten Kdnigreich ging zurlck. Der geopolitische Kon-
flikt 16ste auch in den Schwellenlandern eine risikoaverse
Stimmung aus. Die Risiken fir die Energieversorgung sind
zwar durchweg erheblich, doch die Anfalligkeit gegeniiber
héheren Olpreisen variiert zwischen den Schwellenlandern.
China, Korea und Taiwan durften zum Beispiel besser
aufgestellt sein, um Engpéasse zu vermeiden — dank hoher
Lagerbestande, fiskalischer Puffer und vielfaltiger Beschaf-
fungskanale. Indien hingegen scheint anféalliger zu sein: Das
makrodkonomische Umfeld verschlechtert sich aufgrund des
Olpreisschocks und der Schwéche der Wahrung.

Portfolio Review
Kaufe
Delta Electronics Inc

Delta Electronics ist ein weltweit fuhrendes Unternehmen im
Bereich Strom- und Warmemanagementlésungen; das Kern-
geschaft umfasst die Entwicklung und Herstellung von Netz-
teilen und Komponenten fiir zahlreiche Branchen. Das Un-
ternehmen ist in vier Hauptsegmenten tatig: Power Supply
and Components (umfasst Embedded Power, Fahrzeugel-
ektronik, mobile Stromversorgung und Warmemanagement),
Automation (Industrie- und Gebaudeautomation), Infrastruc-
ture (Rechenzentren, Energie und Industrielésungen) sowie
Mobility. Power Electronics tragt mit rund 53 Prozent am
starksten zum Gesamtumsatz bei. KI-bezogene Umsatze —
fur 2024 auf etwa 11 Prozent des Gesamtumsatzes geschatzt
— stellen ein stark wachsendes Segment dar, das bis 2025 auf
20 Prozent ansteigen durfte. Das Unternehmen betreibt welt-
weit rund 200 Standorte und ist ein bedeutender Lieferant von
Stromkomponenten fiir Apple und Tesla. Wir kauften Delta
Electronics, um unsere Positionierung im Bereich Re-
chenzentren auszubauen.

Singapore Technologies Engineering Ltd

Singapore Tech Engineering (STE) sollte von den steigenden
Verteidigungsausgaben insbesondere der Lander des Nahen
Ostens profitieren. Singapore Technologies Engineering ist
ein Konglomerat mit drei Hauptgeschaftsbereichen: 1. Com-
mercial Aerospace — 40 Prozent des Umsatzes. STE erbringt
Dienstleistungen (Wartung, Reparatur und Uberholung, MRO)
fur Verkehrsflugzeuge sowie die Umristung von Passagier-
zu Frachtflugzeugen. Das MRO-Geschéft ist reguliert und
weist hohe Markteintrittsbarrieren auf, da die Erstausruster (z.
B. Boeing, Airbus, GE Aerospace usw.) hohe Standards fiir
die Qualitatszertifizierung vorgeben. Verkehrsflugzeuge
missen Uber ihre gesamte Lebensdauer hinweg regelmassig
gewartet werden, was dem Geschaft eine hohe Planbarkeit
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verleiht. 2. Defense — 40 Prozent des Umsatzes. Das Ges-
chaftsmodell basiert auf langfristigen Vertragen mit Regier-
ungen weltweit. STE ist in den Bereichen gepanzerte & tak-
tische Fahrzeuge, Marine- und Seeverteidigung, Luftvertei-
digung und Cybersicherheit tatig. Angesichts des gestiegenen
geopolitischen Risikos erwarten wir, dass STE von héheren
globalen Militdrausgaben profitieren wird. 3. Smart City & Dig-
ital Solutions. STE z&hlt zu den weltweit fihrenden Anbietern
urbaner Mobilitatssysteme und intelligenter Uberwachung-
stechnologie. STE profitiert von seiner engen Verbindung zur
singapurischen Regierung bei der Entwicklung zukunftswei-
sender urbaner Losungen. Wir stufen STE als defensiven Ti-
tel ein: Das Geschaft weist eine hohe Planbarkeit auf und
|&sst ein moderates Wachstum im mittleren bis hohen einstel-
ligen Prozentbereich erwarten.

Techtronic Industries Co Ltd

Techtronic Industries ist ein globales Elektrowerkzeugun-
ternehmen mit Sitz in Hongkong, das in einer oligopolis-
tischen Branche mit mehreren Kernmarken tatig ist. Wir sind
der Meinung, dass TTI mit seinem Angebot an kabellosen
Werkzeugen einen entscheidenden Wettbewerbsvorteil be-
sitzt. Produktneueinfiihrungen, Kategorie-Erweiterungen, geo-
grafische Expansion und héherer Umsatz bei Akkus sollten
ein hohes einstelliges Umsatzwachstum und ein zweistelliges
EPS-Wachstum ermdglichen. Wir denken, dass TTl als In-
vestment die beste Auswahl im Bereich Elektrowerkzeuge ist,
mit ROEs und ROICs im hohen zweistelligen Bereich. Die
Renditen auf zusatzlich eingesetztes Kapital diirften sogar
noch héher ausfallen, da die Investitionen in die Technolo-
gieplattform des Unternehmens Utber Jahre hinweg Friichte
tragen sollten. Unseres Erachtens ist das Unternehmen deut-
lich weniger dem US-Wohnimmobilienmarkt ausgesetzt. Seg-
mente wie Versorgungsunternehmen, Rechenzentren, Fer-
tigung und Infrastruktur sind zu wichtigeren Wachstum-
streibern geworden. Selbst in einem konservativen Szenario
fur den Wohnimmobilienmarkt dirfte das Unternehmen seine
Gewinne mit einer jahrlichen Wachstumsrate im unteren
Zehnerprozentbereich steigern.

Verkaufe

Dino Polska SA

Wir trennten uns von Dino, da die Umsatze in bestehenden
Filialen schwacher als erwartet ausfielen und der zuneh-
mende Wettbewerb die Margen belastete.

Performanceanalyse

Die Top-3-Gewinner:

Contemporary Amperex Technology Co., Ltd.

CATL schnitt besser ab, da die Ergebnisse des vierten
Quartals die Bedenken zerstreuten, dass hohere Lithium-
preise die Profitabilitat je Einheit belasten wirden.
Stattdessen konnte CATL einen Grossteil der Kosten-
steigerung weitergeben und den Rest durch Effizienzgewinne
ausgleichen.

Accton Technology Corp.

Accton legte zu, da die Aussichten fiir die nachsten 12
Monate angesichts des zunehmenden Optimismus hinsicht-
lich der Nachfrage nach Server-Upgrades von 100G auf 400G
solide sind. Ein weiterer Grund fiir Optimismus ist das
Aufwartspotenzial in Form von schnelleren Switches bei Ki-
Servern, die neue Bereiche der Nachfrage erschliessen.
Hinzu kommen ASIC Halbleiterchips, die zunehmend von
sogenannten Hyperscalern wie Amazon eingesetzt werden.

ASPEED Technology Inc

ASPEED Technology entwickelte sich gut: Der Ausblick fur
herkdmmliche Server verbesserte sich weiter und kurbelte die
Nachfrage nach Baseboard-Management-Controllern (BMC)
an. Das Unternehmen kiindigte zudem eine Preiserh6hung
an, um die gestiegenen Rohstoffkosten weiterzugeben — was
nach unserer Einschatzung die Bruttomarge stabil halten
durfte.

Die Top-3-Verlierer:

Samsung Electronics Co Ltd

Aktien von Speicherherstellern, darunter Samsung Electron-
ics, standen im Mérz unter Druck — nach sechs aufeinander-
folgenden Monaten mit Kursgewinnen. Belastet wurden sie
durch geopolitische Sorgen, eine strukturell verringerte Na-
chfrage infolge beispiellos hoher Preise sowie steigende In-
vestitionsausgaben (Capex). Hinzu kamen jlingste Bedenken,
dass die Ankiindigung von Googles TurboQuant (KV-Cache-
Kompressionsalgorithmus) zu einer Kiirzung der erforderli-
chen Speicherausgaben bei Hyperscaler-Kunden fiihren
koénnte. Es bestand Sorge, dass sich die Preisdynamik bei
Speicherchips zu schnell nach oben bewege und Speicher-
hersteller ibermassig hohe Gewinne auf Kosten der
Hyperscaler erzielten — was die Nachhaltigkeit von deren
Hardware-Capex infrage stelle. Allerdings duirfte der
Speicherchip-Engpass aufgrund der stark steigenden Na-
chfrage — getrieben durch den Aufbau der Kl-Infrastruktur, die
Einfihrung zahlreicher Kl-Dienste und die Weiterentwicklung
von Kl-Agenten — noch ein bis zwei Jahre anhalten.

SK Hynix Inc

Aktien von Speicherherstellern, darunter SK Hynix, standen
im Marz unter Druck — nach sechs aufeinanderfolgenden
Monaten mit Kursgewinnen. Belastet wurden sie durch ge-
opolitische Sorgen, eine strukturell verringerte Nachfrage in-
folge beispiellos hoher Preise sowie steigende Investi-
tionsausgaben (Capex). Hinzu kamen jingste Bedenken,
dass die Ankiindigung von Googles TurboQuant (KV-Cache-
Kompressionsalgorithmus) zu einer Kirzung der erforderli-
chen Speicherausgaben bei Hyperscaler-Kunden fiihren
kénnte. Es bestand Sorge, dass sich die Preisdynamik bei
Speicherchips zu schnell nach oben bewege und Speicher-
hersteller ibermassig hohe Gewinne auf Kosten der
Hyperscaler erzielten — was die Nachhaltigkeit von deren
Hardware-Capex infrage stelle. Allerdings dirfte der
Speicherchip-Engpass aufgrund der stark steigenden Na-
chfrage — getrieben durch den Aufbau der Kl-Infrastruktur, die
Einfiihrung zahlreicher Kl-Dienste und die Weiterentwicklung
von KI-Agenten — noch ein bis zwei Jahre anhalten.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Ltd
Angesichts der Unsicherheit des Nahostkonflikts wachst bei
Investoren die Besorgnis Uber eine mogliche Unterbrechung
der Halbleiterfertigung sowie einen Gas- und Versorgungs-
engpass. Taiwan tragt das hochste Konzentrationsrisiko: Das
Land weist eine LNG-Abhangigkeit bei der Stromerzeugung
von 48 Prozent auf, verfligt tber eine begrenzte Lagerkapa-
zitat von rund zwei Wochen und ist stark auf Lieferungen aus
Qatar angewiesen. Zudem bleibt Helium eine kritische, aber
anfallige Ressource in der Halbleiterfertigung fir TSMC —
dies hat erhebliche Brancheninvestitionen in Recyclingtech-
nologien ausgeldst, um anhaltende Risiken in der Lieferkette
zu mindern. Die Helium-Situation Iasst sich gleichwohl durch
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eine Kombination aus Lagerbesténden, alternativen Beschaf-
fungsmoglichkeiten und verbessertem Recycling be-
herrschen. Fir TSMC sind die kurzfristigen Risiken nach un-
serer Auffassung beherrschbar. Offizielle Signale einer Insta-
bilitdt der Stromversorgung, die den Betrieb der Fertigungsan-
lagen beeintrachtigen wirde, liegen derzeit nicht vor.

Ausblick

Zunehmende Inflationsangste belasten den ohnehin
schwéchelnden Konsum. In der Vergangenheit haben sich
konsumnahe Investitionen, die auf den gehobenen Markt ab-
zielen, als widerstandsfahig gegeniber solchen Bedingungen
erwiesen. Sie sind gegenlber konjunkturellen Schwankungen
typischerweise besser abgeschirmt. Es besteht betrachtliche
Unsicherheit hinsichtlich der Renditen auf die erheblichen In-

Fondsmerkmale

vestitionsausgaben im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelli-
genz (KI). Wir halten weiterhin Positionen in Unternehmen,
die ein starkes Wachstum bei Einnahmen aus Kl verzeichnen,
gleichzeitig aber von einer Diversifikation in Nicht-KI-Segmen-
ten profitieren. Nach unserer Einschatzung bieten sich zudem
mehrere Mdglichkeiten, in Qualitdtsunternehmen zu in-
vestieren, die nicht von Kl getrieben und nun zu attraktiveren
Bewertungen gehandelt werden. Insgesamt sind unsere Port-
folios unserer Ansicht nach gut aufgestellt, um die Risiken an
den heutigen Markten zu bewaltigen. Unserer Einschatzung
nach verlagert sich die Marktstimmung weg von Unternehmen
mit dem schnellsten Wachstum hin zu solchen, die Wachstum
mit héherer Visibilitat und Verlasslichkeit liefern kdnnen.
Diese Verlagerung deckt sich mit unserem Ansatz, der auf
Qualitat und Vorhersehbarkeit setzt.

Fondsname Vontobel Fund — Emerging Markets Equity
ISIN LU0278093082

Anteilsklasse | USD

Referenzindex MSCI Emerging Markets TR net
Lancierungsdatum 30.3.2007

Historische Performance (Nettorenditen, in %)

Zeitraum Fonds Ref.—index Zeitraum Fonds Ref.—index
MTD -11.5% -13.1% 2025 28.3% 33.6%
YTD 0.6% -0.2% 2024 -3.2% 7.5%
1Jr. 28.2% 29.6% 2023 2.5% 9.8%
3Jr. p.a. 8.1% 14.8% 2022 -23.3% -20.1%
5Jr. p.a. -2.0% 3.7% 2021 -6.0% -2.5%
10 Jr. p.a. 3.7% 7.8% 2020 16.0% 18.3%
ITD p.a. 4.4% 4.6% 2019 18.3% 18.4%

2018 -14.2% -14.6%

2017 34.2% 37.3%

2016 0.7% 11.2%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten
Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstdndige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Anlagerisiken

— Aktienkurse kénnen durch Veranderungen in der Gesellschaft, in der Branche oder im Wirtschaftsumfeld beeintrachtigt
werden und sich rasch andern. Aktien sind in der Regel mit hdheren Risiken verbunden als Anleihen und

Geldmarktinstrumente.

— Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds
unterliegen kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des
Teilfonds haben. Dies liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die Nachhaltigkeitsstrategie des
Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen oder
Umweltzielen kann von unvollstdndigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern beeintrachtigt werden. Informationen
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dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert werden,

sind unter vontobel.com/sfdr erhaltlich.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Un-
ternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen «Vontobel») fir in-
stitutionelle Kunden in AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU,
NL, NO, PT, SE produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken
und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien
des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu
zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher
Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes
(«KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines un-
abhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet
sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle
Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie iber Markte
fur Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in
entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen fest-
gelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz tber
die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der An-
lageverwalter geben eine ausdruckliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit,
Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewer-
tung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-
Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber haben
kdénnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige An-
lage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten investieren, die
nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberlcksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel in-
folge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert
des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fur
die vollstandige oder teilweise Rickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den auto-
risierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich, sowie an den nachfol-
gend genannten Stellen, Kontakt- und Informationsstelle in Oster-
reich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Bel-
vedere 1, A-1100 Wien, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle
in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zi-
rich, europaische Einrichtung fir Deutschland: PwC Tax and Ad-
visory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, gfdplat-
form.pwe.lu/facilities-agent/, Informationsstelle in Liechtenstein:
LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz. Weitere
Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie
im Basisinformationsblatt («K(I)ID»). Sie kdnnen diese Doku-

mente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunter-
laden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlieflich
Informationen Uber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivin-
teressen der Verbraucher gemaf der EU-Richtlinie 2020/1828)
finden Sie in englischer Sprache unter: vontobel.com/vamsa-in-
vestor-information. Vontobel kann beschliessen, die fur den Ver-
trieb seiner Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen gemass
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Finnland:
Das KID ist in Finnisch erhaltlich. Das KID ist in Franzdsisch
erhaltlich. Der fonds ist in Frankreich zur Vermarktung zugelas-
sen. Fir weitere Informationen konsultieren Sie bitte das Ba-
sisinformationsblatt («KID»). Italien: Fir weitere Informationen
betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di
Sottoscrizione. Fur weitere Informationen: Vontobel Asset Man-
agement S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Miland,
Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation.it@vontobel.com. Nie-
derlande: Der Fonds und seine Subfonds sind gemass Artikel
1:107 des niederlandischen Gesetzes uber die Finanzaufsicht
(«Wet op het financiéle toezicht») im Register der nieder-
landischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Fi-
nancial Markets) erfasst. Norwegen: Das KID ist in Norwegisch
erhaltlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur fir
qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhaltlich sind.
In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die span-
ische CNMV geflihrten Register der auslandischen Kollektivanla-
gegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KID ist in
Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Sucursal en Es-
pafa, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid erhalt-
lich. Schweden: Das KID ist in Schwedisch erhaltlich. Die in
Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das "Tempo-
rary Marketing Permissions Regime" aufgenommenen Teilfonds
sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number
466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein
Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds
als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR befindet.
Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management
SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in 3rd Floor,
70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Vontobel Asset
Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und in
eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority
(FCA) reguliert. Einzelheiten Gber das Ausmass der Regulierung
durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management S.A.,
Niederlassung London, auf Anfrage erhaltlich. Das KIID ist in
Englisch von Vontobel Asset Management S.A., Zweigniederlas-
sung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF
oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergela-
den werden.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, we-
swegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf
dieses Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel und/oder ihre
Verwaltungsrate, ihnr Management und ihre Angestellten halten
oder hielten unter Umstanden Effekten von beurteilten Unterneh-
men, handeln oder handelten diese Effekten der betreffenden Un-
ternehmen oder waren als Market Maker tatig. Zudem kénnen die
vorgehend erwahnten juristischen und natiirlichen Personen fiir
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Kunden diese Effekten gehandelt haben, Corporate Finance Ser-
vices oder andere Dienstleistungen erbracht haben.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum
(einschliesslich eingetragener marken) des jeweiligen
Lizenzgebers. Jedes Produkt, das auf einem Index basiert, wird in
keiner weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, unterstutzt,
verkauft oder beworben und er bernimmt diesbezlglich keine
Haftung. Weitere Einzelheiten finden sie unter am.vonto-
bel.com/terms-of-licenses.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen An-
gaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei
Gewahrleistung fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Voll-
standigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Ur-
heberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene In-
formation ohne die ausdrickliche Zustimmung von Vontobel
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, an-
gepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise (ber-
mittelt werden. Vontobel lehnt, soweit gemass dem geltenden
Recht mdglich, jegliche Haftung fir direkte oder indirekte
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Switzerland
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Schaden oder Verluste ab, welche sich aus den hier zur Ver-
fugung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher
ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel infolge unter-
lassener oder unvollstandiger Ubermittiung dieser Informationen
oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen
Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen
uns geltend gemacht werden konnten, beschranken sich, im Er-
messen von Vontobel, soweit gesetzlich zulassig, auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils
davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fur
die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon
entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon durfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Per-
sonen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies
aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche
dieses Dokument zur Verfugung gestellt erhalten, sind
verpflichtet, sich Uber solche Einschréankungen kundig zu machen
und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses
Dokument weder US Personen zur Verfliigung gestellt oder tuber-
reicht noch in den USA verbreitet werden.

Nur fiir institutionelle Anleger / nicht zur 6ffentlichen Anzeige oder Verbreitung bestimmt
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	In Kürze
	— Der Fonds verzeichnete im März 2026 eine negative Performance, übertraf aber den MSCI Emerging Markets ND.
	— Informationstechnologie und Industrie trugen im Monatsverlauf positiv zur relativen Wertentwicklung bei. Finanzwerte und Energie schmälerten die relative Performance am stärksten.
	— Auf Länderebene trugen Taiwan und China positiv zur relativen Wertentwicklung bei, während Saudi-Arabien und Georgien sie belasteten.
	— Die grössten Sektorübergewichtungen des Fonds im Vergleich zur Benchmark waren Basiskonsumgüter und Industrie, die grössten Untergewichtungen Grundstoffe und Energie.
	— Die grössten Übergewichtungen des Fonds auf Länderebene im Vergleich zur Benchmark waren zum Monatsende Hongkong und Südafrika, die grössten Untergewichtungen China und Taiwan.
	Marktentwicklungen
	Portfolio Review
	Performanceanalyse
	Ausblick

