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Obiettivo di investimento

. f . . . . . Gestione di portafoglio Pascal Dudle
Questo fondo azionario a gestione attiva mira a conseguire una crescita del s S—
capitale a lungo termine in euro e persegue un obiettivo di investimento soste- ~ Domicilio del fondo, Forma giuridica, SFDR Lussemburgo, UCITS, Art. 9
nibile. Valuta del fondo / classe di azioni EUR/EUR
- e Data di lancio del fondo / classe di azioni 17.11.2008 / 17.11.2008
Principali caratteristiche . — :
Nel rispetto della diversificazione del rischio, il fondo investe su scala mondiale Dimensioni del fondo EUR 2'150.35 min
prir)cipglmente _in azioni, yalori m_obilie_!ri as_sir’r]ilabili ad azio_ni, ce(tificati_di par-  Net asset value (NAV) / azione EUR 70323
tecipazione e ricevute di dep_03|to di societa con potenZ|aI_e_c:1.| crescita che Bonchmae MSCT World Thaex TR ot
contribuiscono agli «impact Pillars» (aree di impatto) predefiniti: infrastrutture
per l'energia pulita, industria ad uso efficiente delle risorse, acqua pulita, tec-  ISIN/ WKN / VALOR LU0384405519 / AORCVV / 4513009
Pé)(l)c())/gig eldilizia, trasporti a zalsfse Zmijsioni e gestione del ciclo di vita. AImekr)1c|> Commissione di gestione 1.65%
'80% del patrimonio netto del fondo deve consistere in investimenti sostenibili e
con un obiettivo ambientale. Il fondo considera criteri di sostenibilita specifici Spese cor.rent| (incl. comm. g.est.) al .28.02.2026 1.97%
e filtri di esclusione nella valutazione dei potenziali investimenti. Puo investire ~ Comm. d' ingresso / conversione / rimborso, max.1)  5.00% / 1.00% / 0.30%
in azioni cinesi di classe A, nel rispetto di un limite specifico. Utilizza il proprio  Swing Pricing giustificato Si
benchmark per il confronto della performance. Il team di investimento dispone o T T
di piena discrezionalit. Politica di distribuzione distribuzione, annualmente
Ultima distribuzione il 24.11.2025 EUR 0.00
Approccio Rendimento di distribuzione 0.00%

Il team di investimento adotta decisioni a lungo termine con convinzione, fon-
date su ricerca approfondita. Adegua flessibilmente le posizioni in portafoglio ~ » Consultare il distributore di fondi per le eventuali commissioni applicabili.
ai mercati in evoluzione, puntando a cogliere le opportunita e controllare il ri-

schio.
Caratteristiche del portafoglio Fondo  Benchmark
Indicatore sintetico di rischio (SRI) Volatilita, annualizzata 2 15.74% 11.21%
Sharpe ratio2 0.68

L'SRI € un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri : : :
prodotti. Esso esprime la probabilita che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di Information ratio 2 negativo
movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagarvi quanto dovuto. Botad) 194

n n 4 “ “ Tracking Error, ex-post2 9.35%

<« Rischio pil basso Rischio piu alto »

2) calcolato su 3 anni
L'SRI presuppone che il prodotto sia mantenuto per 6 anni.

Vontobel € membro della rete Global Impact Inve-
sting Network (GIIN). La nostra adesione significa
G | | N I'impegno ad approfondire il nostro impegno nel

" : .
MEMBER settore dell'impact investing.

Performance storiche (rendimento netto %) —— Fondo Benchmark
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| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. | dati della performance non tengono conto delle commissioni e delle spese applicate all'emissione e al riscatto delle quote. | ren-
dimenti si intendono al lordo di oneri fiscali. Il rendimento del fondo puo' essere il risultato di fluttuazioni valutarie in aumento o in diminuzione. Strategia d'investimento modificata al
15.02.2022.

da iniz. 3anni 5anni dall'
im anno 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 p.a. p.a. inizio
Fondo -0.1 17.7 6.4 115 -15.7 35.5 26.9 26.0 -19.8 129 114 47 135 6.6 612.7

Benchmark 11 15.6 10.7 7.5 -4.1 30.0 6.3 311 -12.8 19.6 26.6 6.8 18.6 12.3 7824
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Maggiori posizioni (%) Ripartizione geografica (%)
M Fondo Benchmark
Asml Holding Nv 3.0 80
Prysmian Spa 28 Stati Uniti 732
Iberdrola Sa 2.8 Giappone
Linde Plc 27 Germania
Marvell Technology Inc 26 Paesi Bassi
Waste Management Inc 24 Spagna
Canadian Pacific Kansas City 22 Taiwan
Applied Materials Inc 22 Francia
Broadcom Inc 22 Canada
Nextera Energy Inc 21 Altri
Cash + Forwards
Totale 25.0
Ripartizione per valuta (%) Ripartizione settoriale (%)
M Fondo lenchmarl
- ’ h80 ‘ 0 10 20 30 40 50

733 Resource-Efficient Industry
Clean Energy Infrastructure
Building Technology
Lifecycle Management
Low-Emission Transportation
Clean Water

Cash + Forwards

Profilo ESG 3 Fondo Benchmark Ripartizione dei rating ESG (%) o
Rating ESG AA A 0 10 20 30 40
Copertura dei rating ESG 98.7% 99.9%

Score ESG 8.0 6.9

Score ambientale (E) 59 5.8

Score sociale (S) 5.8 49

Score governance (G) 6.9 5.8

Intensitd CO2, peso med. (t CO2/M$ vendite) 1446 926

3 Dettagli sulla metodologia MSCI ESG: vontobel.com/esg-valuation.
Questo fondo non ha un benchmark ESG designato, ma applica un benchmark
convenzionale la cui costruzione non tiene conto dei criteri ESG.

Score ESG¥ —— Fondo Benchmark
10
9
s M —
| I

7
6 r T T T T

2022 2023 2024 2025 2026

Esclusione attivita economiche 4

Carbone

2’ |l gas
Intrattenimento per Esclusioni basate . ; ,
A adulti 0 Alcool @ su norme Q A Petrolio [@ Gioco d'azzardo

Altri combust.
fossili

~ Armi convenzionali
@ Armi nucleari — Tabacco ﬁ Armi controverse /
non convenz.

4) Possono essere applicati dei soglie. Per ulteriori dettagli si rimanda a vontobel.com/sfdr e al sito web di ciascun fondo.
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Rischi

Investire nel Comparto comporta i seguenti rischi, descritti in dettaglio nella sezione «Rischi» del Prospetto di vendita. La tabella sottostante
illustra quali rischi sono specificamente collegati al Comparto e potrebbero influire su un investimento nel Comparto.

Rischi dei fondi d’investimento Rischi di gestione degli investimenti Altri rischi
- Rischio di performance - Rischio azionario - Rischio di sostenibilita
- Rischio di mercato - Rischio REIT
- Rischio operativo - Rischi degli strumenti finanziari derivati
- Rischio di liquidita - Rischio dei mercati emergenti
- Rischio Cina

- Rischio di cambio
- Rischio della strategia ESG

Qualsiasi di questi rischi potrebbe comportare per un Comparto la perdita di denaro, una performance inferiore rispetto a investimenti
analoghi, un’elevata volatilita del prezzo della Quota o il mancato raggiungimento dell’obiettivo d'investimento in qualsiasi periodo di tempo.
Non vi & alcuna garanzia che l'investitore recuperi il capitale investito.

Glossario

Benchmark ¢ un indice, tasso o combinazione di entrambi al quale vengono raffrontati i fondi per misurarne la performance relativa. Beta & un indicatore della
sensibilita di un fondo rispetto a un mercato (rappresentato da un indice di riferimento). Un beta pari all'1,05 indica che i prezzi di un fondo oscillano il 5% in pil rispetto
all'indice quando il mercato sale o scende. Classe di azioni comparto di un fondo differenziato in termini di tipologia di clienti, politica di distribuzione, struttura delle
commissioni, valuta, investimento minimo o altre caratteristiche. Le caratteristiche di ciascuna classe di azioni sono descritte nel prospetto informativo. Commissione
di gestione & una commissione che copre tutti i costi a carico di un fondo in relazione ai servizi di gestione del portafoglio e, se del caso, ai servizi di distribuzione.
Distribuzione, o dividendo, & un pagamento effettuato da un fondo ai suoi investitori che detengono classi di azioni a distribuzione (comparti con distribuzioni). Il
rendimento della distribuzione (o del dividendo) viene calcolato come tutte le distribuzioni degli ultimi 12 mesi diviso per il prezzo per azione (solitamente I'ultimo
NAV) e puo essere influenzato da una stagionalita variabile dei pagamenti. ESG score & fornito da MSCI e misura il livello di sostenibilita di un'azienda. Il calcolo si
basa su numerosi fattori e viene misurato su una scala che va da 0 (molto scarsq) a 10 (molto buono). Information ratio & un indicatore delleccesso di rendimento del
portafoglio rispetto all'indice di riferimento per unita di volatilita del rendimento. E utilizzato per misurare la capacita di un gestore di portafoglio di generare rendimenti
superiori rispetto a un indice di riferimento. ISIN (International Securities Identification Number) codice univoco che identifica uno specifico titolo finanziario. Viene
assegnato dalla rispettiva agenzia di codifica nazionale (NNA, national numbering agency) di un Paese. L'intensita media ponderata di carbonio, WACI (Weighted
Average Carbon Intensity) riporta le emissioni di carbonio delle societa detenute in un portafoglio rispetto ai ricavi generati, escludendo le emissioni delle catene di
approwvigionamento e dei prodotti/servizi. Net asset value (NAV) / azione, o valore patrimoniale netto per azione, noto anche come prezzo delle quote di un fondo,
rappresenta il valore per quota. Si calcola dividendo il patrimonio del fondo al netto delle passivita per il numero di quote in circolazione. Per la maggior parte dei
fondi & calcolato e pubblicato quotidianamente. Politica di distribuzione in un fondo definisce la distribuzione dei dividendi agli investitori in base alle classi di azioni.
Le classi di azioni ad accumulazione reinvestono il reddito ricevuto dalle partecipazioni al fondo e non lo distribuiscono agli azionisti. Le azioni a distribuzione in
genere effettuano pagamenti in contanti agli azionisti su base periodica. Rating ESG ¢ fornito da MSCI e mira a misurare la gestione dei rischi e delle opportunita
ESG finanziariamente rilevanti da parte di una societa. Utilizza una metodologia basata su regole per identificare i leader e i ritardatari del settore in base alla loro
esposizione ai rischi ESG e al grado di gestione di tali rischi rispetto ai colleghi. Il rating ESG del’MSCI varia da leader (AAA, AA), medio (A, BBB, BB) a ritardatario
(B, CCQC). Sharpe ratio misura l'extra rendimento per unita di rischio. E rappresentato dal rendimento medio in eccesso rispetto al tasso privo di rischio per unita di
volatilita. Un portafoglio con un indice di Sharpe pil elevato € considerato superiore rispetto agli altri. Spese correnti rappresentano la somma dei costi di gestione
di un fondo su base continuativa, come la commissione di gestione e vari costi legali e operativi. Sono calcolate in maniera retroattiva su un periodo di 12 mesi e
rappresentano una percentuale del patrimonio del fondo. Se i dati disponibili sono insufficienti, ad esempio per i fondi appena lanciati, le spese correnti possono
essere stimate utilizzando i dati di fondi con caratteristiche simili. L'SRI (Indicatore sintetico di rischio) fornisce un'indicazione del livello di rischio del presente fondo
rispetto ad altri prodotti. Per ulteriori dettagli sull'SRI, si prega di consultare il KID. | rischi rilevanti per il fondo sono descritti in dettaglio nel prospetto di vendita. Swing
Pricing giustificato, o prezzo unico variabile, € un meccanismo standard del settore per proteggere gli investitori a lungo termine in un fondo dai costi di trading
che si verificano nell'entrare o nell'uscire dal fondo. Si ottiene rettificando il NAV rispettivamente verso l'alto o verso il basso in modo che i costi di trading aggiuntivi
causati dalle sottoscrizioni o dai rimborsi siano sostenuti dagli investitori che negoziano nel fondo. | dettagli completi del meccanismo Swing Pricing sono forniti nel
prospetto informativo. Tracking error deviazione standard della differenza tra i rendimenti di un fondo e il suo indice di riferimento, espressa in percentuale. Quanto
piu attivamente & gestito un fondo, tanto piu alto & il tracking error. VALOR numero di identificazione attributo in Svizzera agli strumenti finanziari da SIX Financial
Information. Volatilita oscillazione della performance di un fondo in un determinato periodo. Generalmente & espressa utilizzando la deviazione standard annualizzata.
Quanto pil & elevata la volatilita, tanto piu il fondo tende a essere rischioso. WKN (Wertpapierkennummer) codice di identificazione dei titoli registrati in Germania,
rilasciato dall'lstituto per I'emissione e I'amministrazione dei titoli.

Importante avvertenza

Questo documento pubblicitario & stato prodotto da una o pit aziende del Gruppo Vontobel (collettivamente "Vontobel") per distribuzione agli investitori privati nei
paesi seguenti: CH.

Il presente documento ha scopi unicamente informativi e non costituisce né un'offerta, né una richiesta di acquisto né una raccomandazione per la sottoscrizione
o vendita di quote del fondo/shares of the fund, né uno strumento di investimento per influire su qualsiasi transazione o per concludere un qualsiasi atto legale.
Eventuali sottoscrizioni di quote del fondo gestito da una societa di investimento dovrebbero avvenire esclusivamente sulla base del prospetto di vendita («Prospetto
di vendita»), dei documenti contenenti le informazioni chiave (“KID”), dello statuto nonché delle ultime relazioni annuali e semestrali del fondo e dopo aver richiesto la
consulenza di un esperto indipendente in materia finanziaria, legale, contabile e fiscale. Prima di sottoscrivere un accordo relativo a un investimento citato nel presente
documento, gli investitori devono consultare il proprio consulente finanziario e/o d’investimento in merito all’adeguatezza dell'investimento per le loro esigenze.

Il fondo, la Societa di gestione e il Gestore degli investimenti non rilasciano alcuna dichiarazione o garanzia, esplicita o implicita, in merito allequita, alla correttezza,
allaccuratezza, alla ragionevolezza o alla completezza di qualunque valutazione della ricerca ESG e alla corretta esecuzione della strategia ESG. Poiché gli investitori
possono avere opinioni diverse su cio che costituisce un investimento sostenibile, il fondo puo investire in emittenti che non riflettono le convinzioni e i valori di un
investitore specifico.

Questo fondo non ha un benchmark ESG designato, ma applica un benchmark convenzionale la cui costruzione non tiene conto dei criteri ESG.

La performance storica non € un indicatore della performance corrente o futura. | dati della performance non tengono conto di commissioni o spese eventualmente
applicabili e addebitate al momento dell’emissione e del riscatto delle quote. Si avverte che il rendimento pud aumentare o diminuire a causa delle eventuali oscillazioni
del cambio. Il valore del denaro investito nel fondo pud aumentare o diminuire e non esiste alcuna garanzia che sia possibile riscattare I'intero capitale investito o parte
dello stesso.

Tali documenti sono disponibili gratuitamente presso le agenzie di distribuzione autorizzate e gli uffici del fondo all'indirizzo 17, Boulevard de Kockelscheuer,
L-1821 Lussemburgo, in Svizzera presso Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zurigo, quale rappresentante in Svizzera, e Bank Vontobel AG,
Gotthardstrasse 43, 8022 Zurigo, quale ufficio di pagamento in Svizzera. Per ulteriori informazioni sul fondo fare riferimento all’ultimo prospetto e alle relazioni annuali
e semestrali, disponibili in inglese e tedesco. | documenti contenenti le informazioni chiave («KID») sono messi a disposizione nella lingua locale di ciascun paese
europeo in cui il fondo & distribuito. Questi documenti si possono scaricare dal nostro sito web all'indirizzo vontobel.com/am. Un riassunto dei diritti degli investitori &
disponibile in inglese attraverso il seguente link: Information on Investor Protection. Vontobel puo decidere in qualsiasi momento di porre fine alle disposizioni adottate
ai fini della commercializzazione dei propri fondi in qualsiasi paese. Le relative informazioni saranno comunicate agli investitori.

Tutti i dati qui riportati, comprese le informazioni sui fondi, sono stati ottenuti o calcolati da Vontobel. Tutti i dati si riferiscono alla data del documento, salvo
diversamente indicato. Pur ritenendo che le informazioni ivi contenute provengano da fonti attendibili, Vontobel non puo assumersi alcuna responsabilita in merito alla
loro qualita, correttezza, attualita o completezza. Fatta eccezione per i casi consentiti dalla legge in vigore sui diritti d’autore, & fatto divieto di riprodurre, adattare,


http://www.vontobel.com/am
https://am.vontobel.com/en/document/99cf8376-78d6-480a-b078-1ad8afe1190c/Vontobel-Asset-Management-SA-Investor-Information_20250617_EN.pdf
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caricare su parti terze, collegare, inquadrare, pubblicare, distribuire o trasmettere queste informazioni in qualsiasi forma con qualsiasi processo senza lo specifico
consenso scritto di Vontobel. Nella misura massima consentita dalla legge, Vontobel non sara resa responsabile in alcun modo per eventuali perdite o danni subiti
in seguito all’utilizzo o all’accesso a queste informazioni o a causa di un errore di Vontobel nel fornire queste informazioni. La nostra responsabilita per omissioni,
violazioni contrattuali o infrazioni di qualsiasi legge come conseguenza di un nostro errore nel fornire queste informazioni o parte di esse, ovvero per qualsiasi problema
connesso con queste informazioni, che non sia possibile escludere legittimamente, & limitata a nostra discrezione e nella misura massima consentita dalla legge,
alla sostituzione delle presenti informazioni o parte di esse o al pagamento a voi per la sostituzione di queste informazioni o parti di esse. E vietata la distribuzione
del presente documento o di copie dello stesso in giurisdizioni che non ne consentano legalmente la distribuzione. Le persone che ricevono il presente documento
dovrebbero essere consapevoli di rispettare tali limitazioni. In particolare il presente documento non deve essere distribuito o consegnato a US Persons e non deve
essere distribuito negli Stati Uniti.

Qualsiasi indice nel presente documento & la proprieta intellettuale (inclusi i marchi registrati) del licenziante applicabile, utilizzato previa autorizzazione. Qualsiasi
prodotto che fa riferimento, utilizza o € basato su un indice non € in alcun modo sponsorizzato, approvato, venduto o promosso dal licenziante applicabile e non avra
alcuna responsabilita in merito. Fare riferimento a vontobel.com/terms-of-licenses per maggiori dettagli relativi al licenziante applicabile.

Anche se i fornitori di informazioni di Vontobel, tra cui, a titolo esemplificativo, MSCI Solutions LLC e le sue controllate (le “Parti ESG”), ottengono le informazioni (le
«informazioni») da fonti ritenute sicure, nessuna delle Parti ESG garantisce né fornisce assicurazioni circa l'originalita, lesattezza o la completezza dei dati qui riportati.
Nessuna delle Parti ESG rilascia garanzie espresse o implicite di qualsiasi tipo, e le Parti ESG declinano espressamente ogni garanzia di commerciabilita e idoneita per
scopi specifici relativamente ai dati qui riportati. Le informazioni possono essere utilizzate solo per uso interno, non possono essere riprodotte o ridiffuse in qualunque
forma e non possono essere utilizzate come base o componente di strumenti o prodotti finanziari o indici. Inoltre, nessuna delle Informazioni puo essere utilizzata
di per sé per determinare quali titoli acquistare o vendere o quando acquistarli o venderli. Nessuna delle Parti ESG potra essere considerata responsabile per errori
od omissioni in relazione ai dati qui riportati. Inoltre, fermo restando quanto sopra, in nessun caso nessuna delle Parti ESG potra essere considerata responsabile per
eventuali danni diretti, indiretti, speciali, punitivi, consequenziali e di altro tipo (compreso il lucro cessante), ancorché avvisate della possibilita di tali danni.

© 2026 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni, dati, analisi od opinioni contenuti nel presente modulo: (1) sono confidenziali e di proprieta Morningstar;
(2) non possono essere copiati o distribuiti; (3) non hanno pretesa di essere accurate, complete e puntuali. Né Morningstar né i suoi fornitori di contenuti potranno
essere ritenuti responsabili per eventuali danni o perdite derivanti dall'utilizzo delle presenti informazioni. La performance passata non costituisce alcuna garanzia per
i risultati futuri.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am


https://www.vontobel.com/terms-of-licenses

