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a boutique of Vontobel

Vontobel Fund - Vescore Artificial Intelligence

Multi Asset A, EUR

Documento de marketing para inversores minoristas en: AT, CH, DE, ES, GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE

Objetivo de inversion

Este fondo mixto orientado a un rendimiento absoluto mira parti-
cipar en en los mercados alcistas y bajistas, lograr un incremento
constante de su valor a largo plazo con un perfil de riesgo equili-
brado (objetivo normal de volatilidad: 10%) y promover caracte-
risticas medioambientales y sociales.

Caracteristicas principales

El fondo invierte en todo el mundo, principalmente en derivados
de acciones, de bonos soberanos, de materias primas y de di-
visas. Basado en modelos cuantitativos e inteligencia artificial
ajusta sistematicamente la ponderacion de las distintas clases
de activos a los riesgos y oportunidades del entorno de mercado
prevalente. La cartera de valores aplica un enfoque de integra-
cién/exclusion ESG (medio ambiente, social, gobernanza).

Enfoque

El proceso de inversidon de Vescore combina modelos propios,
tecnologia punta y gestion activa. El enfoque multimodelo uti-
lizado para optimizar cada clase de activos, combinado con la
gestion del riesgo basada en la inteligencia artificial, tiene como
objetivo participar tanto en mercados alcistas como bajistas a
lo largo de los ciclos. Esta estrategia siempre toma decisiones
de inversion imparciales bajo control sistematico del riesgo. Para
promover caracteristicas medioambientales y sociales, la carte-
ra de valores excluye empresas y soberanos con una calificacion
ESG inferior al umbral minimo definido e incluye al menos un 5%
de bonos verdes, sociales o sostenibles.

Perfil de riesgo y remuneracion
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Rentabilidad histérica (rentabilidad neta %)

Investment manager
Domicilio, Forma juridica del fondo, SFDR

Vontobel Asset Management S.A.
Luxemburgo, UCITS, Art. 8

Divisa del fondo / clase de accidn EUR/ EUR
Fecha de emision del fondo / clase de accidn 26.10.2018 / 26.10.2018
Tamano del fondo EUR 80.27 mio
Valor liquidativo (NAV) / accidn EUR 106.19
ISIN / WKN / VALOR LU1879231311 / A2N8MB / 43789859
Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 28.02.2023 1.22%

Comision de entrada / traspaso / salida, max 1) 5.00% / 1.00% / 0.30%
Politica de distribucién distribucion, anualmente
Ultimo pago en 24.11.2021 EUR 0.00
1) Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.

:?nz?cr;tnciona ningun indice de referencia, ya que el objetivo del fondo no estd vinculado

Caracteristicas de la cartera
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1 m inic. afio 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 p.a. p.a. emision
Fondo 1.0 41 -21.2 7.2 0.9 19.7 -0.1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -3.1 n.a. 6.2

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas. Cambio de estrategia de inversion a 01.09.2021.
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Mayores posiciones (%) Desglose geografico (%)
2.25% Bundeslaender BRD 23.10.2023 Senior 9.3 .60 -40 220 ) 20
0.01% Rhineland-Palat 15.01.2024 Senior 6.2 Japan
0.05% Kfw Development BK 30.05.2024 Reg-S Senior 6.1 Suiza
1.915% Kfw Development BK CP 19.10.2023 Senior 51 Sweden
2.125% Lower Saxony 16.01.2024 Senior 5.0 Gran Bretafia
0.01% DZ HYP 29.01.2024 Senior 49 Hong Kong
0% North Rhine-W 02.04.2024 Senior 49 Otros
0.01% Rhineland-Palat 29.05.2024 Senior 49
2.875% Investbk Berlin IBB 01.02.2024 Senior 48
3.673% EIB 15.07.2024 FRN Reg-S Senior 44
Total 55.6
Desglose por divisa (%) Estructura por vencimientos (%)
-25 0 25 50 75 100 -80 -60 -40 -20 0 20 40
EUR Materias primas 274
GBP Acciones 255
usb Obligaciones -65.9
CAD Exgpsicién a mercado por clase de activos. Las exposiciones pueden no totalizar el 100%
NZD g&')l.do a la utilizacion de instrumentos derivados (como Opciones, Contratos de Futuros,
HKD
SGD
NOK
SEK
Otros

Riesgos

- Participacion limitada en el potencial de titulos individuales.

- Las inversiones en divisas extranjeras estan sujetas a fluctuaciones cambiarias.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la
volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.

— Es posible que existan fluctuaciones en el valor de las inversiones debidas a cambios en el mercado, la industria y el emisor.

- El universo de inversidn puede incluir inversiones en paises donde los mercados de capitales locales no sean calificados como
mercados de capitales reconocidos.

- El universo de inversion puede incluir inversiones en paises donde los mercados bursatiles locales no sean calificados como
mercados bursatiles reconocidos.

- Las inversiones en materias primas pueden estar sujetas a una volatilidad considerable y expuestas a fluctuaciones repentinas a
lo largo de un periodo prolongado. Diversos mercados de materias primas también pueden estar sometidos a intervencion
gubernamental directa, lo que puede causar una fuerte volatilidad de los precios de las inversiones en materias primas.

- Si una contraparte de un swap extrabursatil (OTC) quiebra, las pérdidas podrian realizarse hasta el valor positivo del swap
acumulado por el Subfondo desde la Ultima reposicidn del swap.

- Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. Los riesgos de sostenibilidad a
los que puede estar sujeto el subfondo probablemente tendran un impacto irrelevante sobre el valor de las inversiones del
subfondo a medio y largo plazo, dada la naturaleza atenuante del enfoque ESG del subfondo.

- El rendimiento del subfondo puede verse afectado de manera positiva o negativa por su estrategia de sostenibilidad.

— La capacidad de cumplir objetivos sociales o medioambientales puede verse afectada por datos incompletos o inexactos
obtenidos de proveedores externos.

- En Vontobel.com/SFDR encontrara informacidn sobre cémo se cumplen los objetivos medioambientales y sociales y como se
gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.

Glosario

Clase de accién se refiere a un compartimento o subfondo de un fondo para el que se establece de forma especifica un tipo de cliente, una politica de distribucion,
una estructura de comisiones, una moneda, un nivel minimo de inversion u otras caracteristicas. Las caracteristicas de cada clase de accién se describen en el folleto
informativo del fondo. Clase de activo es un grupo de instrumentos financieros con caracteristicas similares, como, por ejemplo, efectivo, mercado monetario, renta
variable o renta fija. La clase de activo es importante para clasificar los fondos por tipo de inversion. Contrato a plazo, forward, es un contrato entre dos partes para
la compra o venta de un activo a un precio determinado en una fecha futura, y se utiliza a menudo con fines de cobertura o para la negociacion de materias primas.
Puede especificar una cantidad, la fecha de entrega y el tipo de materia prima (por ejemplo, alimentos, metales, petrdleo o gas natural). Derivado es un instrumento
financiero cuyo precio se determina de acuerdo con un indice de referencia o un activo subyacente, como acciones, bonos, materias primas, divisas, tipos de interés
o indices de mercado. Son derivados, por ejemplo, los futuros, las opciones y los credit default swaps. ESG , o criterios ambientales, sociales y de gobernanza, son un
conjunto de métricas o calificaciones que se utilizan para examinar posibles inversiones en relacidén con cuestiones que podrian afectar a los resultados financieros y/o
tener un impacto material en el medio ambiente y la sociedad. Las métricas ASG que se presentan en este documento tienen fines informativos y no pueden formar
parte del proceso de inversion del fondo. Exposicién a renta variable ilustra la proporcidn de un fondo que esta invertida en renta variable (acciones) y normalmente
se expresa en forma de porcentaje. Futuro, o contrato de futuros, es un contrato por el que se acuerda comprar o venden un producto, un activo, una moneda o
un titulo a un precio predeterminado en un fecha futura. Son contratos estandarizados en cuanto a calidad y cantidad que facilitan la negociacion en un mercado
de futuros. Gastos corrientes expresa la suma de los gastos ocasionados por la administracion continuada de un fondo, como la comision de gestion y diversos
gastos legales y operativos. Se calcula con caracter retroactivo sobre un periodo de 12 meses, como porcentaje de los activos del fondo. Si los datos disponibles son
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insuficientes, en el caso por ejemplo de fondos de reciente creacion, se puede calcular los gastos corrientes utilizando datos de fondos con caracteristicas similares.
ISIN (International Securities Identification Number) es un cddigo que se asigna de forma exclusiva para identificar a un titulo o instrumento financiero. Es asignado
por la agencia nacional de codificacién de valores (NNA) del pais correspondiente. Opcién es un instrumento financiero derivado cuyo precio se obtiene del valor de
los titulos subyacentes, por ejemplo, acciones. Las opciones de compra y venta confieren a los compradores el derecho (aunque no la obligacién) de comprar o, en su
caso, vender un activos subyacente a un precio y en una fecha previamente acordados. Politica de distribucién de un fondo es la que establece cdmo se van a repartir
los dividendos correspondientes a sus clases de acciones a los inversores. Las clases de acciones de acumulacion o capitalizacion reinvierten los rendimientos
recibidos de las inversiones del fondo de nuevo en el fondo y no se distribuyen a los accionistas. Las acciones de distribucion o reparto realizan periédicamente
pagos en efectivo a los accionistas. Ratio de Sharpe mide las diferencias de rentabilidad por unidad de riesgo. El ratio establece una relacion entre el retorno medio
obtenido y el tipo libre de riesgo por unidad de volatilidad. Una cartera con un ratio Sharpe més alto se considera superior en comparacion con otras similares con
ratio mas bajo. SRRI es un indicador calculado en base a la volatilidad de un fondo, que proporciona una mesura del perfil general de riesgo y rentabilidad del fondo.
VALOR es un cédigo de identificacion emitido por SIX Financial Information y que se asigna a instrumentos financieros en Suiza. Valor liquidativo (NAV) / accién,
también conocido como el precio por accidn de un fondo, representa el valor por accién del fondo. Se calcula dividiendo los activos del fondo menos sus pasivos por
el nimero de acciones en circulacién. Para muchos fondos se calcula y comunica diariamente. Volatilidad mide la fluctuacion de la rentabilidad de un fondo durante
un periodo de tiempo determinado. Normalmente se expresa utilizando la desviacién tipica anualizada. Cuanto mayor es la volatilidad, mayor riesgo suele tener un
fondo. WKN (o Wertpapierkennummer) es un cédigo de identificacion de titulos registrados en Alemania, publicado por su Instituto para Emisién y Administracién de
Titulos Valores.

Informacién importante

Este documento promocional ha sido producido por una o méas empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los clientes Wholesale/Retail en
AT, CH, DE, ES, GB, IT, LI, LU, NL, NO, SE.

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacion para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ningun otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Unicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento informativo clave para el inversor
(«KIID»), su escritura de constitucién y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable
y fiscal independiente. Antes de cerrar un acuerdo sobre una inversion mencionada en este documento, se le recomienda consultar con su asesor financiero y/o en
inversiones para verificar si la inversion es apropiada para usted.

Ni el fondo, ni la sociedad gestora, ni el gestor de inversiones ofrecen garantias, expresas o implicitas, en relacién con la imparcialidad, la correccidn, la exactitud o la
integridad de una evaluacion de un estudio ESG ni con la adecuada ejecucion de la estrategia ESG. Dado que los inversores pueden tener diferentes puntos de vista
sobre lo que constituye una inversion sostenible, el fondo puede invertir en emisores que no reflejan las creencias y valores de cada inversor en concreto.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta, en la sede del Fondo, sita en 11-13 Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburgo Refer for more information on the fund to the latest prospectus, annual and semi-annual reports as well as the key (investor) information
documents (“K(I)ID”). These documents may also be downloaded from our website at vontobel.com/am. A summary of investors rights is available in English
under the following link: www.yontobel.com/vamsa-investor-information. En Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su caracter de
representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su carécter de agente de pagos en Suiza , en B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Untermainanlage 1, D-60311 Frankfurt/Main en su caracter de agente de pagos en Alemania, Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, en su
caracter de agente de pagos en Liechtenstein, en Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Viena, en su caracter de agente de pagos en
Austria. El K(1)ID esté disponible en sueco. EI K(1)ID esté disponible en noruego. El fondo y los correspondientes subfondos estén inscritos en el Registro del organismo
supervisor holandés AFM, segun lo dispuesto en el Articulo 1:107 de la Ley de Supervision Financiera de los Paises Bajos («Wet op het financiéle toezicht»). EI K(I)ID
esta disponible en francés. El fondo esta autorisado para la comercializacion en Francia. Para mas informacidn sobre el fondo se refiere al Document d’Information
Clé pour PInvestisseur (DICI). Para més informacidn sobre el fondo se refiere al Modulo di Sottoscrizione. Para mas informacién: Vontobel Asset Management S.A,
Milan Branch, Piazza degli Affari 3, 20123 Milano, telefono: 0263673444, e-mail clientrelation@vontobel.it. Los fondos autorizados para su comercializacion en Espaiia
estan inscritos en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. Los subfondos estan inscritos para su
comercializacién en Esparia en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con el nimero 280. The K(I)ID esta disponible en
espariol de Vontobel Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid o electronicamente de atencionalcliente@vontobel.es.
Los fondos autorizados para su comercializacion en el Reino Unido e inscritos en el "Temporary Marketing Permissions Regime" (TMPR) pueden consultarse en el
registro de la FCA bajo el nimero de referencia 466625. El fondo esta autorizado como una estructura UCITS (o es un subfondo de un UCITS) en un pais del Espacio
Econdmico Europeo (EEE), y se espera que siga autorizado como UCITS mientras permanezca en el TMPR. Vontobel Asset Management S.A.,, sucursal Londres, con
domicilio social en 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, ha aprobado esta informacidn. Vontobel Asset Management S.A.,, sucursal Londres, esta admitida
por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y, en parte, esté regulada por la Financial Conduct Authority (FCA). Puede solicitarse informacion
sobre el alcance de la regulacion de la FCA en las oficinas de Vontobel Asset Management S.A., sucursal Londres. Para mas informacion sobre el fondo consulte el
folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como el documento informativo clave para el inversor («K(1)ID»), que puede obtener en inglés de Vontobel Asset
Management SA, sucursal de Londres, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF o descargarse de nuestra pagina web vontobel.com/am.

En Singapur este material es proporcionado por Vontobel Pte Ltd, regulado por la Autoridad Monetaria de Singapur. El Fondo y sus compartimentos no estan
disponibles para inversores privados domiciliados en Singapur. La autoridad monetaria Monetary Authority of Singapore, Singapur, reconoce actualmente
determinados compartimentos del Fondo como «restricted scheme». Estos compartimentos solo pueden ofrecerse a determinadas personas definidas previamente
y en determinadas condiciones a tenor de lo previsto por la ley Securities and Futures Act, Chapter 289 de Singapur.

En Hong Kong, este material lo proporciona Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, una sociedad autorizada por la Comisién de Valores y Futuros. El Fondo
no estd admitido por la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Este Fondo solo podra ofrecerse a inversores considerados inversores profesionales
a tenor de lo dispuesto en la Securities and Futures Ordinance de Hong Kong. La autoridad de supervision de Hong Kong no ha verificado el contenido del
presente documento. Por tal motivo, se le recomienda actuar con cautela y consultar, en caso de dudas acerca del contenido de este documento, con un profesional
independiente.

Todos los datos en este documento, incluida la informacion sobre los fondos, se obtienen de o son calculados por Vontobel. Todos los datos son a fecha del
documento, a menos que se indique lo contrario. Aunque Vontobel considera que la informacién facilitada en este documento se basa en fuentes fiables, no puede
asumir responsabilidad ninguna por la calidad, correccion, oportunidad o exhaustividad de la informacién contenida en este documento. Excepto en los casos
permitidos por las leyes de derechos de autor vigentes, nada de esta informacion puede ser reproducido, adaptado, cargado a un tercero, enlazado, enmarcado,
representado en publico, distribuido o transmitido en ninguna forma ni por medio de ningun proceso sin el consentimiento especifico por escrito de Vontobel. En
la medida méxima permitida por la ley, Vontobel no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que usted pudiera sufrir por utilizar o acceder a esta informacion,
o porque Vontobel no hubiere suministrado esta informacion. Nuestra responsabilidad por negligencia, violacion de contrato o contravencion de cualquier ley que
pudiera resultar de no haber suministrado esta informacion o alguna parte de ella, o de cualquier problema relacionado con esta informacion, que no pueda ser
excluida conforme con la ley, se limita, a nuestra discrecion y en la medida maxima permitida por la ley, a suministrarle a usted de nuevo esta informacion o alguna
parte de ella, 0 a pagar por suministrarle a usted de nuevo esta informacién o alguna parte de ella. Ni este documento ni ninguna copia del mismo podran ser
distribuidos en ninguna jurisdiccion donde su distribucion pueda estar restringida por la ley. Las personas que reciban este documento deberian informarse al
respecto y respetar cualquier restriccion vigente. En particular, este documento no se distribuira ni entregara a personas estadounidenses y no se distribuira en
Estados Unidos.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



