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Income Fund

Marketingdokument fiir institutionelle Anleger in: AT, CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT, LI, LU, NL, NO, PT, SE.

Anleger in Frankreich sollten beachten, dass dieser Fonds im Vergleich zu den Erwartungen der Autorité des Marchés
Financiers eine unverhaltnismassige Kommunikation liber die Beriicksichtigung von nicht-finanzieller Kriterien in
seiner Anlagepolitik vorlegt.

In Kiirze

Der Januar war gepragt von erhohter Volatilitdt an den globalen Anleihemarkten, insbesondere durch deutliche
Renditeanstiege japanischer Staatsanleihen, die auf Mehrjahreshdchststande kletterten. Auch Aktien verzeichneten
vor dem Hintergrund geopolitischer Unsicherheiten und sich verandernder Erwartungen an die Geldpolitik erhebliche
Schwankungen, wahrend sich die Unternehmensanleihemarkte relativ widerstandsfahig zeigten. Die US-Markte
wurden von Inflationsdaten und sich verandernden Erwartungen bezuglich der Fiihrung der Federal Reserve gepragt.
Der Fonds war gut positioniert, um den Marktschwankungen zu begegnen und erzielte hohe Ertrage. Additional-Tier-
1-Anleihen (AT1s) von Banken trugen erneut am meisten zur Performance bei, da europaische Banken weiterhin von
starken technischen Einflussfaktoren in Verbindung mit solidem Gewinnwachstum profitierten. Es gab im Monatsver-
lauf keine Belastungsfaktoren, allerdings blieb die Performance von Staatsanleihen hinter der von Unternehmen-
sanleihen zurtick.

Das Marktumfeld durfte weiterhin von erhohter Zinsvolatilitat und anhaltender geopolitischer Unsicherheit gepragt
sein. Das globale Wachstum sollte jedoch insgesamt relativ stabil bleiben, wahrend sich die Inflation voraussichtlich
weiter abschwacht. Dies stiitzt die Erwartung, dass die wichtigen Zentralbanken einen vorsichtigen und weitgehend
akkommaodierenden geldpolitischen Kurs beibehalten werden. Die Portfoliopositionierung setzte weiterhin auf Anlagen

hoher Qualitat mit besserem Rating und einen disziplinierten Ansatz beim Durationsrisiko.

Marktentwicklungen

Der Januar war gepragt von erhdhter Volatilitdt an den glob-
alen Anleihemarkten, angefiihrt von erheblichen Bewegungen
bei den Renditen japanischer Staatsanleihen (JGBs), die auf
Mehrjahreshochststéande stiegen: Die 10-jahrige Rendite er-
reichte etwa 2.35% und die 30-jahrige lag bei einem Héch-
ststand von 3.85%. Der Anstieg der JGB-Renditen war auf die
wahlbedingte Unsicherheit im Inland, schwache Anleiheauk-
tionen und anhaltende Spekulationen Uber eine weitere Straf-
fung der Geldpolitik durch die Bank of Japan zuriickzufiihren.
Diese Entwicklungen wirkten sich auch auf andere
Staatsanleihen der Industrieldnder aus und trugen zu
erhohten globalen Zinsschwankungen bei.

Auch Aktien verzeichneten vor dem Hintergrund geopo-
litischer Unsicherheiten und sich verandernder Erwartungen
an die Geldpolitik erhebliche Schwankungen. Die Ak-
tienmarkte legten zunachst zu, und der S&P 500 Index er-
reichte ein neues Hoch, bevor sie nach den Zollandrohungen
sowie den bekannten Entwicklungen rund um Groénland und
Venezuela wieder unbestandiger wurden. Die Unternehmen-
sanleihemarkte zeigten sich hingegen relativ
widerstandsfahig, die Spreads von Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen blieben insgesamt stabil. Das Emis-
sionsvolumen am Primarmarkt blieb hoch und stiess auf
starke Nachfrage seitens der Investoren.

Die US-Markte wurden von Inflationsdaten und sich veran-

dernden Erwartungen bezuglich der Fiihrung der Federal Re-
serve (Fed) gepragt. Der Kern-Verbraucherpreisindex (CPI)
stieg im Monatsvergleich um 0.24% und lag damit leicht unter
den Erwartungen, wahrend die Gesamtinflation mit 2.7% im
Jahresvergleich stabil blieb und damit die Ansicht stitzte,
dass der Inflationsdruck nachlasst. Dennoch zogen die
Renditen von US-Staatsanleihen im Laufe des Monats an,
wobei die Rendite der 10-jahrigen Anleihe fast 4.3% erreichte
— ein Zeichen fur die politische Unsicherheit hinsichtlich mogli-
cher Kandidaten fiir den neuen Fed-Vorsitz. Die Nominierung
von Kevin Warsh durch Prasident Donald Trump gegen Ende
des Monats trug zu einer weiteren Versteilung der Zinskurve
sowie zu einem breit angelegten Ausverkauf am letzten Han-
delstag des Monats bei, in dessen Folge Gold mit 8.95% den
grossten Tagesriickgang seit 2013 und Silber mit 26.4% den
grossten Tagesverlust seit 1980 verzeichnete.

Portfolio Review

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts lag die
Zinsduration des Fonds bei etwa 4.25 Jahren, gegenuber
rund 4.0 Jahren Anfang Dezember. Grund fir den Anstieg
sind Verlangerungen entlang der Kreditkurve. Das Team geht
hierbei weiterhin dusserst selektiv vor und konzentriert sich
auf Segmente hdherer Qualitat, in denen sich aufgrund der
ausgepragten Steilheit der Staatsanleihen-Zinskurven sowohl
Spread- als auch Zinskomponenten erzielen lassen.

Obwohl die Anleiherenditen seit Jahresbeginn gestiegen sind
— angetrieben von langlaufenden JBGs und Sorgen Uber die
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Unabhéangigkeit der Fed —, betrachten die Portfoliomanager
die Kursniveaus entlang der Zinskurven grosstenteils als
angemessen. Die Erwartungen fiir den Endstand der Leit-
zinsen in den USA und Europa sind zwar leicht gestiegen,
aber nicht auf ein Niveau, das das Team als attraktiv
einstufen wirde. Die Risikoaufschlage am langen Ende der
Kurve kénnten weiter steigen, falls die Volatilitat bei den JGB
nicht nachlasst oder Prasident Trump seinen Angriff auf die
Fed fortsetzt. Das Engagement des Fonds in Staatsanleihen
ist mit 17% gleich geblieben, wobei die Positionen nach einer
Umschichtung von 2% nun ausgeglichener zwischen 10-jah-
rigen US-Treasuries und 10-jahrigen deutschen Bundesanlei-
hen verteilt sind. Diese Umschichtung, die beide Positionen
nun jeweils 8.5% des Fonds ausmachen lassen, spiegelt eine
eher neutrale Einschatzung des Chance-Risiko-Verhaltnisses
bei den aktuellen Bewertungen wider.

Performanceanalyse

Der Fonds war gut positioniert, um den Marktschwankungen
zu begegnen und erzielte im Januar hohe Ertrage. Additional-
Tier-1-Anleihen (AT1s) von Banken trugen erneut am meisten
zur Performance bei, da europédische Banken weiterhin von
starken technischen Einflussfaktoren in Verbindung mit
solidem Gewinnwachstum profitierten. Aus Sicht der Funda-
mentaldaten steht der Bankensektor in Europa so gut da wie
nie zuvor. Die Kapitalquoten liegen auf Rekordniveau,
wahrend notleidende Kredite durchschnittlich weniger als 2%
der Gesamtaktiva ausmachen (im Vergleich zu tber 8% vor

Fondsmerkmale

zehn Jahren). Es gab im Monatsverlauf keine Belas-
tungsfaktoren. Allerdings schnitten Staatsanleihen schlechter
ab als Unternehmensanleihen, da eine Kombination aus ge-
opolitischer Unsicherheit, dem Ausverkauf bei den JGBs und
Sorgen Uber die Aushohlung der Unabhangigkeit der Fed
risikofreie Anlagen belastete und die Renditen hoch hielt.

Ausblick

Das Marktumfeld durfte weiterhin von erhéhter Zinsvolatilitat
und anhaltender geopolitischer Unsicherheit gepragt sein.
Trotz dieses Gegenwinds sollte das globale Wachstum
insgesamt relativ stabil bleiben, wahrend sich die Inflation
voraussichtlich weiter abschwacht. Dies stitzt die Erwartung,
dass die wichtigen Zentralbanken einen vorsichtigen und weit-
gehend akkommodierenden geldpolitischen Kurs beibehalten
werden.

In diesem Umfeld setzt die Portfoliopositionierung weiterhin
auf Anlagen hoher Qualitat mit besserem Rating und einen
disziplinierten Ansatz beim Durationsrisiko. Auch wenn die
Kreditspreads weiterhin eng sind, bleiben die absoluten
Renditeniveaus attraktiv und bieten Chancen, Einkommen
Uber fundamental solide aufgestellte Emittenten zu erzielen.
Vor dem Hintergrund attraktiver Carry-Niveaus und guinstiger
technischer Faktoren erscheint es weiterhin sinnvoll, ein sinn-
volles deutliches Engagement in festverzinslichen Anlagen
beizubehalten.

Fondsname Vontobel Fund — TwentyFour Strategic Income Fund
ISIN LU1322871390

Anteilsklasse | GBP

Referenzindex -

Lancierungsdatum 30.11.2015

Historische Performance (Nettorenditen, in %)

Zeitraum Fonds Ref.—index Zeitraum Fonds Ref.—index
MTD 0.9% - 2025 7.2% -
YTD 0.9% - 2024 9.0% -
1Jr. 7.1% - 2023 9.9% -
3Jr.p.a. 7.7% - 2022 -12.7% -
5Jr. p.a. 2.9% - 2021 2.1% -
10 Jr. p.a. 4.4% - 2020 7.5% -
ITD p.a. 4.1% - 2019 9.4% -

2018 -2.5% -

2017 8.8% -

2016 5.6% -

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten
Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstandige oder teilweise Riickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.
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Anlagerisiken

— Der Einsatz von Derivaten hat eine erhebliche Hebelwirkung zur Folge und ist mit Bewertungs- und operationellen
Risiken verbunden. Ein Hebel erhoht die Gewinne, aber auch Verluste. Ausserbérsliche (OTC-)Derivate sind mit

entsprechenden Gegenparteirisiken verbunden.

—  Wertpapiere mit niedrigerer Bonitat haben ein héheres Risiko, dass ein Emittent seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Der Anlagewert kann bei Herabstufung des Kreditratings eines Emittenten sinken.

— CoCo-Bonds beinhalten signifikante Risiken wie unter anderem die moégliche Streichung von Kuponzahlungen, Kapital-
strukturinversionsrisiko, Risiko der Verlangerung der Laufzeit des CoCo-Bonds.

— Forderungsbesicherte Wertpapiere sowie die ihnen zugrunde liegenden Forderungen sind haufig intransparent. Der
Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein.

— Die Anlagen des Teilfonds kénnen Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds
unterliegen kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des
Teilfonds haben. Dies liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die Nachhaltigkeitsstrategie des
Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur Erreichung von sozialen
oder Umweltzielen kann von unvollstandigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern beeintrachtigt werden. Infor-
mationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds ges-

teuert werden, sind unter vontobel.com/sfdr erhaltlich.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Un-
ternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen «Vontobel») fir in-
stitutionelle Kunden in AT, CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT, LI,
LU, NL, NO, PT, SE produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken
und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien
des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu
zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher
Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der
«Verkaufsprospekt») des Fonds, des Basisinformationsblattes
(«KID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines un-
abhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet
sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle
Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Gber Markte
fur Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in
entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen fest-
gelegt, oder an qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz tber
die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der An-
lageverwalter geben eine ausdruckliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit,
Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewer-
tung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-
Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariber haben
kdnnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige An-
lage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten investieren, die
nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die
laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann, zum Beispiel in-
folge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert
des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir

die vollstandige oder teilweise Rickzahlung des angelegten
Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den auto-
risierten Vertriebsstellen und am Sitz des Fonds, 49 Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich, sowie an den nachfol-
gend genannten Stellen, Kontakt- und Informationsstelle in Oster-
reich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Bel-
vedere 1, A-1100 Wien, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel
Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle
in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zii-
rich, europaische Einrichtung fiir Deutschland: PwC Tax and Ad-
visory, Société coopérative - GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg, Email: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com, gfdplat-
form.pwec.lu/facilities-agent/, Informationsstelle in Liechtenstein:
LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz. Weitere
Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie
im Basisinformationsblatt («K(I)ID»). Sie kénnen diese Doku-
mente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunter-
laden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (einschlief3lich
Informationen lber Verbandsklagen zum Schutz der Kollektivin-
teressen der Verbraucher gemaR der EU-Richtlinie 2020/1828)
finden Sie in englischer Sprache unter: vontobel.com/vamsa-in-
vestor-information. Vontobel kann beschliessen, die fur den Ver-
trieb seiner Investmentfonds getroffenen Vorkehrungen gemass
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG zu wiederrufen. Danemark:
Das KID ist auf Danisch verfiigbar. Finnland: Das KID ist in Finn-
isch erhaltlich. Das KID ist in Franzdsisch erhaltlich. Der fonds ist
in Frankreich zur Vermarktung zugelassen. Fir weitere Infor-
mationen konsultieren Sie bitte das Basisinformationsblatt
(«KID»). Irland: Jede Person, der dieses Dokument und allfallige
verbundene Materialien vorliegen, ist verpflichtet, sich tber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der Lander, deren
Staatsangehdrigkeit sie besitzt, in denen sie ansassig ist und ih-
ren gewohnlichen Aufenthalt oder ihr Domizil hat, zu informieren
und diese entsprechend einzuhalten. Wenn Sie Fragen zum In-
halt dieses Dokuments haben, sollten Sie sich an Ihren Rechts-,
Finanz- und/oder Steuerberater wenden. Diese Fonds darf nur an
professionelle Anleger in Irland und nicht an Privatanleger ver-
trieben werden. Weder der Fonds noch die Anlage sind durch die
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Central Bank of Ireland zugelassen. Sollten potenzielle Anleger
kein Interesse an einer Anlage haben, ist dieses Dokument umge-
hend zurlickzugeben. Dieses Dokument stellt keine Einladung an
die Offentlichkeit in Irland zur Zeichnung von Anteilen am Fonds
dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Personen, die eine
Kopie dieses Dokuments erhalten, durfen diese keinesfalls als
Einladung an sie zur Zeichnung von Anteilen am Fonds oder als
Aufforderung an andere Personen als den Empfanger auffassen.
Das Angebot zur Zeichnung von Anteilen am Fonds darf in Irland
ausschliesslich im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
Uber Markte fir Finanzinstrumente 2014/65/EU («MiFID») und
entsprechend den von der Central Bank of Ireland in diesem Rah-
men herausgegebenen Vorschriften, Leitlinien oder Anforder-
ungen unterbreitet werden. Italien: Fir weitere Informationen be-
treffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di
Sottoscrizione. Fur weitere Informationen: Vontobel Asset Man-
agement S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Miland,
Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation.it@vontobel.com. Nie-
derlande: Der Fonds und seine Subfonds sind gemass Artikel
1:107 des niederlandischen Gesetzes uber die Finanzaufsicht
(«Wet op het financiéle toezicht») im Register der nieder-
landischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Fi-
nancial Markets) erfasst. Norwegen: Das KID ist in Norwegisch
erhaltlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur fir
qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhaltlich sind.
In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die span-
ische CNMV gefiihrten Register der auslandischen Kollektivanla-
gegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KID ist in
Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Sucursal en Es-
pafa, Paseo de la Castellana, 91, Planta 5, 28046 Madrid erhalt-
lich. Schweden: Das KID ist in Schwedisch erhaltlich. Die in
Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das "Tempo-
rary Marketing Permissions Regime" aufgenommenen Teilfonds
sind im Register der FCA unter der Scheme Reference Number
466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder ist ein
Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds
als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR befindet.
Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management
SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in 3rd Floor,
70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Vontobel Asset
Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und in
eingeschranktem Mass von der Financial Conduct Authority
(FCA) reguliert. Einzelheiten Uber das Ausmass der Regulierung
durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management S.A.,
Niederlassung London, auf Anfrage erhaltlich. Das KIID ist in
Englisch von Vontobel Asset Management S.A., Zweigniederlas-
sung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF
oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergela-
den werden.

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich
Switzerland

T +41582837111

info@vontobel.com | vontobel.com/am

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse, we-
swegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf
dieses Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel und/oder ihre
Verwaltungsrate, ihr Management und ihre Angestellten halten
oder hielten unter Umstanden Effekten von beurteilten Unterneh-
men, handeln oder handelten diese Effekten der betreffenden Un-
ternehmen oder waren als Market Maker tatig. Zudem kénnen die
vorgehend erwahnten juristischen und naturlichen Personen fiir
Kunden diese Effekten gehandelt haben, Corporate Finance Ser-
vices oder andere Dienstleistungen erbracht haben.

Jeder Index, auf den hier verwiesen wird, ist geistiges Eigentum
(einschliesslich eingetragener marken) des jeweiligen
Lizenzgebers. Jedes Produkt, das auf einem Index basiert, wird in
keiner weise vom jeweiligen Lizenzgeber gesponsert, unterstutzt,
verkauft oder beworben und er Gbernimmt diesbeziiglich keine
Haftung. Weitere Einzelheiten finden sie unter am.vonto-
bel.com/terms-of-licenses.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen An-
gaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei
Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Voll-
standigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
Ubernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Ur-
heberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene In-
formation ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, an-
gepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich
aufgefiihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Uber-
mittelt werden. Vontobel lehnt, soweit geméass dem geltenden
Recht méglich, jegliche Haftung fur direkte oder indirekte
Schaden oder Verluste ab, welche sich aus den hier zur Ver-
fugung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher
ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel infolge unter-
lassener oder unvollstandiger Ubermittiung dieser Informationen
oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen
Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstéssen gegen
uns geltend gemacht werden kdnnten, beschranken sich, im Er-
messen von Vontobel, soweit gesetzlich zulassig, auf die erneute
Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils
davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fur
die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon
entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon dirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Per-
sonen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies
aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche
dieses Dokument zur Verfugung gestellt erhalten, sind
verpflichtet, sich Uber solche Einschréankungen kundig zu machen
und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses
Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt oder tiber-
reicht noch in den USA verbreitet werden.
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