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Vontobel

Vontobel Fund - Emerging Markets Corporate

Bond AQN, USD

Morningstar Rating a 31.03.2023 % % % %

Objetivo de inversion

El objetivo de este fondo de renta fija es generar los mejores ren-
dimientos de inversidn posibles en un ciclo econémico comple-
to, respetando la diversificacion del riesgo.

Caracteristicas principales
El fondo invierte en mercados emergentes, principalmente en

Documento de marketing para inversores minoristas en: CH, ES, GB, LU

Wouter Van Overfelt / Sergey Goncharov
Luxemburgo, UCITS, Art. 6

Gestion de carteras

Domicilio, Forma juridica del fondo, SFDR

Divisa del fondo / clase de accidn USD / USD
Fecha de emision del fondo / clase de accidn 13.11.2015/30.11.2018
Tamano del fondo USD 2'085.77 mio
Valor liquidativo (NAV) / accidn USD 79.27

bonos corporativos de diferentes calidades, con vencimientos ~ ndice de ref. J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified
distintos y denominadas en monedas fuertes diversas. El fondo ~ |SIN/VALOR LU1914926925 / 44988752
puede tener también una exposicion limitada a bonos de deuda  Comisién de gestion 0.55%
publica denominados en monedas locales. El fondo utiliza deri-  Gastos corrientes (incl. Com. gest.) a 28.02.2023 0.81%
vados financieros principalmente con fines de cobertura. Comisién de entrada / traspaso / salida, max1) 5.00% / 1.00% / 0.30%
Swing pricing Si
Enfoque .. . . ., . Politica de distribucién distribucion, trimestral
El compacto' y.agll equipo de inversion formado por experimen- Uitimo pago en 21.03.2023 S5 158
tados especialistas en mercados emergentes se centra en la op- " B —
timizacion de diferenciales y oportunidades de inversion desco- ~ Rendimiento de distribucion 6.75%
rrelacionadas para un nivel de riesgo determinado. Por medio de 1 Para las comisiones vigentes, si las hubiera, consultar al distribuidor del fondo.
un andlisis en profundidad y utilizando un modelo propio de va-
loracion, los gestores de la cartera comparan continuamente los  Caracteristicas de la cartera Fondo Indice de ref.
nlvgles potenpnalesr | de remuneracion posible entrg cglldades de Volatiidad, anualizada? 13.05% 7 12%
emisores, paises, tipos de interés, monedas y vencimientos den- ;
tro del universo de inversion para identificar las oportunidades ~ Ratio de Sharpe? 0.27
maés favorables, que pueden ser contrarias al consenso gene-  Ratio de informacion2 040
ral. Para aprovecharlas, el equipo adapta flexiblemente la cartera, ~ Duracién modificada (afios) 3.60 4.29
manteniendo los riesgos de crédito, tipos de interés y tipos de  Calificacién crediticia media BB BBB-
cambio bajo control. Numero de posiciones 355 1'925
Rentabilidad actual 9.21% 527%
Perfil de riesgo y remuneracién Rentabilidad a vencimiento (YTM) 23.15% 7.24%
n “ “ 5 “ Rentabilidad efectiva (YTW) 23.13% 7.18%
<« Riesgo més reducido Riesgo més elevado » Duration weighted Yield to Worst (YTW WD) 11.12% 6.62%
(tipicamente menor remuneracién)  (tipicamente mayor remuneracion) Parte activa (pais, emisor, ISIN) 50%, 83%, 87%
Cupdn medio 5.37% 4.74%
Tracking error, ex-post?2) 7.87%
Spread ajustado a opcionalidad, OAS (basis points) 2041 353
2) célculo sobre 3 afios
Rentabilidad histérica (%) —— Fondo Indice de referencia
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2018 2019 2020 2021 2022 2023
desde 3afios 5afos desde
im inic.afio 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 pa. p.a. emisién
Fondo -1.8 -3.0 -14.7 46 5.7 156 -04 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 4.7 n.a. 5.3
Indice de ref. 0.9 3.1 -12.3 0.9 7.1 131 0.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 15 n.a. 114

El rendimiento histdrico no es indicativo de los rendimientos actuales o futuros. Dichos datos no incluyen comisiones de entrada/salida y los costos incurridos, y reflejan las distribuciones
brutas reinvertidas. El rendimiento del Fondo puede variar al alza o a la baja debido, entre otros, a las fluctuaciones en divisas.
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Mayores posiciones (%)

7.69% PEMEX 23.01.2050 Senior 25
4.875% Gaci 1st Invt 14.02.2035 Senior 15
5.625% Brazil 21.02.2047 Senior 14
8.25% Fidei Pacifico 15.01.2035 Reg-S Senior 13
5.75% FEL Energy VI 01.12.2040 Reg-S Senior 13
6.375% Hunt Oil Peru 01.06.2028 Reg-S Senior 12
6.5% Mercury Chile 24.01.2027 Reg-S Senior 11
4.625% Minejesa Cap 10.08.2030 Reg-S Senior 11
10.033334% Petra Dmnds US 08.03.2026 Reg-S Senior 1.0
7.23% Steas Fund 17.03.2026 Reg-S Senior 1.0
Total 134

Desglose por divisa, antes de cobertura (%)
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Desglose por calificacion crediticia (%)
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Los valores muestran la desviacion en exposicion del fondo a paises respeto al indice de
referencia.

Riesgos
- Participacién limitada en el potencial de titulos individuales.
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Desglose geografico (%)

M Fondo Indice de ref.

60 80
China
Cash + Forwards
México
Brasil
Colombia
Arabia Saudita
Sudéfrica
Indonesia
Peru
Otros

El fondo puede suscribir derivados de tipos de interés, que podrian afectar al perfil de
riesgo y retorno del fondo. Estas inversiones no se muestran en el gréfico.

Contribucién a la duracién modificada (afios), por vencimiento
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El fondo puede suscribir derivados de tipos de interés, que podrian afectar al perfil de
riesgo y retorno del fondo. Estas inversiones no se muestran en el grafico.

Desglose sectorial (%)
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- Las inversiones en divisas extranjeras estan sujetas a fluctuaciones cambiarias.

- No puede garantizarse el éxito del analisis de titulos individuales, ni de la gestion activa.

- No puede garantizarse que el inversor recuperara el capital invertido.

- Los derivados implican riesgos relativos a las fluctuaciones de la liquidez, el apalancamiento y el crédito, la iliquidez y la

volatilidad.

- Los tipos de interés pueden variar, los bonos pierden precios cuando los tipos suben.
- Las inversiones en mercados emergentes pueden verse afectadas por acontecimientos politicos, fluctuaciones cambiarias,

iliquidez y volatilidad.

- Las inversiones del subfondo pueden estar sujetas a riesgos relacionados con la sostenibilidad. En Vontobel.com/SFDR
encontrara informacion sobre como se gestionan los riesgos de sostenibilidad en este subfondo.
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Glosario

Calificacién crediticia es una forma de medir la capacidad de un emisor de bonos para amortizar a su vencimiento la totalidad de su deuda (intereses y capital). Las
calificaciones altas, como AAA o Aaa, indicar un nivel de riesgo bajo (es decir, poca probabilidad de impago), mientras que las calificaciones bajas, como BBB-o Baa3,
indican que el riesgo es mayor. Clase de accién se refiere a un compartimento o subfondo de un fondo para el que se establece de forma especifica un tipo de cliente,
una politica de distribucidn, una estructura de comisiones, una moneda, un nivel minimo de inversidn u otras caracteristicas. Las caracteristicas de cada clase de
accidn se describen en el folleto informativo del fondo. Comisién de gestién es una comisidn que se cobra para cubrir los gastos en que incurre un fondo por servicios
de gestidn de cartera y, en su caso, servicios de comercializacion. Contrato a plazo, forward, es un contrato entre dos partes para la compra o venta de un activo a
un precio determinado en una fecha futura, y se utiliza a menudo con fines de cobertura o para la negociacion de materias primas. Puede especificar una cantidad, la
fecha de entrega y el tipo de materia prima (por ejemplo, alimentos, metales, petréleo o gas natural). Cupén es el pago que se realiza a los tenedores de bonos y que
se ha determinado con antelacion, normalmente con una periodicidad y un porcentaje concretos. El cupén medio de un fondo de renta fija se calcula como promedio
ponderado por capital de los cupones de todos los bonos de una cartera. Derivado es un instrumento financiero cuyo precio se determina de acuerdo con un indice
de referencia o un activo subyacente, como acciones, bonos, materias primas, divisas, tipos de interés o indices de mercado. Son derivados, por ejemplo, los futuros,
las opciones y los credit default swaps. Distribucién, o dividendo, es el pago que realiza un fondo a aquellos de sus inversores titulares de clases de accién de reparto
(fondos de distribucidn o reparto). La cuantia de la distribucién (o de dividendo) se calcula sobre el total de las tasas de reparto de los Ultimos 12 meses dividido por
el precio por accién (normalmente, el VL mas reciente) y puede verse afectada por la estacionalidad en los repartos. Duracién, o duracién Macaulay, indica el nimero
de afios que un inversor deberia mantener una posicion en el bono hasta que el valor actual de los flujos de efectivo del bono sea igual a la cantidad pagada por
el bono. Cuanto mayor sea la duracién, mas se vera afectado el precio de un bono por las variaciones en los tipos de interés. También se puede utilizar la duracién
para comparar el riesgo de titulos de deuda con diferentes vencimientos y rentabilidades. Duracién modificada es una versién ajustada de la duracién Macaulay y
mide la variacidn porcentual en el precio de un bono como resultado de una variacion en la rentabilidad. Se utiliza para medir la sensibilidad de los flujos de efectivo
de un bono frente a una variacion en los tipos de interés y se utiliza normalmente mas que la duracién Macaulay. Duration weighted Yield to Worst (YTW WD) El
promedio ponderado del rendimiento de todos los bonos en una cartera con la duracién del Option Adjusted Spread (OAS) que se utiliza como métrica para ponderar
los rendimientos de los bonos individuales. ESG , o criterios ambientales, sociales y de gobernanza, son un conjunto de métricas o calificaciones que se utilizan para
examinar posibles inversiones en relacién con cuestiones que podrian afectar a los resultados financieros y/o tener un impacto material en el medio ambiente y la
sociedad. Las métricas ASG que se presentan en este documento tienen fines informativos y no pueden formar parte del proceso de inversion del fondo. Futuro, o
contrato de futuros, es un contrato por el que se acuerda comprar o venden un producto, un activo, una moneda o un titulo a un precio predeterminado en un fecha
futura. Son contratos estandarizados en cuanto a calidad y cantidad que facilitan la negociacién en un mercado de futuros. Gastos corrientes expresa la suma de
los gastos ocasionados por la administracién continuada de un fondo, como la comision de gestion y diversos gastos legales y operativos. Se calcula con caracter
retroactivo sobre un periodo de 12 meses, como porcentaje de los activos del fondo. Si los datos disponibles son insuficientes, en el caso por ejemplo de fondos de
reciente creacion, se puede calcular los gastos corrientes utilizando datos de fondos con caracteristicas similares. Indice es una cartera compuesta por una amplia
variedad de titulos de acuerdo con una serie de reglas previamente definidas. Indices como el FTSE 100 o el DAX 30 se utilizan para representar el comportamiento de
determinados mercados y, por tanto, servir de punto de referencia para medir la rentabilidad de otras carteras. El indice que se utiliza como referencia para comparar
rentabilidades recibe el nombre de “indice de referencia”. ISIN (International Securities Identification Number) es un cddigo que se asigna de forma exclusiva para
identificar a un titulo o instrumento financiero. Es asignado por la agencia nacional de codificacién de valores (NNA) del pais correspondiente. Niimero de posiciones
muestra el niumero de inversiones o titulos que componen la cartera del fondo. Opcién es un instrumento financiero derivado cuyo precio se obtiene del valor de los
titulos subyacentes, por ejemplo, acciones. Las opciones de compra y venta confieren a los compradores el derecho (aunque no la obligacién) de comprar o, en su
caso, vender un activos subyacente a un precio y en una fecha previamente acordados. Parte activa, o porcentaje de desviacion respecto al indice, mide el grado en
que se diferencia una cartera (por pais, emisor e ISIN) de su indice de referencia y se utiliza para indicar en qué medida es activa la gestion de las carteras. Politica de
distribucién de un fondo es la que establece cdmo se van a repartir los dividendos correspondientes a sus clases de acciones a los inversores. Las clases de acciones
de acumulacion o capitalizacion reinvierten los rendimientos recibidos de las inversiones del fondo de nuevo en el fondo y no se distribuyen a los accionistas. Las
acciones de distribucién o reparto realizan periédicamente pagos en efectivo a los accionistas. Ratio de informacién mide la relacion que existe entre el diferencial de
una cartera con respecto al indice de referencia por unidad de volatilidad de retorno. Se utiliza para medir la capacidad de un gestor de cartera para generar un mejor
comportamiento que el indice de referencia. Ratio de Sharpe mide las diferencias de rentabilidad por unidad de riesgo. El ratio establece una relacion entre el retorno
medio obtenido y el tipo libre de riesgo por unidad de volatilidad. Una cartera con un ratio Sharpe més alto se considera superior en comparacion con otras similares
con ratio méas bajo. Rentabilidad a vencimiento (Yield to maturity, YTM) es un indicador que mide el retorno del fondo si todos los bonos que componen la cartera
se mantuvieran hasta su vencimiento. Este ratio se expresa como rentabilidad anual en forma porcentual. Rentabilidad actuales el rendimiento de una inversion en
bonos, calculado como los pagos de intereses esperados de los bonos si se mantienen durante un afio, dividido por los precios actuales de los bonos. Rentabilidad
efectiva (Yield to worst, YTW) representa el potencial mas bajo de rentabilidad anual de un bono sin que incurra en impago, por ejemplo, la posibilidad de que un
bono sea rescatado por el emisor antes de su vencimiento. Spread ajustado a opcionalidad, OAS, o diferencial ajustado a opciones: mide el diferencial de rentabilidad
entre un bono que incorpora una opcidn y la tasa de retorno libre de riesgo. Permite comparar precios de bonos con diferentes opciones integradas. De forma general,
un mayor OAS implica mayores retornos por mayores riesgos. SRRI es un indicador calculado en base a la volatilidad de un fondo, que proporciona una mesura del
perfil general de riesgo y rentabilidad del fondo. Swing pricing, o mecanismo de ajuste precio, es un mecanismo sectorial estandar que se utiliza para proteger a los
inversores a largo plazo de un fondo frente a los costes de transaccion que se ocasionan cuando los inversores entran o salen del fondo. Para ello se ajusta el VL al
alza o a la baja de modo que los costes de transaccion adicionales causados por las suscripciones o los reembolsos sean sufragados por los inversores que operan
en el fondo. El folleto informativo del fondo incluye informacion detallada sobre el mecanismo Swing Pricing. Tracking error representa la desviacion estandar de la
diferencia entre los rendimientos de un fondo y los de su indice de referencia, expresada en forma porcentual. Cuanto mas activa sea la gestion de un fondo, mayor
es la desviacion. VALOR es un cddigo de identificacion emitido por SIX Financial Information y que se asigna a instrumentos financieros en Suiza. Valor liquidativo
(NAV) / accién, también conocido como el precio por accién de un fondo, representa el valor por accién del fondo. Se calcula dividiendo los activos del fondo menos
sus pasivos por el nimero de acciones en circulacion. Para muchos fondos se calcula y comunica diariamente. Vencimiento indica el periodo de tiempo hasta la fecha
en que ha de reembolsarse el importe de la inversion inicial en un bono. El “vencimiento medio” se calcula en una cartera de bonos ponderando el tiempo que quede
hasta el vencimiento de cada bono seguin su peso relativo. Volatilidad mide la fluctuacion de la rentabilidad de un fondo durante un periodo de tiempo determinado.
Normalmente se expresa utilizando la desviacion tipica anualizada. Cuanto mayor es la volatilidad, mayor riesgo suele tener un fondo.

Informacién importante

Este documento promocional ha sido producido por una o mas empresas del Grupo Vontobel (colectivamente "Vontobel") para los clientes Wholesale/Retail en
CH, ES, GB, LU.

El presente documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacion para comprar o vender
participaciones del fondo/ acciones del fondo ni ningun otro instrumento financiero, ni para realizar transacciones o actos juridicos de ningun tipo. Se deberian
adquirir participaciones del fondo Gnicamente sobre la base del folleto de venta actual del fondo (el «folleto de venta»), el documento informativo clave para el inversor
(«KIID»), su escritura de constitucidn y el informe anual y semestral mas reciente del fondo, y después de haber consultado a un asesor financiero, juridico, contable
y fiscal independiente. Antes de cerrar un acuerdo sobre una inversién mencionada en este documento, se le recomienda consultar con su asesor financiero y/o en
inversiones para verificar si la inversion es apropiada para usted.

Este fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, pero no promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales y no tiene un objetivo de inversion
sostenible.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones ni costes que se cobran cuando
se emiten o se reembolsan las participaciones del fondo, si procede. La rentabilidad del fondo puede fluctuar debido a variaciones de los tipos de cambio. El valor del
capital invertido en el fondo puede aumentar o disminuir y no hay garantia de que la totalidad del capital invertido pueda ser recuperado.

Estos documentos descritos arriba se pueden obtener gratuitamente de los agentes autorizados para la venta, en la sede del Fondo, sita en 11-13 Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburgo Para mas informacidn sobre los fondos consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como los documentos informativos
clave para el inversor («KIID»). Puede descargar los documentos también de nuestra pagina web vontobel.com/am. Un resumen de los derechos de los inversores
esta disponible en inglés a través del siguiente enlace: www.ontobel.com/vamsa-investor-information. En Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022
Zurich, en su caracter de representante en Suiza, en Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en su caracter de agente de pagos en Suiza Los fondos
autorizados para su comercializacion en Espafia estan inscritos en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espaiiola con el nimero
280. Los subfondos estan inscritos para su comercializacion en Esparia en el Registro de instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV espariola con
el nimero 280. The KIID esta disponible en espariol de Vontobel Asset Management S.A,, Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E- 28046 Madrid
o electronicamente de atencionalcliente@vontobel.es. Los fondos autorizados para su comercializacion en el Reino Unido, e incorporados en el régimen britanico
"temporary marketing permissions regime" (TMPR), estén inscritos en el registro de la FCA bajo el nimero de referencia 466625. El fondo esta autorizado como
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una estructura UCITS (o es un subfondo de un UCITS) en un pais del Espacio Econdmico Europeo (EEE), y se espera que siga autorizado como UCITS mientras
permanezca en el TMPR. Vontobel Asset Management S.A., sucursal Londres, con domicilio social en 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, ha aprobado
esta informacidn. Vontobel Asset Management S.A,, sucursal Londres, estd admitida por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y, en parte,
esta regulada por la Financial Conduct Authority (FCA). Puede solicitarse informacion sobre el alcance de la regulacion de la FCA en las oficinas de Vontobel Asset
Management S.A,, sucursal Londres. Para mas informacion sobre el fondo consulte el folleto actual, los informes anuales y semestrales, asi como el documento
informativo clave para el inversor («KIID»), que puede obtener en inglés de Vontobel Asset Management SA, sucursal de Londres, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London
W1S 2GF o descargarse de nuestra pagina web vontobel.com/am.

En Singapur este material es proporcionado por Vontobel Pte Ltd, regulado por la Autoridad Monetaria de Singapur. El Fondo y sus compartimentos no estan
disponibles para inversores privados domiciliados en Singapur. La autoridad monetaria Monetary Authority of Singapore, Singapur, reconoce actualmente
determinados compartimentos del Fondo como «restricted scheme». Estos compartimentos solo pueden ofrecerse a determinadas personas definidas previamente
y en determinadas condiciones a tenor de lo previsto por la ley Securities and Futures Act, Chapter 289 de Singapur.

En Hong Kong, este material lo proporciona Vontobel Asset Management Asia Pacific Limited, una sociedad autorizada por la Comision de Valores y Futuros. El Fondo
no esta admitido por la Securities and Futures Commission de Hong Kong. Este Fondo solo podré ofrecerse a inversores considerados inversores profesionales
a tenor de lo dispuesto en la Securities and Futures Ordinance de Hong Kong. La autoridad de supervision de Hong Kong no ha verificado el contenido del
presente documento. Por tal motivo, se le recomienda actuar con cautela y consultar, en caso de dudas acerca del contenido de este documento, con un profesional
independiente.

En Chile, los fondos no se pueden ofrecer publicamente, ni como entidad de Vontobel ni bajo registro en la Superintendencia de Valores y Seguros, de conformidad
con la Ley 18.045 de Mercado de Valores. La oferta de los instrumentos mencionados en esta presentacion se acoge a la Norma de Caracter General No.336 de
la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Los valores que se ofrecen no estan inscritos bajo la Ley de Mercado de Valores en el Registro de Valores o en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva la SVS, por lo que tales valores no estan sujetos a la fiscalizacion de ésta. Por tratarse de valores no inscritos, no existe
obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica respecto de estos valores. Los valores no podrén ser objeto de oferta publica en Chile
mientras no sean inscritos en el registro de valores correspondiente. Tenga en cuenta que ciertos subfondos estan disponibles exclusivamente para inversores
cualificados. El presente documento se ofrece a titulo informativo Unicamente para inversores institucionales (calificados como tal por las leyes de la Republica del
Perti) y no constituye ninguna invitacion, oferta o recomendacidn para comprar o vender participaciones en ningun instrumento financiero. Las participaciones del
fondo no han sido ni seran registradas en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) peruana.

Todos los datos en este documento, incluida la informacidn sobre los fondos, se obtienen de o son calculados por Vontobel. Todos los datos son a fecha del
documento, a menos que se indique lo contrario. Aunque Vontobel considera que la informacion facilitada en este documento se basa en fuentes fiables, no puede
asumir responsabilidad ninguna por la calidad, correccion, oportunidad o exhaustividad de la informacidn contenida en este documento. Excepto en los casos
permitidos por las leyes de derechos de autor vigentes, nada de esta informacion puede ser reproducido, adaptado, cargado a un tercero, enlazado, enmarcado,
representado en publico, distribuido o transmitido en ninguna forma ni por medio de ninguin proceso sin el consentimiento especifico por escrito de Vontobel. En
la medida méxima permitida por la ley, Vontobel no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que usted pudiera sufrir por utilizar o acceder a esta informacion,
o porque Vontobel no hubiere suministrado esta informacion. Nuestra responsabilidad por negligencia, violacién de contrato o contravencion de cualquier ley que
pudiera resultar de no haber suministrado esta informacion o alguna parte de ella, o de cualquier problema relacionado con esta informacion, que no pueda ser
excluida conforme con la ley, se limita, a nuestra discrecion y en la medida maxima permitida por la ley, a suministrarle a usted de nuevo esta informacion o alguna
parte de ella, o a pagar por suministrarle a usted de nuevo esta informacidn o alguna parte de ella. Ni este documento ni ninguna copia del mismo podran ser
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