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VONTOBEL FUND  

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital 
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 

RCS Luxemburg B38170 
 (der «Fonds») 

 
 

 2. April 2025 
 

 
MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER  

 

Der Verwaltungsrat des Fonds (der «Verwaltungsrat») möchte Sie über die nachfolgend 

aufgeführten Änderungen am aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds vom Februar 2025 (der 

«Verkaufsprospekt») sowie an den Nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen auf der Website  

informieren.  

 

Die Anleger werden darüber informiert, dass einige der Änderungen aufgrund von 

regulatorischen Anforderungen in den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder 

nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, erfolgen. 

 
Teil I Änderungen am Verkaufsprospekt 
 
Allgemeine Änderungen  

 
1. N-Anteile 

 
Die Informationen zu den für die Zeichnung und das Halten von N-Anteilen berechtigten 
Anlegern werden in Abschnitt 6.2, Anteilsklassen, wie folgt geändert (Entfernung des 
durchgestrichenen Texts):  

 
N-Anteile können nur von den folgenden Anlegern gezeichnet werden:  

a. von Anlegern, die nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften oder 
Gerichtsurteilen keine Anreize von Dritten annehmen und behalten dürfen, wie 
beispielsweise im Vereinigten Königreich und den Niederlanden, und 

b. von Anlegern, die separate Gebührenvereinbarungen mit ihren Kunden für die 
Erbringung von diskretionären Vermögensverwaltungsdienstleistungen oder 
unabhängigen Beratungsdienstleistungen abgeschlossen haben oder die in den 
Fällen, in denen sie zugesagt haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu 
behalten, eine separate Gebührenvereinbarung mit ihren Kunden für die Erteilung 
nicht-unabhängiger Beratung abgeschlossen haben. 

Die Anteile sind thesaurierend (keine Ausschüttung) und gewähren keine Rabatte oder 
Retrozessionen; 

 
Diese Änderung hat für bestehende Anleger keine Auswirkungen.  
 
2. Angaben zu den Gebühren 

 
 Abschnitt 20, Gebühren und Auslagen, wird aktualisiert, um folgende Punkte klarzustellen:  

• Die vom Fonds zu tragenden Wirtschaftsberatungskosten können auch 
Beratungskosten für Liquiditätsmanagement-Tools beinhalten.  
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• Lokale Finanzintermediäre können Zeichnungs-, Rücknahme- und 
Umwandlungsgebühren erheben.  

 
 
Teilfondsspezifische Änderungen  
 
3. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond,  

Vontobel Fund – Global High Yield Bond,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Debt,  
Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Debt,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Investment Grade,  
Vontobel Fund – Emerging Markets Corporate Bond und  
Vontobel Fund – Emerging Markets Blend (die «Teilfonds») 

Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils Fondsverwaltung und Administration wird aktualisiert, um 
dem Widerruf der Bestellung von Vontobel Asset Management Inc. als Unteranlageverwalter 
der Teilfonds durch den Anlageverwalter, Vontobel Asset Management AG, Rechnung zu 
tragen.  

 
4. Vontobel Fund – Asian Bond (der «Teilfonds») 
Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils Fondsverwaltung und Administration wird aktualisiert, um 
der Änderung des Unteranlageverwalters des Teilfonds von Vontobel Asset Management 
Inc. zu Vontobel (Hong Kong) Limited Rechnung zu tragen.  

 
5. Vontobel Fund – Multi Asset Solution (der «Teilfonds») 
Die Anlagepolitik des Teilfonds wird im Besonderen Teil aktualisiert, um zu zeigen, dass die 
100 % des Nettoengagements in der festverzinslichen Anlageklasse keine Geldmarkt-
instrumente umfassen.  
 
Darüber hinaus wird der SFDR-Anhang des Teilfonds inklusive des Abschnitts zu den 
verbindlichen Elementen aktualisiert, um die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren zu 
entfernen:  
- Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die anhand der Daten eines 

externen Research-Anbieters als «undemokratisch» eingestuft werden; 

- Prozentsatz der Investitionen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die nicht Vertragspartei 

der Übereinkommen über chemische und biologische Waffen sind. 

 
6. Vontobel Fund – Multi Asset Defensive (der «Teilfonds») 
Der SFDR-Anhang des Teilfonds wird inklusive des Abschnitts zu den verbindlichen 
Elementen aktualisiert, um die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren zu entfernen:  
- Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die auf der Grundlage eines 

externen Research-Anbieters als «nicht demokratisch» gelten.; 

- Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die nicht Vertragspartei der 

Konventionen über chemische und biologische Waffen sind. 

 
7. Vontobel Fund – Commodity und Vontobel Fund – Non-Food Commodity (die 
«Teilfonds») 
Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils Fondsverwaltung und Administration wird aktualisiert, um 
zu berücksichtigen, dass der Anlageverwalter der Teilfonds, Vontobel Asset Management 
AG, die Bank Vontobel Europe AG zu deren Unteranlageverwalter ernennt.  
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Darüber hinaus wird die durchschnittliche Hebelwirkung (Leverage), die im Verlauf eines 
Jahres durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten mithilfe des Nennwert-
Ansatzes (Notional) erzielt wird, für die Teilfonds wie folgt reduziert:  

 
8. Vontobel Fund – Smart Data Equity (der «Teilfonds») 
Die Anlagepolitik des Teilfonds wird im Besonderen Teil aktualisiert, um einer Änderung der 
Anlagemethodik vom aktuellen «Smart Data»-Ansatz in einen «KI»-Ansatz (Künstliche 
Intelligenz) Rechnung zu tragen. Das Ziel des Teilfonds wird von der Erzielung eines 
möglichst hohen Kapitalwachstums in USD zur Generierung eines langfristigen 
Kapitalwachstums unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung abgeändert. Das 
KI-System wird Portfoliopositionen mit dem Ziel erzeugen, Beschränkungen einzuhalten und 
neue Anlagegelegenheiten zu nutzen, wobei das KI-System laufend hinzulernt und neue 
Daten mittels Inferenz berücksichtigt. Das Zielportfolio wird von menschlichen 
Portfoliomanagern umgesetzt und überwacht, um sicherzustellen, dass die Transaktionen 
die regulatorischen Anforderungen sowie die Erfordernisse der bestmöglichen Ausführung 
(best execution) erfüllen.  
 
Die Änderung der Anlagemethode wird eine Namensänderung des Teilfonds in Vontobel 
Fund – AI Powered Global Equity nach sich ziehen.  
 
Darüber hinaus wird Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils Fondsverwaltung und Administration 
aktualisiert, um zu berücksichtigen, dass der Anlageverwalter des Teilfonds, Vontobel Asset 
Management AG, die Bank Vontobel Europe AG zu dessen Unteranlageverwalter ernennt.  
 
9. Vontobel Fund – TwentyFour Monument European Asset Backed Securities (der 
«Teilfonds») 
Die Anlagepolitik des Teilfonds im Besonderen Teil wird aktualisiert, um die geografische 
Ausrichtung der Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS), darunter 
hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS) und besicherte Darlehenstitel (CLO), die 
aktuell von Emittenten mit Sitz in Europa (einschliesslich des Vereinigten Königreichs) 
begeben werden, auf Wertpapiere auszuweiten, die von Emittenten in den USA begeben 
werden. Darüber hinaus wird die Mindestschwelle des in solchen Wertpapieren investierten 
Nettovermögens von 70 % auf 80 % angehoben. Somit sinkt der Anteil des Nettovermögens, 
das zur Realisierung des Anlageziels und/oder für Zwecke des Liquiditätsmanagements in 
andere Instrumente, Anlageklassen, Länder, Regionen, Geldmarktinstrumente und 
Sichteinlagen investiert ist, auf bis zu 20 %.  
 
Aufgrund der weiter gefassten geografischen Ausrichtung der Anlagen wird der Name des 
Teils geändert in Vontobel Fund – TwentyFour Asset Backed Securities.  
 

 Vontobel Fund – Commodity  
Vontobel Fund – Non-Food 
Commodity  

Aktuelle durchschnittliche 
Hebelwirkung 

900% 600% 

Neue durchschnittliche 
Hebelwirkung 

400% 200% 

Aktuelle maximale 
Hebelwirkung entfernt   

1250% 1000% 
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10. Vontobel Fund – Active Beta Opportunities Plus (der «Teilfonds») 
Die Anlagepolitik des Teilfonds im Besonderen Teil wird aktualisiert, um zu zeigen, dass 
Anlagen in Rohstoffen mithilfe von Derivaten erzielt werden können, deren Wert aus 
Anlagekörben aus Rohstoffmarktindizes abgeleitet wird.  
 
Der SFDR-Anhang des Teilfonds wird inklusive des Abschnitts zu den verbindlichen 
Elementen aktualisiert, um die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren zu entfernen:  
- Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die auf der Grundlage eines 

externen Research-Anbieters als «nicht demokratisch» gelten.  

- Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren staatlicher Emittenten, die nicht Vertragspartei der 

Konventionen über chemische und biologische Waffen sind.  

 
11. Vontobel Fund – Commodity (der «Teilfonds») 
Die Anlagepolitik des Teilfonds im Besonderen Teil wird aktualisiert, um zu zeigen, dass 
Anlagen in Rohstoffen mithilfe von Derivaten erzielt werden können, deren Wert aus 
Anlagekörben aus Rohstoffmarktindizes abgeleitet wird. 
 
12. Vontobel Fund – Sustainable Swiss Franc Bond (der «Teilfonds») 
Die für Performancevergleiche herangezogene Benchmark des Teilfonds wird geändert vom 
SBI® Foreign Rating AAA Total Return in den Swiss Bond Index (SBI®) Foreign AAA-BBB 
Total Return. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist mit den Eigenschaften der neuen 
Benchmark besser im Einklang.  
 
Der ESG-Ansatz des Teilfonds wird von einem «Best in Class»-Ansatz in einen «Leaders»-
Ansatz geändert. Das festgelegte Mindest-ESG-Rating für Unternehmensemittenten und 
staatliche Emittenten wird von einer firmeneigenen Methodik (mindestens 50 Punkte auf 
einer Skala von 0 bis 100) in die Methodik der Inrate AG (mindestens C- auf einer Skala von 
D- bis A+) abgeändert.  
 
Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Teilfonds wird von 20 % auf 5 % 
abgeändert.  
 
Die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principial Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, werden wie folgt 
geändert:  
 

Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, biologische 
Vielfalt, Abfall und Ressourcen, Wasser, 
Soziales und Mitarbeiter, Geschäftsethik 
und bei Wertpapieren staatlicher 
Emittenten auch ökologische und soziale 
Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im Zusammen-
hang mit Menschenrechten und 
Mitarbeitern für Unternehmens-
anleihen im Einklang mit dem 
Abschnitt zur Überwachung kritischer 
Kontroversen im SFDR-Anhang. 

 
Darüber hinaus ändert der Teilfonds seinen Namen in Vontobel Fund – Swiss Franc Bond 
Foreign.  
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13. Vontobel Fund – Global High Yield Bond und Vontobel Fund – Credit Opportunities 
(die «Teilfonds») 
Für beide Teilfonds wird der Besondere Teil aktualisiert, um unter Derivateeinsatz 
einzufügen, dass Credit Default Swaps Indizes, Einzeltitel, Tranchen, Körbe und Optionen 
umfassen. Deren Einsatz wird sich nicht auf die Gesamtrisikoprofile der Teilfonds auswirken.  
 
14. Vontobel Fund – Global Active Bond (der «Teilfonds») 
Für den Teilfonds wird der Besondere Teil aktualisiert, um unter Derivateeinsatz einzufügen, 
dass Credit Default Swaps Indizes, Einzeltitel, Tranchen, Körbe und Optionen umfassen. 
Deren Einsatz wird sich nicht auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds auswirken.  
 
Die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principial Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, werden wie folgt 
geändert:  
 

Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, Energie, 
Biodiversität, Abfall und natürliche 
Ressourcen, Wasser, Soziales, 
Menschenrechte und 
Angelegenheiten der Mitarbeiter von 
Unternehmen und bei Wertpapieren 
staatlicher Emittenten auch ökologische 
und soziale Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im Zusammen-
hang mit Menschenrechten und 
Mitarbeitern für Unternehmens-
anleihen im Einklang mit dem 
Abschnitt zur Überwachung kritischer 
Kontroversen im SFDR-Anhang. 

 

Das Rating der auf staatliche Emittenten angewandten Screening-Methode wird von 

Sustainalytics (mindestens 25 von 100 Punkten) auf MSCI ESG geändert (mindestens 2,5 von 

10). Diesem Umstand wird im SFDR-Anhang des Teilfonds in den Bereichen zu 

Nachhaltigkeitsindikatoren, zur Anlagestrategie (Screening) und zu den verbindlichen 

Elementen Rechnung getragen.  
 
15. Vontobel Fund – mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan) und Vontobel Fund – 
mtx Sustainable Emerging Markets Leaders (die «Teilfonds») 
Die Namen dieser Teilfonds und die für Vergleichszwecke herangezogenen Benchmarks 
werden wie folgt geändert:  
 

  
Vontobel Fund – mtx Sustainable 
Asian Leaders (ex Japan)  

Vontobel Fund – mtx Sustainable 
Emerging Markets Leaders  

Neuer 
Name 

Vontobel Fund – mtx Asian Leaders (ex 
Japan) 

Vontobel Fund – mtx Emerging Markets 
Leaders 

Aktuelle 
Benchmark  MSCI All Country Asia (ex Japan) TR MSCI Emerging Markets TR 

Neue 
Benchmark 

MSCI AC Asia ex Japan Index 10/40 
TRN USD MSCI EM Index 10/40 USD TRN 

 
Die Anlagestrategien der Teilfonds stehen stärker im Einklang mit den Eigenschaften ihrer 
jeweiligen neuen Benchmarks.  
 

16. Vontobel Fund – Energy Revolution (der «Teilfonds»)  

Die Anlagestrategie des Teilfonds wird geändert zu Investitionen in Unternehmen, die einen 

geordneten Übergang zu einer Netto-Null-Welt ermöglichen, indem sie sich auf Upstream-

Ressourcen konzentrieren, besonders in den Bereichen Materialien und kohlenstoffarme 

Energie, wobei die Säulen bezeichnet werden als «Materialien für die Energiewende» und 
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«Kohlenstoffarme Energie». Darüber hinaus wird der im SFDR-Anhang des Teilfonds 

festgelegte Mindestsatz von 20 % für die Reduzierung des Umfangs der Anlagen, die vor 

Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogen werden, gestrichen.  

 

Ausserdem wird das Anlageziel angepasst, um zu berücksichtigen, dass der Teilfonds ein 

langfristiges Kapitalwachstum anstrebt.  

 

Infolge der obigen Änderungen wird der Name des Teilfonds geändert in Vontobel Fund – 

Transition Resources.  

 

Neben der aktuell angewandten Ausschlussebene 2 von Vontobel wird der Teilfonds auch die 

Tabakerzeugung basierend auf einer Umsatzschwelle von 0 % ausschliessen, dies im 

Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 10 der Delegierten Verordnung zur Benchmark-

Verordnung (CDR (EU) 2020/1818), d. h. den Ausschlüssen im Zusammenhang mit EU-

Referenzwerten für den klimabedingten Wandel («CTB»)). 

 

Darüber hinaus wird die für Performancevergleiche herangezogene Benchmark des Teilfonds  

vom MSCI All Country World Index TR in den S&P Global Natural Resources Net Total Return 

Index abgeändert. Die neue Anlagestrategie des Teilfonds seht besser im Einklang mit den 

Eigenschaften dieser neuen Benchmark. 

 

17. Vontobel Fund – Global Environmental Change (der «Teilfonds») 

Der im SFDR-Anhang des Teilfonds festgelegte Mindestsatz von 20 % für die Reduzierung 

des Umfangs der Anlagen, die vor Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogen 

werden, wird gestrichen.  

 

18. Vontobel Fund – Sustainable Global Bond (der «Teilfonds») 
Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Teilfonds wird von 20 % auf 5 % 
abgeändert.  

 

Das Rating der auf staatliche Emittenten angewandten Screening-Methode wird von 

Sustainalytics (mindestens 25 von 100 Punkten) auf MSCI ESG geändert (mindestens 2,5 von 

10). Diesem Umstand wird im SFDR-Anhang des Teilfonds in den Bereichen zu 

Nachhaltigkeitsindikatoren, zur Anlagestrategie (Screening) und zu den verbindlichen 

Elementen Rechnung getragen.  

 

Die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principial 

Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, werden wie folgt geändert:  
 

Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, Energie, 
Biodiversität, Abfall und natürliche 
Ressourcen, Wasser, umweltfreundliche 
Wertpapiere, Soziales, Menschenrechte 
und Angelegenheiten der Mitarbeiter von 
Unternehmen und bei Wertpapieren 
staatlicher Emittenten auch ökologische 
und soziale Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im Zusammen-
hang mit Menschenrechten und 
Mitarbeitern für Unternehmens-
anleihen im Einklang mit dem 
Abschnitt zur Überwachung kritischer 
Kontroversen im SFDR-Anhang. 

 

Darüber hinaus wird der Name des Teilfonds geändert in Vontobel Fund – Global Bond.  
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19. Vontobel Fund – Euro Short Term Bond (der «Teilfonds») 

Das Rating der auf staatliche Emittenten angewandten Screening-Methode wird von 

Sustainalytics (mindestens 25 von 100 Punkten) auf MSCI ESG geändert (mindestens 2,5 von 

10). Diesem Umstand wird im SFDR-Anhang des Teilfonds in den Bereichen zu 

Nachhaltigkeitsindikatoren, zur Anlagestrategie (Screening) und zu den verbindlichen 

Elementen Rechnung getragen.  
 
Darüber hinaus werden die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen (Principial Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, 
wie folgt geändert:  
 

Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, Energie, Bio-
diversität, Abfall und natürliche 
Ressourcen, Wasser, Soziales, 
Menschenrechte und Angelegenheiten 
der Mitarbeiter von Unternehmen und bei 
Wertpapieren staatlicher Emittenten auch 
ökologische und soziale Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im 
Zusammenhang mit Menschenrechten 
und Mitarbeitern für 
Unternehmensanleihen im Einklang 
mit dem Abschnitt zur Überwachung 
kritischer Kontroversen im SFDR-
Anhang. 

 

20. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond (der 

«Teilfonds») 

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds wird von 20 % auf 50 % erhöht. Der 

Umfang nachhaltiger Investitionen umfasst neu Anlagen in staatlichen Emittenten, die ihre 

natürlichen und finanziellen Ressourcen effizient nutzen, um die Lebensqualität ihrer 

Bevölkerungen zu steigern. 

 

Der Anlageverwalter bewertet staatliche Emittenten auf der Grundlage einer firmeneigenen 

Methodik, die (i) unter anderem Faktoren beinhaltet, die das Wohlergehen (Lebensqualität) 

des betreffenden Landes (Bruttonationaleinkommen pro Kopf, Lebenserwartung usw.) im 

Vergleich zu den dafür eingesetzten Ressourcen (ökologischer Fussabdruck usw.) sowie 

soziale und institutionelle Faktoren (Einkommensverteilung, Menschenrechte usw.) messen, 

und (ii)  zeitnahe Informationen berücksichtigt, mit dem Ziel, zusätzliche Entwicklungen in den 

Bereichen dieser Kriterien zu erfassen. Länder in den oberen 50 % ihrer Vergleichsgruppe 

gelten als nachhaltige Investitionen, sofern sie keine erhebliche Beeinträchtigung verursachen 

und – soweit zutreffend – Good Governance Anforderungen erfüllt sind.  

 

Darüber hinaus werden der im SFDR-Anhang des Teilfonds festgelegte Mindestsatz des 

Teilfonds von 20 % für die Reduzierung des Umfangs der Anlagen, die vor Anwendung der 

Anlagestrategie in Betracht gezogen werden, und die Abdeckung von 90 % der Wertpapiere 

durch ESG-Analyse (im Abschnitt zu den verbindlichen Elementen) gestrichen.  

 

Das Rating für die Screening-Methode für supranationale Emittenten wird von einer 

firmeneigenen Methodik (das Minimum ist auf 50 von 100 festgelegt) auf MSCI ESG (das 

Minimum ist auf 50 von 100 festgelegt) geändert. Diesem Umstand wird im SFDR-Anhang des 

Teilfonds in den Bereichen zu Nachhaltigkeitsindikatoren, zur Anlagestrategie (Screening) und 

zu den verbindlichen Elementen Rechnung getragen.  
 
Darüber hinaus werden die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen (Principial Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, 
wie folgt geändert:  
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Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, Energie, 
biologische Vielfalt, Abfall und 
Ressourcen, Wasser, Geschäftsethik, 
soziale Angelegenheiten und Menschen-
rechte und bei Wertpapieren staatlicher 
Emittenten auch ökologische und soziale 
Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im Zusammen-
hang mit Menschenrechten und 
Mitarbeitern für Unternehmens-
anleihen im Einklang mit dem 
Abschnitt zur Überwachung kritischer 
Kontroversen im SFDR-Anhang. 

 

21. Vontobel Fund – Sustainable Emerging Markets Debt (der «Teilfonds») 

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds wird von 20 % auf 50 % erhöht. Der 

Umfang nachhaltiger Investitionen umfasst neu Anlagen in staatlichen Emittenten, die ihre 

natürlichen und finanziellen Ressourcen effizient nutzen, um die Lebensqualität ihrer 

Bevölkerungen zu steigern.  

 

Der Anlageverwalter bewertet staatliche Emittenten auf der Grundlage einer firmeneigenen 

Methodik, die (i) unter anderem Faktoren beinhaltet, die das Wohlergehen (Lebensqualität) 

des betreffenden Landes (Bruttonationaleinkommen pro Kopf, Lebenserwartung usw.) im 

Vergleich zu den dafür eingesetzten Ressourcen (ökologischer Fussabdruck usw.) sowie 

soziale und institutionelle Faktoren (Einkommensverteilung, Menschenrechte usw.) messen, 

und (ii) zeitnahe Informationen berücksichtigt, mit dem Ziel, zusätzliche Entwicklungen in den 

Bereichen dieser Kriterien zu erfassen. Länder in den oberen 50 % ihrer Vergleichsgruppe 

gelten als nachhaltige Investitionen, sofern sie keine erhebliche Beeinträchtigung verursachen 

und – soweit zutreffend – Good Governance Anforderungen erfüllt sind.  

 

Darüber hinaus werden der im SFDR-Anhang des Teilfonds festgelegte Mindestsatz des 

Teilfonds von 20 % für die Reduzierung des Umfangs der Anlagen, die vor Anwendung der 

Anlagestrategie in Betracht gezogen werden, und die Abdeckung von 90 % der Wertpapiere 

durch ESG-Analyse (im Abschnitt zu den verbindlichen Elementen) gestrichen.  

 
Darüber hinaus werden die Bereiche, für die der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen (Principial Adverse Impacts; PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt, 
wie folgt geändert:  
 

Aktuelle PAI-Bereiche Neue PAI-Bereiche 

Treibhausgasemissionen, Wasser, 
Abfall und Ressourcen, Energie, 
Biodiversität, soziale und Arbeitnehmer-
belange und bei Wertpapieren staatlicher 
Emittenten auch ökologische und soziale 
Aspekte.  

Umstrittene Waffen und Energie im 
Einklang mit dem Abschnitt zum 
Ausschlussverfahren im SFDR-
Anhang und Bereiche im Zusammen-
hang mit Menschenrechten und 
Mitarbeitern für Unternehmens-
anleihen im Einklang mit dem 
Abschnitt zur Überwachung kritischer 
Kontroversen im SFDR-Anhang. 

 

22. Vontobel Fund – TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund (der «Teilfonds») 
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds wird von 20 % auf 50 % erhöht. 
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Teil II Änderungen an den Ausschlüssen in den Website-Offenlegungen gemäss 

Artikel 10 SFDR  

 

23. Vontobel Fund – TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income und Vontobel 

Fund – TwentyFour Sustainable Strategic Income (die «Teilfonds»)  

Per Datum des Inkrafttretens des Verkaufsprospekts werden die Teilfonds Anlagen in 

Unternehmen ausschliessen, die in Artikel 12(1)(a) bis (g) der Delegierten Verordnung zur 

Benchmark-Verordnung (CDR (EU) 2020/1818), d. h. den Ausschlüssen im Zusammenhang 

mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten («PAB»), genannt sind.  
 

24. Vontobel Fund – Sustainable Global Bond und Vontobel Fund – Sustainable Swiss 

Franc Bond (die «Teilfonds») (bitte beachten Sie die oben beschriebenen 

Namensänderungen der Teilfonds) 
Die ESG-Ausschlüsse der Teilfonds werden von Ausschlussebene 3 in Ausschlussebene 2 
geändert, wie nachfolgend dargestellt und in den Website-Offenlegungen zur Verfügung 
gestellt:  
 
AUSSCHLUSSEBENE  EBENE 2 EBENE 31 

Kritische Kontroversen 

Internationale Sanktionen  ✓ ✓ 

Kritische ESG-Ereignisse  ✓ ✓ 

Waffen 

Umstrittene Waffen  0 % 0 % 

Atomwaffen  0 % 0 % 

Konventionelle Waffen   10 % 

Energie 

Extraktion2    

Kraftwerkskohle  10 % 1 % und/oder 
Erweiterungsprojekte 

Ölsande und Bohrungen in der Arktis  10 % 5 % 

Öl   10 % 

Gas   50 % 

Kohlenstoffintensive Stromerzeugung    

Kraftwerkskohle  25 %3 10 % 

Andere Quellen der Stromerzeugung mit hoher Intensität von CO2-Äquivalenten4   50 % 

Andere umstrittene Aktivitäten 

Tabak  Produktion  5 % 0 % 

 Vertrieb  10 % 10 % 

Erwachsenenunterhaltung  Produktion   10 % 

 Vertrieb   10 % 

Alkohol  Produktion   10 %5 

 
1 Diese Ebene steht im Einklang mit den Ausschlüssen im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten (Artikel 12 der EU-
Verordnung für EU-Referenzwerte für den klimabedingten Wandel und für Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte) 
2 Unter dem Begriff «Extraktion» wird in diesem Zusammenhang die Exploration, der Abbau, die Förderung, die Veredelung oder der 
Vertrieb verstanden. 
3 Für Unternehmen, die hauptsächlich in Schwellenmärkten tätig sind, können unter Berücksichtigung von Aspekten eines «gerechten 
Übergangs» Ausnahmen gelten. Weitere Einzelheiten finden Sie in unserem Exclusion Framework unter www.vontobel.com/esg-library/. 
4 Definiert als solche, falls die Stromerzeugung eine THG-Intensität von mehr als 100 g CO2-Äquivalenten pro kWh aufweist. 
5 Unser Ansatz orientiert sich an einer differenzierten Bewertung von Einzelfällen und nicht an pauschalen Ausschlüssen. Wir sind uns 
bewusst, dass es in diesen Branchen unterschiedliche Grade sozialer und ökologischer Verantwortung gibt. Unternehmen, die im Alkohol- 
oder Glücksspielbereich tätig sind, können verantwortungsvolle Praktiken vorweisen, darunter Initiativen, Richtlinien und Kampagnen zur 
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 Vertrieb   10 %5 

Glücksspiel   Betrieb   10 %5 

Staatliche Emittenten 

Länderausschlussliste   ✓ 

 

Teil III Verschiedenes 

 

Die neue Version des Verkaufsprospekts wird verschiedene weitere Aktualisierungen zur 

Bereinigung enthalten. 

 

Die oben beschriebenen Änderungen treten am 6. Mai 2025 in Kraft. Anleger, die von den 

Änderungen in den Abschnitten 2 bis 24 oben betroffen und nicht mit ihnen einverstanden 

sind, können ihre Anteile bis zur entsprechenden Frist am 4. Mai 2025 (soweit für den 

jeweiligen Teilfonds anwendbar) über den OGA-Administrator, die Vertriebstellen und andere 

zur Entgegennahme von Rücknahmeanträgen befugte Stellen kostenlos zurückgeben. 

 

Anlegern wird empfohlen, bei Fragen zu den in dieser Mitteilung beschriebenen Änderungen 

ihren eigenen Rechts-, Finanz- und/oder Steuerberater zu konsultieren. 

 

Die aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts ist kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds 

oder von den Vertriebsstellen des Fonds erhältlich. 

 

Der Verwaltungsrat 

 
Förderung von Mässigung und Gesundheit. Ist dies nicht der Fall oder können wir eine solche Beurteilung nicht vornehmen, wenden wir für 
diese Aktivitäten eine Umsatzschwelle von 10 % an. 


