VONTOBEL FUND

Societa d’investimento a capitale variabile
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo
R.C.S. Lussemburgo B38170
(il «<Fondo»)

Lussemburgo, 14 febbraio 2025

AVVISO AGLI INVESTITORI

DEL COMPARTO
Vontobel Fund — Asia ex Japan
(il «Comparto incorporato»)

Stimato investitore,

il consiglio di amministrazione del Fondo (il «Consiglio di Amministrazione») informa gli investitori del Comparto
incorporato (gli «Investitori») che ha deciso di effettuare la fusione del Comparto incorporato nel comparto
Vontobel Fund — European Equity Income Plus (il «Comparto incorporante») (la «Fusione»).

La Fusione avra luogo il 25 marzo 2025 (la «Data di decorrenza). | rispettivi valori patrimoniali netti al 25 marzo
2025 e il tasso di cambio, utilizzati per lo scambio delle azioni del Comparto incorporato con quelle del Comparto
incorporante, saranno calcolati in data 25 marzo 2025.

La presente notifica ha lo scopo di informarLa in merito ai motivi della Fusione e alle relative conseguenze per
Lei, ai sensi dell’articolo 72 della legge del Lussemburgo sugli organismi d’investimento collettivo del
17 dicembre 2010 e successive modifiche.

1.  MoOTIVI DELLA FUSIONE
Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di procedere alla Fusione per i seguenti motivi:

| gestori degli investimenti dei Comparti intendono procedere alla riorganizzazione delle proprie gamme di
prodotti offrendo un nuovo fondo con un altro approccio di investimento e una struttura dei costi pit vantaggiosa.
Il Comparto incorporante persegue uno stile d’'investimento finalizzato al reddito e alla crescita investendo in
titoli di societa europee che si ritiene presentino una situazione finanziaria in salute e una redditivita superiore
alla media e offrano al contempo dividendi interessanti. Al fine di generare reddito aggiuntivo, il Comparto
incorporante seguira una strategia covered call tramite la vendita di opzioni call su azioni o indici azionari al fine
di percepire premi dai relativi acquirenti. | gestori degli investimenti reputano I'universo di investimento europeo
piU adatto a una tale strategia finalizzata al reddito rispetto a quello asiatico poiché le azioni europee offrono
tassi di dividendo storicamente maggiori e nel’Eurozona € possibile un’elevata efficienza nell’esecuzione della
strategia covered call tramite la borsa dei derivati EUREX. Il mercato delle opzioni asiatico, invece, & molto piu
frammentato.

Agli investitori del Comparto incorporato sara offerta una nuova opportunita dopo che tale comparto, di recente,
non é riuscito ad attrarre un interesse consistente da parte degli investitori. Tramite la fusione del Comparto
incorporato nel Comparto incorporante, il reddito e la crescita attesi e i possibili nuovi investimenti nel Comparto
incorporante nonché una struttura delle commissioni vantaggiosa dovrebbero fornire i benefici delle economie
di scala.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene pertanto che sia nell'interesse degli investitori effettuare la fusione delL
Comparto incorporato nel Comparto incorporante.



2. CONSEGUENZE DELLA FUSIONE PER GLI INVESTITORI
Le conseguenze della Fusione per gli Investitori sono descritte di seguito.

La Fusione non comportera alcuna variazione di societa di gestione, depositario, amministratore,
agente di trasferimento, conservatore del registro, agente domiciliatario, revisore contabile o

consulente legale del Comparto incorporato.

Il Gestore degli Investimenti variera come segue:

Comparto incorporato

Comparto incorporante

Gestore degli Investimenti

Gestore degli Investimenti

Vontobel Asset Management Inc.
66 Hudson Boulevard, 34th Floor New York, NY
10001, Stati Uniti d’America

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo,
Svizzera

Sub-gestore degli Investimenti

Sub-gestore degli Investimenti

n. d.

Bank Vontobel Europe AG
Alter Hof 5, 80331 Monaco,
Germania

Gli Investitori delle Classi di azioni a distribuzione del Comparto incorporato avranno diritto a percepire
dividendi ai sensi del Prospetto informativo di vendita del Fondo. Gli eventuali dividendi maturati dalle
Classi di azioni a distribuzione del Comparto incorporato verranno inclusi nel valore patrimoniale netto
delle rispettive Azioni del Comparto incorporante dopo la Data di decorrenza.

Gli obiettivi e le strategie d’investimento e le limitazioni del Comparto incorporante e del Comparto incorporato
differiscono tra di loro e sono illustrati in maggior dettaglio nella tabella in basso.

Eventuali termini definiti utilizzati in tale tabella hanno il significato a essi attribuito nel Prospetto informativo di
vendita rispettivamente del Comparto incorporato e del Comparto incorporante.
La seguente tabella di confronto illustra le differenze tra il Comparto incorporato e il Comparto incorporante:

Comparto incorporato

Comparto incorporante

Valuta di
riferimento

USsSbD

EUR

Caratteristiche
ambientali e/o

sociali

Comparto incorporante sono relative a:

. I'asset allocation prevista.

caratteristica ambientale o sociale promossa;

L’allegato relativo allinformativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’articolo 8, paragrafi
1, 2 e 2a del regolamento (UE) 2019/2088 e all’articolo 6, paragrafo 1, del regolamento (UE)
2020/852 (I'«Informativa precontrattuale») del Comparto incorporato e I'Informativa precontrattuale
del Comparto incorporante presentano talune differenze.

Le differenze principali tra I'Informativa precontrattuale del Comparto incorporato e quella del

. le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse;

. gli indicatori di sostenibilita utilizzati al fine di misurare il conseguimento di ciascuna
caratteristica ambientale o sociale promossa;

. gli elementi vincolanti della strategia d’investimento utilizzata al fine di conseguire ciascuna




Il Comparto incorporato e il Comparto incorporante non prevedono una quota minima di investimenti

sostenibili.

Ulteriori informazioni sono disponibili nelle Informative precontrattuali del Comparto incorporato e del
Comparto incorporante, di cui si raccomanda di prendere attenta visione.

Il Comparto incorporato promuove
caratteristiche ambientali e sociali ai sensi
dell'articolo 8 SFDR e investe in emittenti che il
Gestore degli Investimenti ritenga
adeguatamente preparati a gestire sfide
ambientali e sociali rilevanti sotto il profilo
finanziario. Gli emittenti verranno selezionati in
base al quadro ESG del Gestore degli
Investimenti.

Il Comparto incorporante promuove
caratteristiche ambientali e sociali ai sensi
dell'articolo 8 SFDR e investe in emittenti che il
Gestore degli Investimenti ritenga
adeguatamente preparati a gestire sfide
ambientali e sociali rilevanti sotto il profilo
finanziario. Gli emittenti verranno selezionati in
base al quadro ESG del Gestore degli
Investimenti. L’approccio ESG sara applicato al
portafoglio titoli e ai fondi target del Comparto. Si
specifica, a scopo di chiarezza, che laddove
I'esposizione a una certa asset class sia
conseguita tramite derivati, il portafoglio titoli
potra fungere parzialmente o integralmente da
collaterale nell’ambito di tali operazioni.

Obiettivo
d’investimento

Il Comparto incorporato mira a conseguire la
massima crescita del capitale possibile in dollari
statunitensi.

Il Comparto incorporante mira a conseguire una
combinazione tra reddito e crescita del capitale in
euro.

Politica
d’investimento

Pur rispettando il principio della diversificazione
dei rischi, il patrimonio del Comparto incorporato
e investito principalmente in azioni, valori
mobiliari assimilabili ad azioni, incluse azioni nel
settore immobiliare e real estate investment trust
chiusi, buoni di partecipazione, certificati di
deposito quali American Depositary Receipt
(ADR), Global Depositary Receipt (GDR) e
European Depositary Receipts (EDR) eccetera
emessi da societa asiatiche (Giappone escluso)
e/o che svolgono la maggior parte delle proprie
attivita in Asia (Giappone escluso). Per « Asia »,
in riferimento al presente Comparto, si intende
tutti i Paesi considerati parte di tale area dalla
Banca Mondiale, dalla Societa finanziaria
internazionale o dalle Nazioni Unite o inclusi
nell'indice MSCI All Country Asia (ex Japan) TR
net, escluso il Giappone.

Il Comparto puo investire fino al 35% del proprio
patrimonio netto in A-share cinesi tramite
Shanghai-Hong Kong Stock Connect e
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Il Comparto, nel rispetto delle limitazioni di cui
alla sezione 9.1 (d) della Parte generale, puo

Pur rispettando il principio della diversificazione
dei rischi, almeno il 67% del patrimonio netto del
Comparto € investito in azioni, valori mobiliari
assimilabili ad azioni, incluse azioni nel settore
immobiliare e fondi d’investimento immobiliari di
tipo chiuso, e buoni di partecipazione emessi da
societa europee (ovvero societa con sede in
Europa e/o che svolgono la maggior parte delle
proprie attivita in Europa.

Fino al 33% del patrimonio netto del Comparto
puo essere investito al di fuori del suddetto




investire in titoli di nuova emissione.

Fino al 33% del patrimonio del Comparto puo
essere investito al di fuori del suddetto universo
di investimento in altri titoli, strumenti, asset
class, Paesi, regioni, strumenti del mercato
monetario e depositi bancari per conseguire
I'obiettivo di investimento e/o a fini di gestione
della liquidita.

Il Comparto puo investire fino al 10% del proprio
patrimonio netto in OICVM e/o in altri OIC. Gl
OICVM e/o gli altri OIC idonei possono includere
organismi d’investimento collettivo gestiti da una
societa appartenente al gruppo Vontobel.

Il Comparto puo altresi detenere fino al 20% del
proprio patrimonio netto in depositi bancari a
vista.

Il Comparto, a fini di copertura (inclusa quella
valutaria) e gestione efficiente del portafoglio,
puo impiegare strumenti finanziari derivati quali
futures, contratti forward, opzioni e warrant.

Perseguendo uno stile di investimento orientato
alla crescita di qualita finalizzato alla
conservazione del capitale, il Comparto investe
principalmente in titoli di societa con una crescita
degli utili a lungo termine relativamente elevata
e una redditivita superiore alla media. Tenendo
conto dei limiti di investimento applicabili, questo
stile di investimento pud portare a posizioni

universo di investimento in altri titoli, strumenti,
valute, asset class, Paesi e regioni per conseguire
I'obiettivo di investimento. A fini di gestione della
liquidita potranno essere utilizzati strumenti del
mercato monetario e depositi bancari al di fuori
dell'universo d’investimento entro il
summenzionato limite incluso un massimo del
20% del patrimonio netto del Comparto investito in
depositi bancari a vista.

In  condizioni di mercato estremamente
sfavorevoli, il Comparto potra detenere fino al
100% del proprio patrimonio netto in strumenti del
mercato monetario e/o depositi bancari a vista.

Fino al 10% del patrimonio netto del Comparto
puo essere investito (i) in azioni di societa che a
loro volta gestiscono immobili o vi investono e/o
(i) in real estate investment trust (REIT) chiusi i
cui titoli costituiscono valori mobiliari ai sensi della
sezione 9.1 “Financial instruments used by
individual Sub-Funds” della Parte generale.

Il Comparto puo investire fino al 10% del proprio
patrimonio netto in OICVM e/o in altri OIC. Gli
OICVM e/o gli altri OIC idonei possono includere
organismi d’investimento collettivo gestiti da una
societa appartenente al gruppo Vontobel.

I Comparto, a fini di investimento, copertura
(inclusa quella valutaria) e gestione efficiente del
portafoglio, pud impiegare strumenti finanziari
derivati negoziati in borsa e over-the-counter quali
futures, contratti forward, opzioni e warrant su
singoli titoli azionari, indici azionari, valute, tassi di
cambio e su altri strumenti finanziari derivati.

Il Comparto persegue uno stile d’investimento
finalizzato al reddito e alla crescita investendo in
titoli di societa che si ritiene presentino una
situazione finanziaria in salute e una redditivita
superiore alla media e che offrano al contempo
dividendi interessanti. Al fine di generare reddito
aggiuntivo, il Comparto segue una strategia
covered call tramite la vendita di opzioni call su




molto piu concentrate su singole societa o
settori.

azioni o indici azionari al fine di percepire premi
dai relativi acquirenti.

Spese

Commissione di gestione: commissione di
servizio che copre tutti gli oneri associati ai
servizi di gestione degli investimenti e di
collocamento, dovuta alla fine di ogni mese.

Commissione di gestione: commissione di
servizio che copre tutti gli oneri associati ai servizi
di gestione degli investimenti e di collocamento,
dovuta alla fine di ogni mese.

Classe di azionie | commiss | Commissio Commissio | Commissi

valuta della Classe | jgne di ne di ne di one di

di azioni gestione | gestione Classe di azioni e gestione gestione
massima | effettiva valuta della Classe | massima effettiva
annua annua di azioni annua annua

A AH (con copertura) 1,00% 0,84%

in USD 1,65% 1,65% in USD

B H (con copertura) in 1,00% 0,84%

in USD 1,65% 1,65% USsD

C HC (con copertura) 2,00% 1,90%

in USD 2,65% 2,25% in USD

I HI (con copertura) in 0,50% 0,42%

in USD 0,825% 0,825% UsSD

R HR (con copertura) 0,60% 0,25%

in USD 1,65% 0,25% in USD

H (con copertura) in B 1,00% 0,84%

EUR 1,65% 1,65% in EUR

HI (con copertura) | 0,50% 0,42%

in EUR 0,825% 0,825% in EUR

HN (con copertura) N 0,50% 0,42%

in EUR 1,25% 0,825% in EUR

HR (con copertura) HR (con copertura) 0,60% 0,25%

in CHF 1,65% 0,25% in CHF

N HN (con copertura) 0,50% 0,42%

in USD 1,25% 0,825% in USD

AN AHN (con copertura) 0,50% 0,42%

in USD 1,25% 0,825% |in USD

Alle classi di azioni del Comparto viene inoltre
addebitata la Commissione di servizio sotto
indicata, da cui vengono prelevati i corrispettivi
dovuti alla Societa di gestione, al Depositario,
all’Amministratore e all’Agente domiciliatario:

= Aliquota massima: 1,0494% annuo
Al Comparto incorporato possono essere
addebitati gli altri oneri e costi descritti alla
sezione 20.4, «Altre commissioni e spese»
(«Additional fees and costs»), della Parte

Alle classi di azioni del Comparto viene inoltre
addebitata la Commissione di servizio sotto
indicata, da cui vengono prelevati i corrispettivi
dovuti alla Societa di gestione, al Depositario,
all’Amministratore e all’Agente domiciliatario:

= Aliquota massima: 1,0494% annuo
Al Comparto incorporante possono essere
addenbitati gli altri oneri e costi descritti alla sezione
20.4, «Altre commissioni e spese» («Additional
fees and costs»), della Parte generale del




generale del Prospetto informativo di vendita del
Fondo.

Inoltre, possono essere addebitate commissioni
per I'emissione, il rimborso e la conversione
delle quote.

Commissione di emissione:
massimo 5,0%

Commissione di rimborso:
massimo 0,3%

Commissione di conversione:
massimo 1,0%

Non si applica alcun importo di sottoscrizione
iniziale o partecipazione minimo.

Prospetto informativo di vendita del Fondo.

Inoltre, possono essere addebitate commissioni
per 'emissione, il imborso e la conversione delle
quote.

Commissione di emissione:
massimo 5,0%

Commissione di rimborso:
massimo 0,3%

Commissione di conversione:
massimo 1,0%

Non si applica alcun importo di sottoscrizione
iniziale o partecipazione minimo.

Commissione
di performance

I Comparto incorporato e il Comparto incorporante non prevedono alcuna commissione di

Costi correnti

performance.
Classe di azioni e Ultimi costi Classe di azioni e Ultimi costi correnti
valuta della Classe correnti (annui) valutadellaClasse di | gnnuij)*
di azioni azioni*
A 2,10% AH (con copertura) in
in USD uUsD 1,09%
B 2,10% H (con copertura) in
in USD uUsD 1,09%
C 2,70% HC (con copertura) in
in USD uUsD 2,15%
I 1,08% HI (con copertura) in
in USD usD 0,63%
R 0,54% HR (con copertura) in
in USD usD 0,50%
H (con copertura) in 2,13% B
EUR in EUR 1,06%
HI (con copertura) in 1,11% I
EUR in EUR 0,60%
HN (con copertura) in | 1,31% N
EUR in EUR 0,64%
HR (con copertura) in | 0,57% HR (con copertura) in
CHF CHF 0,50%
N 1,28% HN (con copertura) in
in USD uUsD 0,67%
AN 1,28% AHN (con copertura) in
in USD uUsD 0,67%

*Lancio previsto per il 25 marzo 2025
**Stima




Profilo
dell’investitore
tipico

Il presente Comparto & destinato a investitori
privati e istituzionali con un orizzonte
d’investimento di lungo periodo che desiderino
investire in  un portafoglio ampiamente
diversificato di titoli azionari e conseguire un
discreto rendimento d’investimento ed elevate
plusvalenze e siano consapevoli delle
oscillazioni di prezzo associate a tali strumenti.

Il presente Comparto & destinato a investitori
privati e istituzionali con un orizzonte
d’investimento di lungo periodo che desiderino
investire in un portafoglio ampiamente
diversificato di titoli azionari e conseguire una
combinazione tra reddito e crescita del capitale e
siano consapevoli delle oscillazioni di prezzo
associate a tali strumenti.

Indicatore
sintetico di
rischio (ISR)

ISR: 4

L’indicatore di rischio si basa sull'ipotesi che
linvestitore detenga il prodotto per un periodo
della durata di sei anni. Abbiamo classificato
questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde
a una classe di rischio media. Cio significa che
le perdite potenziali dovute alla performance
futura del prodotto sono classificate nel livello
medio e che potrebbe darsi che le cattive
condizioni di mercato influenzino la nostra
capacita di pagare all'investitore quanto dovuto.

ISR: 4

L’indicatore di rischio si basa sullipotesi che
l'investitore detenga il prodotto per un periodo
della durata di sei anni. Abbiamo classificato
questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde
a una classe di rischio media. Cio significa che le
perdite potenziali dovute alla performance futura
del prodotto sono classificate nel livello medio e
che potrebbe darsi che le cattive condizioni di
mercato influenzino la nostra capacita di pagare
all'investitore quanto dovuto.

Profilo di
rischio

Si consiglia agli investitori di leggere la sezione
7, «Avviso sui rischi generali» («Notice
Regarding General Risks»), della Parte
generale del Prospetto informativo di vendita e
di prendere attenta visione del relativo
contenuto prima di effettuare qualsivoglia
investimento nel Comparto. Per ulteriori
informazioni sui rischi potenzialmente
comportati dall'investimento nel Comparto si
prega di fare riferimento a quanto segue:

- potrebbero essere effettuati
investimenti in Paesi le cui borse locali
potrebbero non costituire borse riconosciute ai
sensi delle limitazioni d’'investimento previste
dal presente Prospetto di offerta;

- pertanto, nel rispetto delle limitazioni
d’investimento e finanziamento stabilite dalla
sezione 9 della Parte generale, gli investimenti
in titoli quotati in borse che non costituiscono
borse o mercati riconosciuti e in altri strumenti
non quotati non potranno superare il 10% del
patrimonio netto del Comparto.

- Gli investimenti in azioni sono
costantemente soggetti a oscillazioni dei prezzi.
Gli investimenti in valute estere sono a loro
volta soggetti a oscillazioni dei cambi.

Si consiglia agli investitori di leggere la sezione 7,
«Avviso sui rischi generali» («Notice Regarding
General Risks»), della Parte generale del
Prospetto informativo di vendita e di prendere
attenta visione del relativo contenuto prima di
effettuare qualsivoglia investimento nel
Comparto. Per ulteriori informazioni sui rischi
potenzialmente comportati dall'investimento nel
Comparto si prega di fare riferimento a quanto
segue:

Gli investimenti in azioni sono costantemente
soggetti a oscillazioni dei prezzi. Gli investimenti
in valute estere sono a loro volta soggetti a
oscillazioni dei cambi.

Gli strumenti finanziari derivati sono
generalmente soggetti a una maggiore volatilita
da cui potrebbe derivare un corrispondente
incremento della volatilita delle azioni del
Comparto.

Il Comparto persegue una strategia covered call
tramite la vendita di opzioni call su sottostanti
parte del portafoglio del Comparto o su indici
azionari al fine di generare un reddito aggiuntivo
e ridurre la volatilitd. Ci si attende che il
portafoglio del Comparto registri tipicamente
performance inferiori a quelle di un portafoglio
simile senza alcun overlay basato su derivati in
periodi di brusco rialzo dei prezzi dei singoli




- Il Comparto opera in base a una
strategia di sostenibilita e applica criteri di
esclusione minimi e/o determinate valutazioni
del rating ESG interne e/o esterne che
potrebbero influenzare positivamente o
negativamente la performance d’investimento
del Comparto, in quanto I'esecuzione della
strategia ESG potrebbe comportare
limpossibilita di sfruttare determinate
opportunita di acquisto e/o di vendita di titoli in
ragione delle loro caratteristiche ESG.

Altri limiti metodologici:

- Per la valutazione dellammissibilita di
un emittente sulla base della ricerca ESG, viene
fatto riferimento alle informazioni e ai dati
provenienti da fornitori terzi di dati di ricerca
ESG e da analisi interne che potrebbero essere
basati su supposizioni o ipotesi che potrebbero
rendere la valutazione incompleta o imprecisa.
Di conseguenza, sussiste il rischio che un titolo
0 un emittente venga valutato in maniera
imprecisa. Sussiste inoltre il rischio che il
Gestore degli Investimenti non applichi
correttamente i criteri della ricerca ESG rilevanti
o che il Comparto possa avere un’esposizione
indiretta ad emittenti che non soddisfano i criteri
rilevanti. Questi rischi rappresentano il limite
metodologico principale della strategia di
sostenibilitd del Comparto.

— Il Fondo, la Societa di gestione e il
Gestore degli Investimenti non forniscono
alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o
tacita, in merito all’equita, alla correttezza, alla
precisione, alla congruita o alla completezza di
qualsivoglia valutazione di ricerche ESG né alla
corretta attuazione della strategia di
sostenibilita.

- Gli investimenti nel Comparto
potrebbero essere soggetti a Rischi di
sostenibilita.

- L’integrazione dei rischi di sostenibilita
da parte del Gestore nel processo decisionale
relativo agli investimenti € illustrata nella
Politica in materia di consulenza e investimenti

sottostanti dei derivati e superiori in periodi di
relativo calo o stabilita. A propria discrezione, il
Gestore degli Investimenti pud impiegare tale
strategia basata su derivati in misura ridotta o
sospenderla interamente.

Il Comparto opera in base a una strategia ESG e
applica criteri di esclusione minimi e/o
determinate valutazioni del rating ESG interne
e/o esterne che potrebbero influenzare
positivamente o negativamente la performance
d’investimento del Comparto, in quanto
I'esecuzione della strategia ESG potrebbe
comportare I'impossibilita di sfruttare determinate
opportunita di acquisto di e/o di vendita di titoli in
ragione delle loro caratteristiche ESG.

Gli investimenti nel Comparto potrebbero essere
soggetti a Rischi di sostenibilita.

L’integrazione dei rischi di sostenibilita da parte
del Gestore nel processo decisionale relativo agli
investimenti & illustrata nella Politica in materia di
consulenza e investimenti ESG del Gestore
medesimo. Il Comparto si avvale di ricerche ESG
interne e/o esterne e integra i rischi di
sostenibilita finanziariamente rilevanti nei propri
processi decisionali relativi agli investimenti.
Ulteriori informazioni sulla Politica in materia di
consulenza e investimenti sostenibili e sulle
relative modalita di attuazione nell’ambito del
Comparto sono disponibili all'indirizzo
vontobel.com/SFDR.

Nel medio-lungo periodo i rischi di sostenibilita a
cui potrebbe essere esposto il Comparto avranno
verosimilmente un impatto limitato sul valore dei
suoi investimenti poiché mitigati dall’approccio
ESG del Comparto medesimo.

Altri limiti metodologici:

Per la valutazione dell’ammissibilita di un
emittente sulla base della ricerca ESG, viene
fatto riferimento alle informazioni e ai dati
provenienti da fornitori terzi di dati di ricerca ESG
e da analisi interne che potrebbero essere basati
Su supposizioni o ipotesi che potrebbero rendere
la valutazione incompleta o imprecisa. Di
conseguenza, sussiste il rischio che un titolo o un
emittente venga valutato in maniera imprecisa.
Sussiste inoltre il rischio che il Gestore degli
Investimenti non applichi correttamente i criteri
della ricerca ESG rilevanti o che il Comparto
possa avere un’esposizione indiretta ad emittenti




ESG del Gestore medesimo. Il Comparto si
avvale di ricerche ESG interne e/o esterne e
integra i rischi di sostenibilita finanziariamente
rilevanti nei propri processi decisionali relativi
agli investimenti.

Ulteriori informazioni sulla Politica di
consulenza e investimento ESG e sulle relative
modalita di attuazione della stessa nell’ambito
del Comparto sono disponibili all'indirizzo
vontobel.com/SFDR.

Nel medio-lungo periodo i rischi di sostenibilita
a cui potrebbe essere esposto il Comparto
avranno verosimilmente un impatto limitato sul
valore dei suoi investimenti poiché mitigati
dall'approccio ESG del Comparto medesimo.

che non soddisfano i criteri rilevanti.

Metodo di
misurazione
dei rischi

Approccio basato sugli impegni

Approccio basato sugli impegni

Ribilanciament
o del
portafoglio

Prima della Fusione, il Gestore degli Investimenti intende vendere il portafoglio del Comparto
incorporato e trasferire i proventi liquidi della vendita nel Comparto incorporante ai fini della
costruzione del relativo portafoglio. Tali modifiche comporteranno costi di transazione a carico dei

Comparti.

Cio potrebbe influire sulla performance del Comparto incorporato nei giorni precedenti il calcolo del

tasso di cambio.

Single swing No No
pricing
Paesi di AT (Austria) AT (Austria)

distribuzione

CH (Svizzera)

DE (Germania)
ES (Spagna)

FR (Francia)

GB (Regno Unito)
IT (Italia)

LI (Liechtenstein)
LU (Lussemburgo)
NL (Paesi Bassi)
SE (Svezia)

SG (Singapore) (solo investitori istituzionali)
TW (Taiwan)

CH (Svizzera)

DE (Germania)
ES (Spagna)

FR (Francia)

GB (Regno Unito)
IT (Italia)

LI (Liechtenstein)
LU (Lussemburgo)

SE (Svezia)

Anno
finanziario di
esercizio

L’esercizio in corso del Comparto incorporato
ha avuto inizio il 1° settembre 2024 e terminera
alla Data di decorrenza.

Il primo esercizio del Comparto incorporante avra
inizio alla Data di decorrenza e terminera il 31
agosto 2025. Gli esercizi seguenti avranno inizio il
1° settembre 2024 e termineranno il 31 agosto
dell’anno successivo.
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Emissione,
rimborso e
conversione di
azioni e
regolamento

Le richieste di sottoscrizione ricevute nelle
modalita previste in qualsiasi Giorno Lavorativo
(il « Giorno di Sottoscrizione ») entro le 14:45
(orario del Lussemburgo) saranno regolate al
prezzo di emissione calcolato un Giorno
Lavorativo dopo il Giorno di Sottoscrizione sulla
base del prezzo di chiusura dei titoli asiatici nello
stesso giorno. Il prezzo di emissione dovra
essere ricevuto dal Depositario entro due Giorni
Lavorativi a partire dal Giorno di Valutazione.

La precedente previsione si applica, mutatis
mutandis, anche alle richieste di rimborso e
conversione.

Le richieste di sottoscrizione ricevute nelle
modalita previste in qualsiasi Giorno Lavorativo
(il « Giorno di Sottoscrizione ») entro le 14:45
(orario del Lussemburgo) saranno regolate al
prezzo di emissione calcolato un Giorno
Lavorativo dopo il Giorno di Sottoscrizione. |l
prezzo di emissione dovra essere ricevuto dal
Depositario entro due Giorni Lavorativi a partire
dal Giorno di Sottoscrizione.

La precedente previsione si applica, mutatis
mutandis, anche alle richieste di rimborso e
conversione.

Giorno di Giornalmente, di norma ogni giorno bancario in Lussemburgo.

valutazione

Utilizzo del Il Comparto incorporato € gestito attivamente. Il | 1| Comparto incorporante € gestito attivamente. ||
benchmark suo benchmark & I'MSCI All Country Asia (ex suo benchmark & 'MSCI EMU Net Total Return

Japan) TR net, utilizzato per confrontare la
performance del Comparto incorporato. Ai fini
del confronto della performance per le classi di
azioni coperte potra essere utilizzato il
benchmark nella valuta di riferimento del
Comparto incorporato.

Tuttavia, il Gestore degli Investimenti puo
effettuare investimenti per conto del Comparto
incorporato a propria discrezione e, pertanto, il
portafoglio del Comparto incorporato potrebbe
verosimilmente discostarsi in misura
significativa dalla composizione e dalla
performance del benchmark.

Il benchmark non & compatibile con le
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto incorporato.

EUR utilizzato per confrontare la performance del
Comparto incorporante. Ai fini del confronto della
performance per le classi di azioni coperte potra
essere utilizzato il benchmark nella valuta di
riferimento del Comparto incorporante.

Tuttavia, il Gestore degli Investimenti puo
effettuare investimenti per conto del Comparto
incorporante a propria discrezione e, pertanto, il
portafoglio del Comparto incorporante potrebbe
verosimilmente discostarsi in misura significativa
dalla composizione e dalla performance del
benchmark.

I benchmark non & compatibile con le
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto incorporante.

3. CAMBIO DELLE AZIONI
Gli Investitori del Comparto incorporato riceveranno azioni del Comparto incorporante per un valore patrimoniale
netto pari a 100 per azione, nella stessa valuta, in cambio di tutte le azioni del Comparto incorporato da essi

detenute.

Il rapporto di cambio verra calcolato sulla base del valore patrimoniale netto delle Classi di azioni del Comparto
incorporato e del valore patrimoniale netto corrispondente delle Classi di azioni del Comparto incorporante alla
Data di decorrenza. Verranno applicati i seguenti metodi di calcolo:

Il rapporto di cambio sara calcolato tramite la seguente formula:

Xn =(YnxWn)/Zn

Xn = numero di azioni della pertinente Classe di azioni del Comparto incorporante da assegnare

agli investitori del Comparto incorporato.

Yn = valore patrimoniale netto per azione della pertinente Classe di azioni del Comparto

incorporato al 25 marzo 2025.
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Whn = numero di azioni emesse della pertinente Classe di azioni del Comparto incorporato al 25
marzo 2025.

Zn = valore patrimoniale netto per azione della pertinente Classe di azioni del Comparto
incorporante al 25 marzo 2025 (= 100).

I numero e il prezzo delle azioni del Comparto incorporante che verranno ricevute dagli investitori del
Comparto incorporato possono quindi essere diversi, ma I'entita dell'investimento complessivo rimarra
la stessa.

2. Codici ISIN (International Securities Identification Number)
| codici ISIN delle Classi di azioni del Comparto incorporato verranno sostituiti dai codici ISIN delle
Classi di azioni del Comparto incorporante come di seguito indicato.

Comparto incorporato Comparto incorporante
Valuta di riferimento: USD Valuta di riferimento: EUR
Politica di sard Politica di
distribuzione della incorporato da distribuzione della
Classe di azioni | Valuta ISIN classe di azioni Classe di azioni | Valuta ISIN classe di azioni
A in USD A distribuzione AH (con in USD ‘77;‘/' ‘}6:. A distribuzione
LU0084450369 LU2967767265
— copertura)® [t
B in USD LUOOB4408755 | Ad accumulazione H (con in USD LU2967T767182 | Ad accumulazione
> = copertura)* 8776742
/
C in USD M Ad accumulazione HC (con in USD M Ad accumulazione
LU0278091540 copertura)* LU2967766960
I inUsD [0 i s am | Ad accumulazione HI (con inUSD — £ | Ad accumulazione
LU0420008848 copertura)* M
R inUSD LU0218912409 | Ad accumulazione HR (con inuUsD LU2967TE7000 | Adaccumulazione
po L R copertura)* 13 10T TREThE
YT 705
H (con in EUR LL’O}':-B:.-*.J?,B Ad accumulazione B in EUR LUZQD’ 705 - O" Ad accumulazione
copertura)* LU1683484106 LU2967767695
HI (con in EUR p————————— | Ad accumulazione 1 in EUR ‘—"j Ad accumulazione
copertura)* LU2054205849 LU2967768073
HN (con in EUR ~ Ad accumulazione N in EUR RTTRT Ad accumulazione
776777
prem——
HR (con CHF LU1683484288 | Ad accumulazione HR (con CHF LU2967767851 | Ad accumulazione
copertura)* copertura)*
N in USD Ad accumulazione HN (con in USD Ad accumulazione
copertura)*
AN in USD A distribuzione AHN (con in USD A distribuzione
copertura)*

*La valuta della Classe di azioni € sempre coperta dalla valuta di riferimento del Comparto. L’entita di tale copertura,
tuttavia, puo oscillare lievemente intorno al livello completo di copertura.

4. POSSIBILITA DI EFFETTUARE IL RIMBORSO GRATUITO DELLE AZIONI DEL COMPARTO INCORPORATO
Ai sensi dell’articolo 73(1) della Legge del 2010, gli investitori del Comparto incorporato hanno il diritto di
richiedere il rimborso delle proprie azioni senza costi aggiuntivi.

Le richieste di rimborso dovranno essere trasmesse al piu tardi entro le 14:45 (orario del Lussemburgo) del 17
marzo 2025; in caso contrario, gli investitori parteciperanno alla Fusione.

Ai sensi del capo 8 della Legge del 2010, le operazioni di rimborso, conversione, emissione e scambio di azioni
del Comparto incorporato saranno sospese dalle 14:45 (orario del Lussemburgo) del 17 marzo 2025 alle 14:45
del 25 marzo 2025. Eventuali richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso per il Comparto incorporato e
per il Comparto incorporante pervenute nel corso di tale periodo di tempo saranno respinte. Gli Investitori
potranno ripresentare le richieste respinte dopo la Fusione, ovvero a partire dalle 14:45 del 25 marzo 2025,
quando si ricomincera a elaborare le richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso per il Comparto
incorporante.

5. CONDIZIONI

Gli Investitori del Comparto incorporato che non avranno ottenuto il rimborso delle proprie azioni ai sensi della
sezione 4 riceveranno azioni nella stessa valuta del Comparto incorporante in cambio di tutte le azioni che
detengono del Comparto incorporato, come indicato nella tabella della sezione 3.2.



-12 -

Il rapporto di cambio verra calcolato sulla base del valore patrimoniale netto delle Classi di azioni del Comparto
incorporato alla Data di decorrenza e del valore patrimoniale netto corrispondente delle Classi di azioni del
Comparto incorporante. | rapporti di concambio verranno calcolati in base ai metodi descritti nella sezione 3.1.

La Fusione, ai sensi della proposta di fusione, avra decorrenza il 25 marzo 2025. Il valore patrimoniale netto al
25 marzo 2025 sara calcolato il 25 marzo 2025 per determinare il rapporto di cambio di cui alla sezione 3.1.

Gli Investitori del Comparto incorporato non riceveranno pagamenti in contanti.

Tutte le attivita e le passivita del Comparto incorporato saranno valutate alla Data di decorrenza come indicato
nello Statuto consolidato e nel Prospetto informativo di vendita del Fondo.

Le passivita del Comparto incorporato comprenderanno le commissioni dovute non pagate e i costi confluiti nel
patrimonio netto del Comparto incorporato.

6. CosTIDELLA FUSIONE

Le spese legali, di consulenza e amministrative sostenute in relazione alla predisposizione e all’'esecuzione
della Fusione in oggetto non saranno addebitate al Comparto incorporato. Tali oneri saranno a carico della
Societa di gestione. Gli altri costi, inclusi quelli di revisione, saranno a carico del Comparto incorporato.

7. CONSEGUENZE FISCALI
La Fusione non determinera I'assoggettamento del Comparto incorporato, del Comparto incorporante o del
Fondo a imposizione fiscale in Lussemburgo.

Gli investitori possono tuttavia essere soggetti a imposizione fiscale nel proprio luogo di residenza fiscale o in
altri Paesi dove versano imposte.

Fatto salvo quanto sopra, poiché i regimi fiscali differiscono notevolmente da un Paese all’altro si
consiglia agli investitori di consultare il proprio consulente fiscale in merito alle conseguenze fiscali
della Fusione nel proprio caso specifico.

8. DOCUMENTI E INFORMAZIONI RIGUARDANTI LA FUSIONE
| termini con iniziale maiuscola non espressamente definiti nel presente avviso hanno lo stesso significato
attribuito loro nel Prospetto informativo di vendita del Fondo.

L’ultima versione del Prospetto informativo di vendita del Fondo & disponibile a titolo gratuito presso la sede
legale del Fondo unitamente alla conferma del Depositario e ai Documenti contenenti le informazioni chiave per
tutte le Classi di azioni interessate, nonché a ulteriori informazioni sulla Fusione.

La relazione della societa di revisione sara resa disponibile gratuitamente presso la sede legale del Fondo al
termine della revisione medesima.

Si consiglia agli Investitori di prendere visione dei Documenti contenenti le informazioni chiave allegati del
Comparto incorporante. | Documenti contenenti le informazioni chiave relativi a tutte le Classi di azioni
interessate nonché ulteriori informazioni sulla Fusione sono disponibili anche allindirizzo
www.vontobel.com/am.

In caso di domande relative alla Fusione si raccomanda agli Investitori di rivolgersi ai propri consulenti
finanziari, legali e/o fiscali.
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Distinti saluti

Per il Consiglio di Amministrazione

Appendice:
- Documenti contenenti le informazioni chiave del Comparto incorporante
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Appendice

Documenti contenenti le informazioni chiave



