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Wahrscheinlichkeit

Grounded

Lockdowns dauern an.

Angst vor neuer Welle belastet grosse Emerging Unser

Markets mit erheblichen Zweitrundeneffekten. Basisszenario

v

Boarding

Emerging Markets als Wachstumsmotor.

Schwache Erholung in Q1 gefolgt von einer starkeren Erholungsphase
in Q2/3, die zu verringerter Covid-19-Unsicherheit in Q4 flihrt.
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Wahrscheinlichkeit

Take-Off

Positiver Einstiegspunkt in den Sommer.

Ende der negativen Stimmung und der Beschrankungen.
Impfstoffe werden weltweit erfolgreich eingesetzt, was zu
kraftiger Erholung im spaten Q1 und Q2 flhrt.

Wege zum Erfolg

und Wahrscheinlichkeiten basieren auf der
Analyse des Wirtschafts- und Marktumfeldes

Erreichung des Ziels in unserem Basisszenario  urch s vontobe-Team, unseren Wodelien

und Meinungen. Es gibt keine Garantie,
dass die oben genannten Szenarien und
Projektionen eintreten oder erreicht werden.
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Die erfolgreiche Einflihrung eines Covid-19-Impfstoffes sollte
weltweit die Unsicherheit verringern und einen kraftigen Impuls
fur den neuen Normalzustand setzen.

Bislang gibt es drei vielversprechende Kandidaten

Pfizer/BioNTech

95% Wirksamkeit

Moderna

94.5% Wirksamkeit

AstraZeneca/Oxford University Astra Zenecas Impfstoff hat eine Wirksamkeit
von durchschnittlich 62% erreicht, bei einer
Untergruppe allerdings 90%.

Pfizers Impfstoff ist wirksam, muss aber bei rund
-70° Celsius transportiert werden.

Modernas Impfstoff muss nur bei -20° Celsius
gelagert werden.

Quelle: Vontobel
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Wir glauben, davon aus, dass die Emerging Markets
vornehmlich durch asiatische Lander wie China zur
Konjunkturerholung beitragen werden.

Wir glauben Schwellenlander erfullen alle Bedingungen

v Impuls: Trump wurde abgewahlit

Q A

Zyklische Griinde Aktienspezifische Griinde

EM-Aktien sind glinstig.

S

 Asien ist mit der Covid-19-
Krise viel besser umgegangen.
v/ Structural Growth-

Chinesische : )

Konjunkturmassnahmen Geschichten warten auf Sie!

helfen Schwellenléanderaktien v/ Analysten stufen

am meisten. Gewinnprognosen fur EM-
v/ EM-Volkswirtschaften sind in Aktien hoch.

bester Form.

EM-Lander sind viel
widerstandsfahiger geworden.

US-Dollar kdnnte sich ab jetzt
abwerten.

v/ Sie nutzen das langfristige Renditepotenzial des EM-Bereichs.
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Viele strukturelle Krafte, die bereits eine Rolle spielten
(geringes Wachstum, niedrige Zinsen und Inflation),
werden dies auch weiterhin tun.

Globales BIP In einem Umfeld ricklaufigen
Wachstums konnten Megatrends
Wasser langfristigeres Renditepotenzial

deutlich iber dem Niveau

Smart Farmin - .
9 traditioneller Engagements bieten.

Macht der Diversitat

MSCI ACWI

Die Ara der Robotik

Die Macht der Marken
Family-Influenced Companies
Férderung guter Entwicklungen
Intelligentes Gesundheitswesen
Disruptoren

E-Sport & Gaming

Cloud Computing
Energierevolution

E-Commerce
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Wir verfolgen das Ziel Megatrends auszuwihlen, die ‘Ubertreibungen’
hinter sich haben und dank langfristigem strukturellem Wachstum das
Potential haben, wahrend funf bis zehn Jahren relevant zu bleiben.

UBERTREIBUNGEN MEGATREND SATTIGUNG

Kurzfristige Wertlbertreibung Langfristiges strukturelles Wachstum Nachste 5 bis 10 Jahre

Gipfel der Giberhohten

Erwartungen
Anstieg der
Erkenntnis ﬁ
5G L
D uxus
? Cloud

Computing

Plateau
Flugfahrzeuge

-

Tal der
Desillusionierung

Innovationsausloser

Quelle: Gartner, Vontobel. Megatrends: Themenwachstum - erwartetes jahrliches Umsatzwachstum von
Unternehmen aus ausgewahlten Megatrend-Themen ggii. globalem BIP-Wachstum (2020-2022E CAGR).
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Covid-19 bietet eine Gelegenheit, die Entwicklung hin zu
einer grinen Zukunft zu beschleunigen. Wir gehen davon aus,
dass Regierungen nicht nur reguléare, sondern auch griine
Konjunkturpakete bereitstellen werden.

Erhebliche geplante Energie- und Klimainvestitionen
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Europaischer Klimaneutrali-
Green Deal tatsplan 2060

Green
New Deal

USD 2 Bio.

EUR 1 Bio. USD 15 Bio.

Klimaneutral bis 2050 Die Planung der

EU-Aktionsplan Umsetzung hat

zur Umlenkung von bereits begonnen
Kapitalfllissen in und wird ambitioniert
nachhaltige Aktivitaten. vorangetrieben.

Verstarkte Nutzung

von sauberer Energie

im Transport-,
Elektrizitats- und
Bausektor. Klimaneutraler
Energiesektor bis 2035.

Gesetzliche Verpflichtung
zur Klimaneutralitat bis
2050 in GB - geschatzte
Kosten: GBP 1.5 Bio.

Hohes
Wachstum
erwartet

Senioren

< M7

Baby Boomers
Jungere Generationen haben grosses Interesse

@ an nachhaltigen Anlagen und sind die kiinftigen
Empfénger erheblicher Vermogen.
<r P ’

Besitzen nachhaltige Anlagen N

Generation X Interessiert an nachhaltigen Anlagen

~ T

Millennials

52%

Quelle: IUCN, Institute for Government UK (Schatzung durch CCC), The Guardian, Shore News Network, Forbes, nsenergybusiness.com, Boston Consulting Group
(Schéatzungen bzgl. China). Quelle: U.S. Trust Bank of America Private Wealth Management, Insight on Wealth & Worth Survey 2017.
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Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen “Vontobel”) fiir institutionelle Kunden erstellt.

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungsangebots.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung flr die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat
oder Vollstéandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen tGibernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier
wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung
gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgeflihrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise (ibermittelt werden. Vontobel lehnt, soweit gemass dem geltenden Recht mdglich, jegliche Haftung
flr direkte oder indirekte Schéaden oder Verluste ab, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die
gegen Vontobel infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfélliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch
oder Gesetzesverstdssen gegen uns geltend gemacht werden kdnnten, beschranken sich, im Ermessen von Vontobel, soweit gesetzlich zulédssig, auf die erneute Bereitstellung dieser
Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fiir die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden
Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo dies aufgrund der
geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich liber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen
Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfligung gestellt oder liberreicht noch in den USA verbreitet werden.



